MRSJS 41 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Zahvale i napomene

Ovaj Medunarodni raéunovodstveni standard za javni sektor (MRSJS) najve¢im dijelom je izraden na osnovu Medunarodnog standarda
financijskog izvjestavanja (MSFI) 9 Financijski instrumenti, Tumacenja IFRIC 16 Zastira neto ulaganja u inostrano poslovanje od
rizika Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja (engl. International Financial Reporting Interpretations
Committee — IFRIC) i Tumacenja IFRIC 19 Izmirivanje financijskih obaveza vlasnickim instrumentima, koje je objavio Medunarodni
odbor za ra¢unovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board — IASB). Izvodi iz MSFI-ja 9, IFRIC 16 i IFRIC
19 su u ovoj publikaciji Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde za javni sektor (engl. International Public Sector
Accounting Standards Board — IPSASB) Medunarodne federacije ra¢unovoda (engl. International Federation of Accountants — IFAC)
reproducirani s dozvolom Fondacije za medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (engl. International Financial Reporting
Standards (IFRS) Foundation).

Odobreni tekst Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI) je onaj koji je objavio IASB na engleskom jeziku i kopije
se mogu dobiti izravno od IFRS Fondacije, Customer Service, Columbus Building, 7 Westferry Circus, Canary Wharf, London E14
4HD, United Kingdom.

E-mail: publications@ifrs.org

Internet: www.ifrs.org
IFRS, IAS, Nacrti izlozenosti 1 druge publikacije IASB-a su zasti¢eni autorskim pravima IFRS Fondacije.

“IFRS,” “IAS,” “IASB,” “IFRS Foundation, International Accounting Standards,” i “International Financial Reporting Standards ” su
zastitni znak IFRS Fondacije i ne smiju se koristiti bez odobrenja IFRS Fondacije.
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Historijat MRSJS-a

Ovo izdanje sadrzi izmjene i dopune proistekle iz MRSJS-ova izdatih do 31. januara/sijecnja 2022. godine.

MRSJS 41 Financijski instrumenti je izdat u augustu/kolovozu 2018. godine.
Od tada, ovaj MRSJS je izmijenjen kroz sljede¢e MRSJS-ove:

MRSJS 43 Najmovi (izdat u januaru/sije¢nju 2022. godine);

Unapredenja MRSJS-ova iz 2021. godine (izdata u januaru/sijeénju 2022. godine);

Neobavezujuce izmjene i dopune MRSJS-a 41 Financijski instrumenti (izdate u decembru/prosincu 2020. godine);
dokument COVID-19: Odgadanje datuma stupanja na snagu (izdat u novembru/studenom 2020. godine); i

dokumente Dugorocni udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i
Karakteristike prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune MRSJS-a 41) (izdate u januaru/sije¢nju 2019.
godine).



MRSJS 41 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI

SADRZAJ
tacke
O | | SO PRRN 1.
[0 <2 o] (0T PR 2-8.
(=) T oot (=3 o Lo) | .10 Y7 VSRR 9.
Priznavanje i prestanak PriZNaVANJA .........c..eoiiieiieeiiie sttt ee et e et e e st e et e e stbeesn e e snte e e nreeennbeeenbeeereeenees 10-38.
POCELNO PIIZIAVAINJE ....eeiivivieeiiiieiee ettt e ettt e sttt e e e sttt e e sttt e e e s st b e e e e sabb e e e s sabee e e e b be e e e anbbe e e e anbeeeesabbeeeeanbbeeesanbeeeeanbeeeas 10-11
Prestanak priznavanja finanCijske IMOVINE...........cciuiiiiieiiie e snee s 12-34.
Prestanak priznavanja financCijskin 0DAVEZA. ............ccooiiiiiii e 35-38
L T 10 T T T TSRS 39-56
Klasifikacija finanCiJSKE IMOVINE.........cuuiiiiieiiie ettt ettt st et e et e et e e snteesnbeeenseeeneaeesnneas 39-44.
Klasifikacija finanCijSKiN ODAVEZA...........cciviiiiiiiie ettt e srae e snte e et e e seaeesnee s 45-46
UGEAAENT AETTVALL .....veiiiieiiie sttt b ekttt et e bt e bt e s s e e s e e e b e e b e e ns e e s e e e n e e e 47-53.
LR E Lo T 1 117 Lot - OSSR 54-56
T TCT T SR 57-112
L teTc 0 oI 4] T (=1 SRR 57-60
Naknadna mjerenja finanCijSKE IMOVINE. ........ccvviiiiiiie ettt e e e te e et e e sraeesnee s 61-63.
Naknadna mjerenja finanCijSKin ODAVEZA ...........ccoviiiiiiiiic e nnae s 64-65
Razmatranja kod mjerenja fer VI JEONOST..........viiiieiie ettt e e nrae e nnee s 66-68.
Mjerenje po amortiziraNOM TTOSKUL........evietieiieiieitee it ettt ettt ettt et st e et e st e sbeesbeesae e st e e sbe et e sneenbeenneenneenneas 69-72
L0 g Fo oY1= TR =0 L0 O TR 73-93
Reklasifikacija financCijske IMOVINE .........cooiiiiiiiiic et e et e e srae e saee s 94-100
[0 To] o T I R0 111 oL SR 101-112.
RaCUNOVOASEVO ZASHILE O TIZIKA ....euvieiiiiiiii ettt bbb e bt e et et e nbe e e nbbeesebeesnneean 113-155.
Cilj 1 djelokrug raCunovodstva zaStite 0d TIZIKA .........cciiviiiiiiiiiiiiiie e 113-115.
InStrumenti ZaStte O TIZIKA........coiiiiiiii ittt b et e et bt esb e e et e e sbe e e snbeesnbeeaa 116-121.
ZASHICEINIE SEAVKE .....eivviiiie ettt ettt ettt b e bbbt e b e bt b e e bt e b e nbe e Re e be e nbeenbe e beenbeenbeenbeenree s 122-128.
Kriterij za primjenu racunovodstva zaStite 0d TIZIKa .........ccoviiiiiiiiiiiiie e 129.
Racunovodstveno postupanje s odnosima zastite od rizika koji ispunjavaju uslove zZato .........cccocvveeieeiicinenens 130-145.
Zadtite grupe STAVKI OU MIZIKA ... covieiiiiiee ettt b e sb e e st e e sbeesbeesbeesbeenbeenreen 146-151.
Moguénost odredivanja izlozenosti kreditnom riziku za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ............ 152-155.
Datum stupanja na snagu i Prijelazne OaredbE. .........ccuiiiiiiiiieie et 156-190.
(D LN B (] o g T W g U - To 1 PR 156-157.
ATl o d T o o o RSP 158-190.

Dodatak A. Uputstva za primjenu

Dodatak B. Zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje od rizika



Dodatak C. Izmirivanje financijskih obaveza vlasni¢kim instrumentima
Dodatak D. I1zmjene i dopune drugih MRSJS-ova

Osnove za donosenje zakljucaka

Pokazni primjeri

Smijernice za provodenje

Poredenje s MSFI-jem 9

Cilj

1. Ovaj standard ima za cilj ustanoviti principe za financijsko izvjestavanje o financijskoj imovini i financijskim obavezama kojim
se korisnicima financijskih izvjestaja pruzaju relevantne i korisne informacije kako bi mogli procijeniti iznose, termine i
neizvjesnost budu¢ih novcanih tokova subjekta.

Djelokrug

2. Ovaj standard su duZni primjenjivati svi subjekti na sve vrste financijskih instrumenta osim:

(@) onih udjela u Kkontroliranim subjektima, pridruZenim subjektima i zajedni¢kim poduhvatima koji se
obra¢unavaju u skladu s MRSJS-om 34 Odvojeni financijski izvjestaji, MRSJS-om 35 Konsolidirani financijski
izvjestaji ili MRSJS-om 36 Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednic¢ke poduhvate. U nekim slu¢ajevima, medutim,
MRSJS-om 34, MRSJS-om 35 ili MRSJS-om 36 se nalaze ili dopusta subjektima da udjele u kontroliranim
subjektima, pridruzenim subjektima ili zajedni¢kim poduhvatima obra¢unaju u skladu s nekim ili svim
zahtjevima ovog standarda. Subjekti su ovaj standard duzni primjenjivati i na derivate udjela u kontroliranim
subjektima, pridruZenim subjektima ili zajednickim poduhvatima, osim kada derivat zadovoljava definiciju
vlasni¢kog instrumenta subjekta iz MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija;

(b) prava i obaveza po osnovu najmova na koje se primjenjuje MRSJS 43 Najmovi, s tim $to

(i)  potraZivanja po osnovu financijskih najmova (to jeste, neto ulaganja u financijske najmove) i potraZivanja
po osnovu poslovnih najmova koja priznaje najmodavac podlijeZu zahtjevima ovog standarda u pogledu
prestanka priznavanja i umanjenja vrijednosti;

(i)  obaveze po osnovu najma koje priznaje najmoprimac podlijeZu zahtjevima tacke 35. ovog standarda u
pogledu prestanka priznavanja; a

(iii)  derivati ugradeni u najmove podlijeZu zahtjevima ovog standarda koji se ti¢u ugradenih derivata;

(c) pravaiobaveza poslodavaca prema planovima primanja zaposlenih, na koje se primjenjuje MRSJS 39 Primanja
zaposlenih;

(d) financijskih instrumenata koje je izdao subjekat i koji zadovoljavaju definiciju vlasni¢kog instrumenta iz
MRSJS-a 28 (ukljucujuéi opcije i warrante), odnosno koji se moraju klasificirati kao vlasni¢ki instrumenti prema
tatkama 15. i 16. ili tatkama 17. i 18. MRSJS-a 28. Strana koja drzi takve vlasni¢ke instrumente, medutim,
primjenjuje ovaj standard na njih, osim kada zadovoljavaju uslove za koristenje izuzeéa iz podtacke (a);

(e) prava i obaveza koji nastaju iz

(i)  ugovora o osiguranju, osim prava i obaveza izdavatelja ugovora koji proisti¢u iz ugovora o osiguranju koji
zadovoljavaju definiciju ugovora o financijskim garancijama iz tacke 9; ili

(i)  ugovora iz djelokruga relevantnih medunarodnih ili ra¢unovodstvenih standarda pojedina¢nih zemalja
koji ureduju ugovore o osiguranju jer sadrZe obiljezje diskrecionog ucesca.

Ovaj standard se primjenjuje na derivate ugradene u ugovore ako sami derivati ne predstavljaju ugovor o
osiguranju (vidjeti tacke od 47. do 53, te tacke od UP99. do UP110. u Dodatku A. ovog standarda). Subjekti
primjenjuju ovaj standard na ugovore o financijskim garancijama, ali su duZni primjenjivati relevantne
medunarodne ili ra¢unovodstvene standarde svoje zemlje koji ureduju ugovore o osiguranju ako izdavatelj
ugovora odabere da primjenjuje taj standard pri njihovom priznavanju i mjerenju. Uz uvaZavanje stavke (i)



ranije u tekstu, subjekti smiju primijeniti ovaj standard na druge izvjeStaje o osiguranju koji podrazumijevaju
prijenos financijskog rizika;

(f)  svih terminskih ugovora izmedu sticatelja i dioni¢ara koji prodaje dionice o kupovini ili prodaji steenog
poslovanja koja ¢e rezultirati kombinacijom u javnom sektoru na koju se primjenjuje MRSJS 40 na neki buduéi
datum sticanja. Trajanje terminskog ugovora ne bi trebalo prelaziti razuman period koji je obi¢no potreban da
se pribave sva neophodna odobrenja i zavrsi transakcija;

() preuzetih obaveza davanja zajma/kredita osim obaveza opisanih u tacki 4. Strane koje se obavezu dati zajam,
medutim, moraju primjenjivati zahtjeve ovog standarda koji se ticu umanjenja vrijednosti na one preuzete
obaveze davanja zajma koje ina¢e ne spadaju u djelokrug ovog standarda. Pored toga, sve preuzete obaveze
davanja zajma podlijeZu zahtjevima ovog standarda koji se ti¢u prestanka priznavanja;

(h) financijskih instrumenata, ugovora i duZnosti prema transakcijama placanja zasnovanih na dionicama, na koje
se primjenjuju relevantni medunarodni ili racunovodstveni standardi pojedina¢nih zemalja koji ureduju
placanja zasnovana na dionicama, osim ugovora iz djelokruga ta¢aka od 5. do 8. ovog standarda na koje se
primjenjuje ovaj standard;

(i) prava na placanja za nadoknadu troskova koje su subjekti morali napraviti kako bi izmirili obavezu, koja se
priznaju kao rezerviranja u skladu s MRSJS-om 19 Rezerviranja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina ili
za koja su, u ranijem periodu, priznali rezerviranje u skladu s tim standardom;

(J) pocetnog priznavanja i pofetnog mjerenja prava i obaveza koji nastaju iz prihodovnih transakcija koje nisu
transakcije razmjene, na koje se primjenjuje MRSJS 23 Prihodi od transakcija koje nisu transakcije razmjene
(porezi i prijenosi), osim u slu¢ajevima opisanim u tac¢ki UP6; i

(k) prava i obaveza prema sporazumima o koncesijama za usluge, na koje se primjenjuje MRSJS 32 Sporazumi o
koncesijama za usluge: Davatelj koncesije. Ipak, financijske obaveze koje davatelji koncesija priznaju prema
modelu financijske obaveze podlijeZu odredbama ovog standarda u pogledu prestanka priznavanja (vidjeti tacke
od 35. do 38, te tacke od UP39. do UP47. u Dodatku A).

Zahtjevi ovog standarda Kkoji se ticu umanjenja vrijednosti se primjenjuju na prava koja proisteknu iz transakcija
uredenih MRSJS-om 9 Prihodi od transakcija razmjene i MRSJS-om 23 iz kojih nastaju financijski instrumenti za
potrebe priznavanja dobitaka ili gubitaka od umanjenja vrijednosti.

U djelokrug ovog standarda spadaju sljedece preuzete obaveze davanja zajma:

() preuzete obaveze davanja zajma koje subjekti odrede kao financijske obaveze po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit (vidjeti tacku 46). Subjekti koji su ranije prodavali imovinu nastalu iz preuzetih obaveza davanja zajma
kratko nakon njenog nastanka duZni su primjenjivati ovaj standard na sve svoje preuzete obaveze davanja zajma
iz iste Klase;

(b) preuzete obaveze davanja zajma koje se mogu izmiriti neto u novcu ili davanjem, odnosno izdavanjem drugog
financijskog instrumenta. Takve preuzete obaveze davanja zajma su derivati. Za preuzetu obavezu davanja
zajma se ne smatra da se izmiruje u neto vrijednosti samo zato $to Se zajam otplacuje u ratama (poput
hipotekarnog kredita za gradenje Kkoji se otplac¢uje u ratama kako gradnja napreduje); i

(c) preuzete obaveze davanja zajma po nizoj kamatnoj stopi od trzi$ne (vidjeti podtacku (d) tacke 45).

Ovaj standard se primjenjuje na one ugovore o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke koji se mogu izmiriti neto u
novcu ili drugim financijskim instrumentom, odnosno razmjenom financijskih instrumenata, kao da su ugovori
financijski instrumenti, osim ugovora koji su sklopljeni i nastavljaju se drzati radi primanja ili isporuke nefinancijske
stavke u skladu s ofekivanim potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koriStenja. Ovaj standard se,
medutim, mora primijeniti na one ugovore koje subjekat odredi kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s ta¢kom 6.

Ugovor o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke koji se moZe izmiriti neto u novcu ili drugim financijskim
instrumentom, odnosno razmjenom financijskih instrumenata, kao da je ugovor financijski instrument, moze se
neopozivo odrediti kao mjeren po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ¢ak i kada je sklopljen radi primanja ili isporuke
nefinancijske stavke u skladu s ofekivanim potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koristenja. To
odredivanje je moguée samo na pocetku ugovora i samo ako uklanja ili zna¢ajno smanjuje nedosljednosti u priznavanju
(koja se naziva jo§ i ,ratunovodstvena neuskladenost®) koja bi inae nastala iz nepriznavanja tog ugovora jer je
iskljuden iz djelokruga ovog standarda (vidjeti tacku 5).



Ugovor o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke se moze izmiriti neto u novcu ili drugim financijskim instrumentom, odnosno
razmjenom financijskih instrumenata na vise nacina, ukljucuju¢i to:

(@) kada uslovi ugovora dopustaju bilo kojoj od strana da ga izmiri neto u novcu ili drugim financijskim instrumentom,
odnosno razmjenom financijskih instrumenata;

(b) kada moguénost izmirenja neto u novecu ili drugim financijskim instrumentom, odnosno razmjenom financijskih
instrumenata nije eksplicitno uredena uslovima ugovora, ali subjekat ima praksu izmirivanja sli¢nih ugovora neto u
novcu ili drugim financijskim instrumentom, odnosno razmjenom financijskih instrumenata (bilo sa drugom ugovornom
stranom, stupanjem u ugovore o prebijanju ili prodajom ugovora prije njegovog provodenja ili isteka);

(c) kada, za sli¢ne ugovore, subjekat ima praksu da preuzme predmet ugovora i proda ga u kratkom roku nakon isporuke
radi ostvarenja dobiti od kratkoro¢nih promjena cijene ili od posrednicke marze; i

(d) kada je nefinancijsku stavku koja je predmet ugovora u svakom trenutku moguée zamijeniti za novac.

Ugovor na koji se ne odnose podtacke (b) ili (c) se ne sklapa radi primanja ili isporuke nefinancijske stavke u skladu s
ocekivanim potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koristenja i, prema tome, spada u djelokrug ovog standarda.
Drugi ugovori za koje vazi tacka 5. se procjenjuju kako bi se utvrdilo da li su sklopljeni i nastavljaju se drzati radi primanja ili
isporuke nefinancijske stavke u skladu s o¢ekivanom potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koriStenja i da i,
dakle, spadaju u djelokrug ovog standarda.

Pisana opcija kupovine ili prodaje nefinancijske stavke koja se moze izmiriti neto u novcu ili drugim financijskim
instrumentom, odnosno razmjenom financijskih instrumenata u skladu sa podta¢kama (a) i (d) tacke 7. spada u djelokrug ovog
standarda. Takav ugovor se ne moze sklopiti radi primanja ili isporuke nefinancijske stavke u skladu s ocekivanim potrebama
subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koristenja.

Definicije pojmova

9.

Pojmovi dati u nastavku teksta se u ovom standardu Kkoriste u ovdje naznacenim znacenjima.

Kreditni ici Koji ¢ekuju u roku 12 mjeseci su dio kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja koji
predstavlja ofekivane kreditne gubitke proistekle iz dogadaja neizmirenja obaveza po financijskom instrumentu koji
bi mogli nastati u roku dvanaest (12) mjeseci od datuma izvjestavanja.

Amortizirani trofak financijske imovine ili financijske obaveze je iznos po kojem se financijska imovina ili financijska

obaveza mjeri pri pofetnom priznavanju, umanjen za iznos otplata glavnice, uveéan ili umanjen za kumulativhu
amortizaciju, primjenom metode efektivne kamate, svake razlike izmedu tog po¢etnog iznosa i iznosa po dospijecu te,
za financijsku imovinu, uskladen za sve ispravke gubitka (od umanjenja vrijednosti ili nemoguénosti naplate).

Einancijska imovina umanjena za kreditne gubitke je financijska imovina ¢ija vrijednost postaje kreditno umanjena

kada nastanu jedan ili vise dogadaja koji se negativno odraZavaju na procijenjene buduce novéane tokove te imovine.
U dokaze da je vrijednost financijske imovine kreditno umanjena spadaju vidljivi podaci o sljede¢im dogadajima:

(a) znacajnim financijskim pote§kocama izdavatelja ili zajmoprimca;

(b) povredama ugovora, kao §to su neizmirenje obaveze ili prekoracenje dospijeca;

(c) situacijama kada su zajmodavac ili zajmodavci zajmoprimca, iz ekonomskih ili ugovornih razloga koji su
povezani s financijskim poteSko¢ama zajmoprimca, zajmoprimcu odobrili koncesiju ili koncesije koje inace ne bi
razmatrali;

(d) situacijama kada postaje izgledno da ¢ée zajmoprimac i¢i pod stecaj ili neki drugi vid financijske reorganizacije;

(e) prestanku postojanja aktivnog trziSta za odnosnu financijsku imovinu zbog financijskih potesko¢éa; ili

(f)  kupovini ili nastanku financijske imovine po izraZenom popustu koji odrazava nastale kreditne gubitke.

Moze se desiti da nije moguce odrediti jedan konkretni dogadaj ve¢ je kreditno umanjenje vrijednosti financijske
imovine rezultat kombiniranog u¢inka vise dogadaja.

Kreditni gubitak je razlika izmedu svih ugovornih novéanih tokova koji dospijevaju subjektu na osnovu ugovora i svih
novéanih tokova koje subjekat ofekuje da primi (to jeste, svi manjkovi priliva novca) diskontirana po izvornoj
efektivnoj kamatnoj stopi (ili po kreditno prilagodenoj efektivnoj kamatnoj stopi za financijsku imovinu ¢ija vrijednost
je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka). Subjekat nov¢ane tokove treba procijeniti
uzimajuéi u obzir sve ugovorne uslove povezane s predmetnim financijskim instrumentom (kao S$to su opcije
prijevremene otplate, produZenja, kupovine i slicne opcije) tokom o¢ekivanog vijeka trajanja tog instrumenta. Nov¢ani
tokovi koji se razmatraju trebaju ukljudivati nov¢ane tokove od prodaje kolaterala koji se drZi ili od drugih umanjenja



kreditnih rizika koji ¢ine sastavni dio ugovornih uslova. Pretpostavlja se da se ocekivani vijek trajanja financijskog
instrumenta moZe pouzdano procijeniti. U rijetkim slu¢ajevima kada nije moguée pouzdano procijeniti o¢ekivani vijek
trajanja financijskog instrumenta, subjekat treba koristiti ostatak ugovornog perioda financijskog instrumenta.

Kreditno prilagedena efektivna kamatna stopa je stopa po kojoj se iznos procijenjenih buduéih novéanih plaéanja ili

primitaka tokom ocekivanog vijeka trajanja financijske imovine diskontira ta¢no do amortiziranog troska financijske
imovine ¢ije vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka. Pri izra¢unavanju kreditno
prilagodene efektivne kamatne stope, subjekat ocekivane novcane tokove treba procijeniti uzimajuéi u obzir sve
ugovorne uslove povezane s predmetnom financijskom imovinom (kao §to su opcije prijevremene otplate, produZenja,
kupovine i slicne opcije) i o¢ekivane kreditne gubitke.To izracunavanje treba da ukljuci sve naknade i stavke plaéene,
odnosno primljene izmedu ugovornih strana koje ¢ine sastavni dio efektivne kamatne stope (vidjeti tacke UP156, UP157
i UP158), transakcijske tros§kove i sve druge premije ili popuste. Pretpostavlja se da se nov¢ani tokovi i o¢ekivani vijek
trajanja grupe sli¢nih financijskih instrumenata mogu pouzdano procijeniti. U rijetkim slu¢ajevima kada nije moguée
pouzdano procijeniti novfane tokove ili ofekivani vijek trajanja financijskog instrumenta (ili grupe financijskih
instrumenata), subjekat treba koristiti ugovorne novéane tokove tokom cijelog ugovornog perioda financijskog
instrumenta (ili grupe financijskih instrumenta).

Prestanak priznavanja je uklanjanje prethodno priznate financijske imovine ili financijske obaveze iz izvjeStaja o
financijskom poloZaju subjekta.

Derivat je financijski instrument ili drugi ugovor iz djelokruga ovog standarda koji ima sve tri sljedece karakteristike:

(a) njegova vrijednost se mijenja u odgovoru na promjene odredene kamatne stope, cijene financijskog instrumenta,
cijene robe, deviznog kursa, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnog indeksa, odnosno druge
varijable, pod uslovom da, ako se radi o nefinancijskoj varijabli, ta varijabla nije svojstvena jednoj od ugovornih
strana (poznata i kao ,,osnovna varijabla*);

(b) ne zahtijeva nikakvo ili samo poc¢etno neto ulaganje koje je manje nego $to bi zahtijevale druge vrste ugovora za
koje bi se o¢ekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzi$nih faktora; i

(c) izmiruje se na neki buduéi datum.

Dividende ili sli¢ne raspodjele su raspodjele vlasnicima vlasni¢kih instrumenata srazmjerne njihovim udjelima u
odredenoj kategoriji kapitala.

Metoda efektivne kamate je metoda koja se koristi za izraCunavanje amortiziranog troska financijske imovine ili
financijske obaveze i raspodjelu i priznavanje prihoda ili rashoda od kamata u suficit ili deficit tokom odnosnog perioda.

Efektivna kamatna stopa je stopa po kojoj se iznos procijenjenih buduéih nov¢anih plac¢anja ili primitaka tokom
ocekivanog vijeka trajanja financijske imovine ili financijske obaveze diskontira tacno do bruto knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine, odnosno do amortiziranog troska financijske obaveze. Pri izracunavanju efektivne
kamatne stope, subjekat ocekivane novcane tokove treba procijeniti uzimajuci u obzir sve ugovorne uslove povezane s
predmetnim financijskim instrumentom (kao $to su opcije prijevremene otplate, produZenja, prodaje i sli¢ne opcije),
ali ne i ocekivane kreditne gubitke. To izracunavanje treba da ukljudi sve naknade i stavke plac¢ene, odnosno primljene
izmedu ugovornih strana koje ¢ine sastavni dio efektivne kamatne stope (vidjeti tacke UP156, UP157. i UP158),
transakcijske troskove i sve druge premije ili popuste. Pretpostavlja se da se novcani tokovi i ocekivani vijek trajanja
grupe sli¢nih financijskih instrumenata mogu pouzdano procijeniti. U rijetkim slu¢ajevima kada nije moguce pouzdano
procijeniti novéane tokove ili o¢ekivani vijek trajanja financijskog instrumenta (ili grupe financijskih instrumenata),
subjekat treba Koristiti ugovorne nov¢ane tokove tokom cijelog ugovornog perioda financijskog instrumenta (ili grupe
financijskih instrumenta).

Qc¢ekivani kreditni gubitak se odnosi na ponderirane prosje¢ne kreditne gubitke sa pripadajuc¢im rizicima neizmirenja
obaveza kao ponderima.

Uaovor o financijskoj garanciji je ugovor kojim se od izdavatelja zahtijeva da izvr$i odredena pla¢anja kako bi se
imatelju nadoknadio gubitak koji nastane kada odredeni duznik ne izvr$i pla¢anje onda kada dospije u skladu s
izvornim ili izmijenjenim uslovima duzni¢kog instrumenta.

Financijska obaveza po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit je financijska obaveza koja ispunjava jedan od sljedeéih
uslova:

(a) zadovoljava definiciju stavke namijenjene trgovanju;

(b) subjekat je pri po¢etnom priznavanju odreduje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu sa tatkom 46. ili
tackom 51;



(c) pri pofetnom priznavanju ili nakon njega se odreduje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s
tackom 152.

Cvrsta obaveza je obavezujuéi sporazum o razmjeni odredene Koli¢ine resursa po odredenoj cijeni na odredeni buduci
datum ili datume.

Predvidena transakcija je transakcija na koju se strane nisu obavezale, ali koja se ocekuje da se izvrsi u buduénosti.

Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine je amortizirani tro$ak financijske imovine prije uskladivanja za

sve ispravke gubitka.

Omjer zastite je odnos izmedu iznosa instrumenta zastite i iznosa zasticene stavke u smislu njihovog relativnog pondera.
Pod financijskim instrumentom pamijenjenim traovanju se podrazumijeva financijska imovina ili financijska obaveza:
() koja je stecena ili nastala prvenstveno radi prodaje ili ponovnog otkupa u kratkom roku;

(b) kod pocetnog priznavanja je dio portfelja odredenih financijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za
koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom obrascu kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti; ili

(c) je derivatni instrument (osim derivatnog instrumenta koji je ugovor o financijskoj garanciji ili je oznaden i
djelotvoran kao instrument zastite od rizika).

Dobitak jli gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje u suficitu ili deficitu u skladu sa tackom 80. i nastaje kao

rezultat primjene zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti iz tacaka od 73. do 93.

Kreditni ici Koji Cekuju tokom vijeka trajanja su kreditni gubici koji se ocekuje da proisteknu iz svih mogucih
dogadaja neizmirenja obaveza tokom vijeka trajanja financijskog instrumenta.

Ispravka qubitka je ispravka za ocekivane kreditne gubitke od financijske imovine mjerene u skladu sa ta¢kom 40,
potraZivanja po osnovu najma, akumulirani iznos umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu mjerenu u skladu sa
tatkom 41. i rezerviranje za ofekivanje kreditne gubitke po osnovu preuzetih obaveza davanja zajma i ugovora o
financijskim garancijama.

Dobitak ili gubitak od izmjene je iznos proizisao iz uskladivanja bruto knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine
kako bi se odrazili iznova dogovoreni ili izmijenjeni ugovorni novéani tokovi. Subjekat ponovo izratunava bruto
knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine kao sadasnju vrijednost procijenjenih buduéih nov¢anih plaéanja ili
primitaka tokom o¢ekivanog vijeka trajanja iznova dogovorene ili izmijenjene financijske imovine koja se diskontira
po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi za tu financijsku imovinu (odnosno izvornoj kreditno prilagodenoj efektivnoj
kamatnoj stopi za financijsku imovinu ¢ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili
nastanka) ili, kada je primjenjivo, po izmijenjenoj efektivnoj kamatnoj stopi izra¢unatoj u skladu s ta¢kom 139. Pri
procjenjivanju ocekivanih novéanih tokova financijske imovine, subjekat treba uzeti u obzir sve ugovorne uslove
povezane s predmetnom financijskom imovinom (kao $to su opcije prijevremene otplate, kupovine i slicne opcije), ali
ne i o¢ekivane kreditne gubitke, osim kada se radi o financijskoj imovini ¢ija vrijednost je bila umanjena za kreditne
gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka, u kom sluc¢aju subjekat treba uzeti u obzir i pocetne ocekivane kreditne gubitke
Kkoji su razmatrani pri izra¢unavanju izvorne kreditno prilagodene efektivne kamatne stope.

Za financijsku imovinu se smatra da je dospjela i neizmirena/prekoracila dospije¢e kada druga ugovorna strana ne

izvrsi placanje u ugovorenom roku.

d 4 4 A jiedno ¢ bila . Zd )
vrijednost se umanjuje za kreditne gubitke pri po¢etnom priznavanju.

anka je imovina ¢ija

Datum reklasifikacije je prvi dan prvog izvjestajnog perioda nakon promjene modela upravljanja koja navodi subjekat
da reklasificira financijsku imovinu.

Redovna kupovina jli prodaja je kupovina ili prodaja financijske imovine prema ugovoru ¢iji uslovi zahtijevaju
isporuku imovine u roku koji se u pravilu odreduje propisima ili obi¢ajima na predmetnom trzistu.

Transakcijski troskovi su inkrementalni troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju, izdavanju ili otudenju neke
financijske imovine ili financijske obaveze (vidjeti tacku UP163). Inkrementalni trosak je onaj trosak koji ne bi nastao
da subjekat nije stekao, izdao, odnosno otudio financijski instrument.

Pojmovi definirani drugim MRSJS-ovima i u ovom standardu se Koriste u znacenjima koja su navedena u tim
standardima i preneseni su u zasebno objavljeni Pojmovnik. Definicije sljedec¢ih pojmova su date bilo u MRSJS-u 28 ili u
MRSJS-u 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja: kreditni rizik®, valutni rizik, rizik likvidnosti, trZi$ni rizik, vlasni¢ki

! Ovaj pojam (kako je definiran u MRSJS-u 30) se koristi u zahtjevima koji se ti¢u prezentiranja u¢inaka promjena kreditnog rizika na obaveze odredene po fer

vrijednosti kroz suficit ili deficit (vidjeti tacku 108).



instrument, financijska imovina, financijski instrument, financijska obaveza i instrument koji je predmet opcije
prodaje.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Pocetno priznavanje

10.

Subjekat je duZan priznati financijsku imovinu ili financijsku obavezu u svom izvjestaju o financijskom poloZaju onda
i samo onda kada postane strana ugovornih odredbi instrumenta (vidjeti tatke UP15. i UP16). Kada prvi put priznaje
financijsku imovinu, subjekat je duZan klasificirati u skladu s tackama od 39. do 44. i mjeriti prema tackama 57. i 59.
Kada prvi put priznaje financijsku obavezu, subjekat je mora klasificirati u skladu s tackama 45. i 46. i mjeriti u skladu
s tackom 57.

Redovna kupovina ili prodaja financijske imovine

11.

Redovna kupovina ili prodaja financijske imovine se priznaje i prestaje priznavati, kako je primjenjivo, primjenom
ra¢unovodstva s datumom trgovanja ili ra¢unovodstva s datumom izmirenja (vidjeti tacke od UP17. do UP20).

Prestanak priznavanja financijske imovine

12.

13.

14.

U konsolidiranim financijskim izvjestajima, tacke od 13. do 20, UP15. i UP16, te tacke od UP21. do UP38. se primjenjuju na
konsolidiranom nivou. Subjekat, dakle, prvo konsolidira sve kontrolirane subjekte u skladu s MRSJS-om 35 a onda primjenjuje
navedene tacke na nastali ekonomski subjekat.

Prije procjenjivanja da li, i u kojoj mjeri, je primjeren prestanak priznavanja prema ta¢kama od 14. do 20, subjekat
utvrduje da li te tacke treba primijeniti na dio financijske imovine (odnosno dio grupe sli¢ne financijske imovine) ili na
financijsku imovinu (odnosno na grupu sli¢ne financijske imovine) u njenoj cijelosti, kako slijedi:

(a) tacke od 14. do 20. se na dio financijske imovine (odnosno dio grupe sli¢ne financijske imovine) primjenjuju onda
i samo onda kada dio ¢iji prestanak priznavanja se razmatra ispunjava jedan od sljedeca tri uslova:

(i)  dio uklju¢uje samo konkretno odredene novéane tokove od financijske imovine (ili grupe sli¢ne financijske
imovine). Primjera radi, kada subjekat ulazi u opciju koja nosi samo kamatu/kamatni strip ¢ime druga
strana ostvaruje pravo na nov¢ane tokove kamata, ali ne i na novéane tokove glavnice duznitkog
instrumenta, tacke od 14. do 20. se primjenjuju na te nov¢ane tokove od kamata;

(ii)  dio ukljucuje samo potpuno srazmjeran (pro rata) udio u novéanim tokovima od financijske imovine (ili
grupe sli¢ne financijske imovine). Na primjer, kada subjekat stupa u aranZman prema kojem druga strana
ostvaraje prava na 90 posto udjela u svim nov¢éanim tokovima duzni¢kog instrumenta, tacke od 14. do 20.
se primjenjuju na 90 posto tih novéanih tokova. Kada postoje vise od jedne druge strane, svaka druga
strana ne mora imati srazmjeran udio u novéanom tokovima, sve dok subjekat koji vrsi prijenos ima
potpuno srazmjeran udio;

(ili)  dio ukljucuje samo potpuno srazmjeran (pro rata) udio u konkretno odredenim novéanim tokovima od
financijske imovine (ili grupe sli¢ne financijske imovine). Na primjer, kada subjekat stupa u aranZman
prema kojem druga strana ostvaruje prava na 90 posto udjela u svim novéanim tokovima duZni¢kog
instrumenta, tacke od 14. do 20. se primjenjuju na 90 posto tih novéanih tokova. Kada postoje vise od
jedne druge strane, svaka druga strana ne mora imati srazmjeran udio u posebno odredenim novéanom
tokovima, sve dok subjekat koji vrsi prijenos ima potpuno srazmjeran udio;

(b) U svim drugim slu¢ajevima, tacke od 14. do 20. se primjenjuju na financijsku imovinu u njenoj cijelosti (odnosno
na grupu sli¢ne financijske imovine u njenoj cijelosti). Na primjer, kada subjekat prenese (i) prava na prvih ili
posljednjih 90 posto primitaka u novcu od financijske imovine (odnosno grupe financijske imovine) ili (ii) prava
na 90 posto nov¢anih tokova od grupe potrazivanja, ali da garanciju da ¢e kupcu nadoknaditi sve kreditne gubitke
u visini do osam posto iznosa glavnice potraZivanja, tacke od 14. do 20. se primjenjuju na tu financijsku imovinu
(ili grupu sli¢ne financijske imovine) u cijelosti.

U tackama od 14. do 23, pojam ,.financijska imovina* se odnosi bilo na dio financijske imovine (odnosno grupe sli¢ne
financijske imovine) kako je odredena u podtacki (a) ranije u tekstu ili na financijsku imovinu (odnosno grupu sli¢ne
financijske imovine) u njenoj cijelosti.

Subjekat prestaje priznavati financijsku imovinu onda i samo onda kada:

(@) isteknu ili se odrekne ugovornih prava na novéane tokove od financijske imovine; ili kada



15.

16.

17.

18.

19.

(b) prenese financijsku imovinu kako je odredeno u tatkama 15. i 16, a taj prijenos ispunjava uslove da se prestane
priznavati u skladu s tackom 17.

(Vidjeti tacku 11. u vezi sa redovnom kupovinom financijske imovine.)
Subjekat financijsku imovinu prenosi onda i samo onda kada bilo:
() prenese ugovorna prava na primanje nov¢anih tokova financijske imovine; ili kada

(b) zadrzi ugovorna prava na primanje novéanih tokova financijske imovine, ali preuzme ugovornu obavezu da te
novcane tokove isplati jednom ili viSe primatelja u aranZmanu koji ispunjava uslove iz tacke 16.

Kada zadrZi ugovorna prava na primanje nov¢anih tokova financijske imovine (,izvorne imovine*), ali preuzme
ugovornu obavezu da te novfane tokove isplati jednom ili viSe subjekata (,,krajnjih primatelja), subjekat sa tom
transakcijom postupa kao sa prijenosom financijske imovine onda i samo onda kada su ispunjena sva tri sljedeca
uslova:

(@) subjekat nije duzan izvrSiti isplate u korist krajnjih primatelja ako od izvorne imovine ne naplati jednake iznose.
Kratkorocni avansi subjekta s pravom potpunog povrata posudenog iznosa uve¢anog za dospjele kamate po
trzi$nim stopama nisu u suprotnosti s ovim uslovom;

(b) subjekat, prema uslovima ugovora o prijenosu, ne smije prodati niti zaloziti izvornu imovinu, osim kao garanciju
konaénim primateljima za obavezu da im isplati nov¢ane tokove;

(c) subjekat je duzan doznaditi Sve novéane tokove koje naplati u ime krajnjih primatelja bez zna¢ajnih kasnjenja.
Pored toga, on nema pravo ponovo uloziti takve novéane tokove, osim kada se radi o ulaganjima u novcu ili
ekvivalentima novca (kako su definirani MRSJS-om 2 Izvjestaji o novéanim tokovima) tokom Kraceg perioda
izmirenja od datuma naplate do datuma obaveznog doznacavanja krajnjim primateljima, pri ¢emu se tim
primateljima prenose i kamate ostvarene od takvih ulaganja.

Kada prenosi financijsku imovinu (vidjeti tacku 15), subjekat je duZan procijeniti u kojoj mjeri zadrzava rizike i koristi
od vlasnistva nad financijskom imovinom. U tom slucaju:

(a) ako prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva nad financijskom imovinom, subjekat prestaje priznavati
financijsku imovinu i priznaje odvojeno kao imovinu ili kao obaveze sva prava i duznosti koje su nastale ili
zadrZane u tom prijenosu;

(b) ako zadrzava sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva nad financijskom imovinom, subjekat nastavlja priznavati
financijsku imovinu; a

(c) ako niti prenosi niti zadrZava sustinski sve rizike i koristi od vlasni§tva nad financijskom imovinom, subjekat
utvrduje da li je zadrZao kontrolu nad financijskom imovinom. U tom slucaju,

(i)  ako nije zadrzao kontrolu, subjekat prestaje priznavati financijsku imovinu i priznaje odvojeno kao
imovinu ili kao obaveze sva prava i duznosti koje su nastale ili zadrZane u tom prijenosu; a

(if)  ako jeste zadrZao kontrolu, nastavlja priznavati financijsku imovinu u onoj mjeri u kojoj ostaje povezan s
njom (vidjeti tacku 27).

Prijenos rizika i koristi (vidjeti tacku 17) se procjenjuje kroz poredenje izloZenosti subjekta, prije i nakon prijenosa,
promjenjivosti iznosa i termina nastanka neto novéanih tokova prenesene imovine. Subjekat je zadrzao sustinski sve rizike i
koristi od vlasnistva nad financijskom imovinom ako se njegova izlozenost promjenjivosti sadasnje vrijednosti buduc¢ih neto
nov¢anih tokova od financijske imovine ne mijenja znacajno kao posljedica prijenosa (jer je, na primjer, financijsku imovinu
prodao uz dogovor da je ponovo otkupi po fiksnoj cijeni ili po prodajnoj cijeni uvecanoj za prihod zajmodavca). Subjekat je
prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva nad financijskom imovinom ako njegova izloZenost takvoj promjenjivosti
prestane biti zna¢ajna u odnosu na ukupnu promjenjivost sadasnje vrijednosti buduéih neto novéanih tokova povezanih s
financijskom imovinom (jer je, na primjer, financijsku imovinu prodao samo uz opciju da je ponovo otkupi po fer vrijednosti
u vrijeme otkupa ili je prenio potpuno srazmjeran udio u novéanim tokovima od vece financijske imovine u okviru nekog
aranzmana, kao $to je (pod)ucesce u zajmu, koji ispunjava uslove iz tacke 16).

Cesto ¢e biti ocigledno da li je subjekat prenio ili zadrzao sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva i neée biti potrebe za bilo
kakvim izracunavanjima. U drugim slu¢ajevima, opet, bi¢e potrebno izraunati i uporediti izloZenost subjekta promjenjivosti
sadasnje vrijednosti budu¢ih neto novéanih tokova prije i poslije prijenosa. Kao diskontna stopa pri tom izracunavanju i
poredenju se koristi odgovarajuca tekuca trzisna kamatna stopa. U razmatranje se uzima svaka razumno moguca promjenjivost
neto novcéanih tokova i, pri tome, veca tezina pridaje onim ishodima ¢ije ostvarenje je vjerovatnije.



20.

Da li je subjekat zadrzao kontrolu (vidjeti podtacku (c) tacke 17) nad prenesenom imovinom zavisi od mogu¢nosti primatelja
da proda predmetnu imovinu. Ako primatelj ima stvarnu moguénost da proda cjelokupnu imovinu nepovezanoj trecoj strani i
ako to moze napraviti jednostrano i bez potrebe da namece dodatna ograni¢enja na prijenos, subjekat nije zadrzao kontrolu. U
svim ostalim slu¢ajevima, subjekat je zadrzao kontrolu.

Prijenosi koji ispunjavaju uslove za prestanak priznavanja

21.

22.

23.

24,

25.

Ako prenese financijsku imovinu u okviru prijenosa koji ispunjava uslove za prestanak priznavanja imovine u cijelosti
i zadrzi pravo servisiranja financijske imovine za odredenu naknadu, subjekat je duzan priznati imovinu servisiranja
ili obavezu servisiranja za taj ugovor o servisiranju. Ako se ne ofekuje da ¢e naknada koju ¢e subjekat primiti biti
dovoljna za pruZene usluge servisiranja, obaveza servisiranja koja proizlazi iz duZnosti za servisiranje se priznaje po
njenoj fer vrijednosti. Ako se ofekuje da ¢e primljena naknada biti vise nego dovoljna za servisiranje, imovina
servisiranja se priznaje za pravo servisiranja u iznosu koji se utvrduje na osnovu rasporedivanja knjigovodstvene
vrijednosti veée financijske imovine u skladu s tatkom 24.

Ako se, kao posljedica prijenosa, financijska imovina prestane priznavati u cijelosti, ali prijenos dovodi do toga da
subjekat stekne novu financijsku imovinu ili preuzme novu financijsku obavezu, odnosno obavezu servisiranja,
subjekat je duzan priznati tu novu financijsku imovinu, financijsku obavezu ili obavezu servisiranja po fer vrijednosti.

Po prestanku priznavanja financijske imovine u njenoj cijelosti, razlika izmedu

(@) knjigovodstvene vrijednosti (mjerene na datum prestanka priznavanja) i

(b) primljene naknade (ukljuc¢ujuéi svaku novoste¢enu imovinu umanjenu za sve preuzete nove obaveze)
priznaje se u suficitu ili deficitu.

Ako je prenesena imovina dio veée financijske imovine (kao, na primjer, kada subjekat prenese nov¢ane tokove od
kamate koji su dio duZni¢kog instrumenta, vidjeti podta¢ku (a) tacke 13) a preneseni dio ispunjava uslove da se u
cijelosti prestane priznavati, ranija knjigovodstvena vrijednost vece financijske imovine se rasporeduje izmedu dijela
koji se i dalje priznaje i dijela koji se prestaje priznavati, ha osnovu relativnih fer vrijednosti tih dijelova na datum
prijenosa. Za te potrebe, sa zadrZanom imovinom servisiranja se postupa kao sa dijelom koji se i dalje priznaje. Razlika
izmedu:

(a) knjigovodstvene vrijednosti (mjerene na datum prestanka priznavanja) rasporedene na dio koji se prestaje
priznavati i

(b) primljene naknade za dio koji se prestaje priznavati (uklju¢ujuéi svu novestelenu imovinu umanjenu za sve
preuzete nove obaveze)

priznaje se u suficitu ili deficitu.

Kada subjekat rasporedi raniju knjigovodstvenu vrijednost veée financijske imovine izmedu dijela koji se i dalje priznaje i
dijela koji se prestaje priznavati, potrebno je izmijeriti fer vrijednost dijela koji se i dalje priznaje. Ako subjekat ima iskustva s
prodajom dijelova sli¢nih dijelu koji se i dalje priznaje ili ako postoje druge trzisne transakcije za takve dijelove, novije cijene
stvarnih transakcija daju najprecizniju procjenu fer vrijednosti odnosnog dijela. Ako nema kotiranih cijena ili novijih trzi$nih
transakcija na osnovu kojih bi se utvrdila fer vrijednosti dijela koji se i dalje priznaje, najpreciznija procjena te fer vrijednosti
je razlika izmedu fer vrijednosti vece financijske imovine kao cjeline i naknade primljene od primatelja za dio koji se prestaje
priznavati.

Prijenosi koji ne ispunjavaju uslove za prestanak priznavanja

26.

Kada prijenos nema za posljedicu prestanak priznavanja jer je subjekat zadrZao sustinski sve rizike i koristi od
vlasni$tva nad prenesenom imovinom, subjekat nastavlja priznavati prenesenu imovinu u njenoj cijelosti i duzan je
priznati financijsku obavezu za primljenu naknadu. U narednim periodima, subjekat priznaje svaki prihod od
prenesene imovine i svaki rashod koji nastane od financijske obaveze.

Dalja povezanost s prenesenom imovinom

27.

Kada ni ne prenese niti zadrZi sustinski sve rizike i koristi od vlasni§tva nad prenesenom imovinom, a zadrZi kontrolu
nad njom, subjekat nastavlja priznavati prenesenu imovinu u mjeri u kojoj nastavlja biti povezan s njom. Mjera u kojoj
subjekat nastavlja biti povezan s prenesenom imovinom je mjera u kojoj je izloZen promjenama vrijednosti prenesene
imovine. Na primjer:



28.

29.

30.

31.

32.

(a) kada je subjekat i dalje povezan s prenesenom imovinom kroz garantiranje za nju, mjera u kojoj je i dalje
povezan s tom imovinom je jednaka bilo (i) vrijednosti imovine ili (ii) najve¢em iznosu primljene naknade koju
bi subjekat mogao biti duzan da otplati (,,iznos garancije“), koje god od toga je niZe;

(b) kada je dalja povezanost subjekta s prenesenom imovinom u vidu izdate ili kupljene opcije (ili obiju) za tu
imovinu, mjera u kojoj je i dalje povezan s njom je jednaka vrijednosti prenesene imovine koju moZe ponovno
otkupiti. Ako se, medutim, radi o pisanoj opciji prodaje za imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti, mjera u kojoj
je subjekat i dalje povezan s imovinom je ograni¢ena bilo na fer vrijednosti prenesene imovine ili na cijenu
izvrs$enja opcije (vidjeti tacku UP34), koja god od njih je niza;

(c) kada je dalja povezanost subjekta s prenesenom imovinom u vidu opcije koja se izmiruje novcem ili sli¢nog
rezerviranja za prenesenu imovinu, mjera u kojoj je i dalje povezan s tom imovinom se mjeri na isti na¢in kao i
mjera njegove povezanosti koja proistice iz opcija koje se ne izmiruju novcem datih u podtacki (b).

Kada nastavlja priznavati imovinu u mjeri u kojoj je i dalje povezan s njom, subjekat je duZan priznati i pripadajucu
obavezu. Bez obzira na druge zahtjeve ovog standarda u pogledu mjerenja, prenesena imovina i pripadajuc¢a obaveza
se mjere na osnovi koja odraZava prava i duznosti koje je subjekat zadrZao. Pripadaju¢a obaveza se mjeri na takav
nacin da je neto knjigovodstvena vrijednost prenesene imovine i pripadajuce obaveze jednaka:

(@) amortiziranom trosku prava i duznosti koje je subjekat zadrzao, ako se prenesena imovina mjeri po
amortiziranom trosku; ili

(b) fer vrijednosti prava i duznosti koje je subjekat zadrzao kada se mjere na samostalnoj osnovi, ako se prenesena
imovina mjeri po fer vrijednosti.

Subjekat nastavlja priznavati svaki prihod koji proistekne iz prenesene imovine u mjeri u kojoj je i dalje povezan s
njom, te priznaje svaki rashod koji nastane od pripadajuée obaveze.

Za potrebe naknadnog mjerenja, priznate promjene fer vrijednosti prenesene imovine i pripadajuée obaveze se
obra¢unavaju medusobno dosljedno u skladu s takom 101. i ne smiju se prebijati.

Ako subjekat nastavlja biti povezan samo s dijelom financijske imovine (kao, na primjer, kada zadrzi opciju otkupa
dijela prenesene imovine ili preostali udio kojim se ne zadrzavaju sustinski svi rizici i koristi od vlasniStva a subjekat
zadrzava kontrolu), duzan je rasporediti raniju knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine na dio koji i dalje
priznaje na ime nastavka povezanosti s njim i na dio koji viSe ne priznaje na osnovu relativnih fer vrijednosti tih dijelova
na datum prijenosa. Za te potrebe, primjenjuju se zahtjevi tacke 25. Razlika izmedu

(@ knjigovodstvene vrijednosti (mjerene na datum prestanka priznavanja) rasporedene na dio koji se viSe ne priznaje i
(b) naknade primljene za taj dio koji se viSe ne priznaje
priznaje se u suficitu ili deficitu.

Ako se prenesena imovina mjeri po amortiziranom trosku, moguénost predvidena ovim standardom da se financijska obaveza
odredi po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit nije primjenjiva na pripadajucu obavezu.

Svi prijenosi

33.

34.

Ako se prenesena imovina nastavi priznavati, imovina i pripadajuéa obaveza se ne smiju prebijati. Sli¢no tome, subjekat
ne prebija ni eventualni prihod koji proistekne od prenesene imovine sa bilo kojim rashodom koji nastane za
pripadajucu obavezu (vidjeti ta¢ku 47. MRSJS-a 28).

Ako prenositelj primatelju da nenovéani kolateral (kao $to su duznicki ili vlasni¢ki instrumenti), obra¢unavanje tog
kolaterala kod prenositelja i primatelja zavisi od toga da li primatelj ima pravo prodati ili ponovo zaleziti kolateral i
da li se desilo da prenositelj ne izmiruje svoje obaveze. Prenositelj i primatelj obra¢unavaju kolateral kako slijedi:

(a) ako, po osnovu ugovora ili poslovnog obi¢aja, primatelj ima pravo prodati ili ponovo zaloziti kolateral, prenositelj
je duZan reklasificirati tu imovinu u svom izvjestaju o financijskom polozaju (na primjer, kao imovinu datu u
zajam, zaloZene vlasnic¢ke instrumente ili kao potrazivanje za otkup) odvojeno od druge imovine;

(b) ako primatelj proda kolateral koji mu je zaloZen, duzan je priznati prihod od prodaje i obavezu koja se mjeri po
fer vrijednosti na ime svoje duZnosti da vrati kolateral;



(c) ako prenositelj ne ispuni svoje obaveze prema uslovima ugovora i izgubi pravo na povrat kolaterala, on prestaje
priznavati taj kolateral a primatelj ga priznaje kao svoju imovinu po¢etno mjerenu po fer vrijednosti ili, ako je
ve¢ prodao kolateral, prestaje priznavati svoju duznost da ga vrati;

(d) osim u sluéaju iz podtacke (c), prenositelj nastavlja knjiziti kolateral kao svoju imovinu a primatelj ga ne smije
priznati kao imovinu.

Prestanak priznavanja financijskih obaveza

35. Subjekat uklanja financijsku obavezu (ili dio financijski obaveze) iz svog izvjestaja o financijskom poloZaju onda i samo
onda kada se ona izmiri, to jeste kada se duZnost iz ugovora izvrsi, kada je se odrekne, kada se ponisti ili istekne.

36. Razmjena duznic¢kih instrumenata znacajno razlifitih uslova izmedu postojeceg zajmoprimca i zajmodavca
ra¢unovodstveno se iskazuje kao ispunjenje izvorne financijske obaveze i priznavanje nove financijske obaveze. Sli¢no
tome, znadajna izmjena uslova postojece financijske obaveze ili dijela te obaveze (bez obzira da li se mozZe ili ne moze
pripisati financijskim pote§kocama duZnika) ra¢unovodstveno se iskazuje kao ispunjenje izvorne financijske obaveze i
priznavanje nove financijske obaveze.

3. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske obaveze (ili dijela financijske obaveze) koja je ispunjena ili
prenesena na drugu stranu i pla¢ene naknade, ukljucujuéi svu nenov¢anu prenesenu imovinu ili preuzete obaveze,
priznaje se u suficitu ili deficitu. Kada se zajmodavac odrekne neke duZnosti ili je preuzme treta strana kao dio
transakcije koja nije transakcija razmjene, subjekat primjenjuje MRSJS 23.

38. Kada ponovo otkupi dio financijske obaveze, subjekat je duzan raniju knjigovodstvenu vrijednost te financijske obaveze
rasporediti na dio koji se i dalje priznaje i dio koji se prestaje priznavati na osnovu relativnih fer vrijednosti tih dijelova na
datum otkupa. Razlika izmedu (a) knjigovodstvene vrijednosti rasporedene na dio koji se prestaje priznavati i (b) naknade,
ukljucujuéi svu nenov¢anu prenesenu imovinu ili preuzete obaveze, placene za dio koji se prestaje priznavati priznaje se u
suficitu ili deficitu.

Klasifikacija

Klasifikacija financijske imovine

39. Osim kada se primjenjuje tacka 44, subjekat financijsku imovinu klasificira kao imovinu koja se naknadno mjeri po
amortiziranom troSku, fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital ili po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit na osnovu
sljedeceg:

(@) modela upravljanja subjekta financijskom imovinom, kao i
(b) karakteristika financijske imovine koje se ti¢u ugovornih nov¢anih tokova.

40. Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku ako su ispunjena oba sljedeca uslova:

(a) financijska imovina se drzi kao dio modela upravljanja ¢iji cilj je drzanje financijske imovine radi naplate
ugovornih novéanih tokova; i

(b) na osnovu ugovornih uslova financijske imovine na naznacene datume nastaju novéani tokovi koji su samo
pla¢anja glavnice i kamata na neizmireni iznos glavnice.

U tackama od UP48. do UP88. su data uputstva za primjenu navedenih uslova.

41. Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital ako su ispunjena oba sljedeéa uslova:

(a) financijska imovina se drZi kao dio modela upravljanja ¢&iji cilj se ostvaruje i kroz prikupljanje ugovornih
nov¢anih tokova i kroz prodaju financijske imovine; kao i
(b) na osnovu ugovornih uslova financijske imovine na naznacene datume nastaju novéani tokovi koji su samo
pla¢anja glavnice i kamata na neizmireni iznos glavnice.
U tackama od UP48. do UP88. su data uputstva za primjenu navedenih uslova.
42. Za potrebe primjene podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41:

(@) glavnica je fer vrijednost financijske imovine pri pofetnom priznavanju. Vise uputstva o zna¢enju pojma glavnica



43.

data su u tac¢ki UP64;

(b) kamata se sastoji iz naknade na ime vremenske vrijednosti novca, kreditnog rizika povezanog s neizmirenim
iznosom glavnice tokom odredenog perioda, te drugih osnovnih rizika i troskova pozajmljivanja, kao i na ime
profitne marze. ViSe uputstva o znacenju pojma kamata, ukljucujuéi znacenje pojma vremenska vrijednost
novca, su data u tacki UP63, te u tatkama od UP67. do UP71.

Financijska imovina se mora mjeriti po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, osim kada se mjeri po amortiziranom
trosku u skladu s tackom 40. ili po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. Pri pocetnom
priznavanju odredenih ulaganja u vlasnicke instrumente koja bi se ina¢e mjerila po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit,
medutim, subjekat moZe neopozivo odabrati da naknadne promjene fer vrijednosti prezentira u neto imovini/kapitalu
(vidjeti tacke 106. i 107).

Mogucnost odredivanja financijske imovine po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

44,

Bez obzira na tacke od 39. do 43, pri pofetnom priznavanju, subjekat moZe neopozivo odrediti da se financijska imovina
mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako se time otklanja ili zna¢ajno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili
priznavanju (koja se naziva jo§ i ,,ra¢unovodstvena neuskladenost”) koja bi u protivnom nastala iz mjerenja imovine
ili obaveza, odnosno iz priznavanja dobitaka i gubitaka od te imovine ili obaveza po razli¢itim osnovama (vidjeti tacke
od UP91 do UP94).

Klasifikacija financijskih obaveza

45.

Subjekat je duzan sve financijske obaveze klasificirati kao obaveze koje se naknadno mjere po amortiziranom trosku,
osim:

(a) financijskih obaveza odredenih po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Takve obaveze, ukljucujuéi derivatne
instrumente koji su obaveze, naknadno se mjere po fer vrijednosti;

(b) financijskih obaveza koje nastaju kada prijenos financijske imovine ne ispunjava uslove za prestanak
priznavanja ili kada se primjenjuje pristup zasnovan na daljoj povezanosti. Na mjerenje takvih financijskih
obaveza se primjenjuju tacke 26. i 28;

c) ugovora o financijskim garancijama. Nakon po¢etnog priznavanja, takav ugovor njegov izdavatelj (osim kada se
P gp J g jeg J
primjenjuje podtacka (a) ili (b) tacke 45) naknadno mjeri po visem od sljedeéih iznosa

(i)  poiznosu ispravke gubitka utvrdenom u skladu s tackama od 73. do 93 ili

(i) po pocetno priznatom iznosu (vidjeti taéku 57) umanjenom za, kada je primjereno, kumulativnu
amortizaciju priznatu u skladu s principima MRSJS-a 9;

(d) preuzetih obaveza davanja zajma po nizim kamatnim stopama od trzi$nih. Takve obaveze njihovi davatelji (osim
kada se primjenjuje podta¢ka (a) tacke 45) naknadno mjere po visem od sljedeéih iznosa
(i)  poiznosu ispravke gubitka utvrdenom u skladu s tackama od 73. do 93. ili

(i) po pocetno priznatom iznosu (vidjeti taéku 57) umanjenom za, kada je primjereno, kumulativnu
amortizaciju priznatu u skladu s principima MRSJS-a 9;

(e) potencijalnih naknada koje je sticatelj priznao u okviru kombinacije u javnom sektoru na koju se primjenjuje
MRSJS 40. Takve potencijalne naknade kasnije se mjere po fer vrijednosti, uz priznavanje promjena u suficitu
ili deficitu.

Mogucnost odredivanja financijske obaveze po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

46.

Subjekat moze, pri po€etnom priznavanju, neopozivo odrediti da se financijska obaveza mjeri po fer vrijednosti kroz
suficit ili deficit kada to dopusta tacka 51, odnosno kada se na taj na¢in dolazi do relevantnijih informacija jer se time

(a) otklanja ili znaéajno umanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju (koja se naziva jos i ,ra¢unovodstvena
neuskladenost”) koja bi u protivnom nastala iz mjerenja imovine ili obaveza, odnosno iz priznavanja dobitaka i
gubitaka od te imovine ili obaveza na razli¢itim osnovama (vidjeti tacke od UP91. do UP94); ili

(b) grupom financijskih obaveza ili grupom financijske imovine i financijskih obaveza upravlja i njeni rezultati se
ocjenjuju na osnovu fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom strategijom upravljanja rizicima, odnosno
strategijom ulaganja, a informacije o grupi se na toj osnovi interno prosljeduju kljué¢nom upravljaékom osoblju



subjekta (kako je definirano MRSJS-om 20 Objavljivanje povezanih strana), kao $to su upravni odbor i generalni
direktor subjekta (vidjeti tacke od UP95. do UP98).

Ugradeni derivati

47.

Ugradeni derivat je komponenta hibridnog ugovora, koji ukljucuje i nederivatni osnovni ugovor, s u¢inkom da se neki od
novéanih tokova kombiniranog instrumenta mijenjaju na sli¢an naéin kao kod samostalnog derivata. Ugradeni derivat dovodi
do toga da se neki ili svi nov¢ani tokovi koji bi inade bili zahtijevani ugovorom izmijene prema odredenoj kamatnoj stopi,
cijeni financijskog instrumenta, cijeni robe, deviznom kursu, indeksu cijena ili stopa, kreditnom rejtingu ili kreditnom indeksu
ili drugoj varijabli, pod uslovom da, kada se radi o nefinancijskoj varijabli, ta varijabla nije svojstvena nekoj od ugovornih
strana. Derivat koji je povezan s financijskim instrumentom, ali koji se, prema ugovoru, moze prenijeti nezavisno od tog
instrumenta, odnosno koji hema istu drugu ugovornu stranu kao taj instrument, nije ugradeni derivat ve¢ zasebni financijski
instrument.

Hibridni ugovori s osnovnim ugovorima koji su financijska imovina

48.

Ako hibridni ugovor sadrzi osnovni ugovor koji je imovina iz djelokruga ovog standarda, subjekat je duzan zahtijeve
tacaka od 39. do 44. primijeniti na cijeli hibridni ugovor.

Ostali hibridni ugovori

49.

50.

51.

52.

53.

AKo hibridni ugovor sadrzi osnovni ugovor koji nije imovina iz djelokruga oveg standarda, ugradeni derivat se odvaja
od osnovnog ugovora i obra¢unava kao derivatni instrument u skladu s ovim standardom onda i samo onda kada:

(a) ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata nisu usko povezani s ekonomskim karakteristikama i
rizicima osnovnog ugovora (vidjeti tacke UP103. i UP106);

(b) bi zasebni instrument s istim uslovima kao i ugradeni derivat zadovoljio definiciju derivata; i kada

(c) se hibridni ugovor ne mjeri po fer vrijednosti, s priznavanjem promjena fer vrijednosti u suficitu ili deficitu (to
jeste, derivat koji je ugraden u financijsku obavezu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit se ne odvaja).

AKko je ugradeni derivat odvojen, osnovni ugovor Se obracunava u skladu s odgovaraju¢im standardima. Ovim
standardom se ne ureduje da li ugradeni derivat treba zasebno prezentirati u izvje$taju o financijskom poloZaju.

Bez obzira na tac¢ke 49. i 50, kada ugovor sadrzi jedan ili vise ugradenih derivata a osnovni ugovor nije imovina iz
djelokruga ovog standarda, subjekat smije odrediti cijeli hibridni ugovor po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, osim
kada:

(a) ugradeni derivat ili derivati zna¢ajno mijenjaju novéane tokove koji bi u protivnom bili zahtijevani ugovorom;
ili kada

(b) je pri prvom razmatranju sli¢nog hibridnog instrumenta, na osnovu ogranicene ili bez ikakve analize, jasno da
je odvajanje ugradenog derivata ili vi$e njih zabranjeno, kao §to je slu¢aj, primjera radi, kod opcije prijevremene
otplate ugradene u zajam kojom se imatelju dopusta da unaprijed otplati zajam u iznosu koji pribliZno odgovara
njegovom amortiziranom trosku.

Ako je u skladu s ovim standardom duZan odvojiti ugradeni derivat od njegovog osnovnog ugovora, ali nije u
mogucnosti odvojeno izmjeriti ugradeni derivat ni na datum sticanja ni na kraju narednog perioda financijskog
izvjestavanja, subjekat odreduje cijeli hibridni ugovor po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Kada subjekat nije u moguénosti pouzdano izmjeriti fer vrijednost ugradenog derivata na osnovu njegovih uslova i odredbi, fer
vrijednost ugradenog derivata je jednaka razlici izmedu fer vrijednosti hibridnog ugovora i fer vrijednosti osnovnog ugovora.
Kada subjekat ne moze izmjeriti fer vrijednost ugradenog derivata pomoc¢u ove metode, primjenjuje se tacka 52. i hibridni
ugovor odreduje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Reklasifikacija

54.

55.
56.

Onda i samo onda kada mijenja svoj model upravljanja financijskom imovinom, subjekat svu financijsku imovinu na
koju to utice reklasificira u skladu s tackama od 39. do 43. ViSe uputstava za reklasificiranje financijske imovine su
dostupna u tatkama od 94. do 100, te UP111, UP112, UP113, UP220. i UP221.

Subjekat ne reklasificira financijske obaveze.

Sljedece promjene okolnosti se ne smatraju reklasifikacijom u smislu tacaka 54. i 55:



(a) stavka koja je ranije bila oznacena i djelotvorna kao instrument zastite u zastiti novéanog toka ili u zastiti neto ulaganja
od rizika prestala je ispunjavati uslove za to;

(b) stavka postaje oznaceni i djelotvoran instrument zastite u zastiti nov¢anog toka ili U zastiti neto ulaganja od rizika; i

(c) promjene u mjerenju prema tackama od 152. do 155.

Mjerenje

Pocetno mjerenje

57.

58.

59.

60.

Osim kada je rije¢ o kratkoro¢nim potraZivanjima od kupaca i pla¢anjima dobavlja¢ima iz djelokruga tacke 60, pri
pocetnom priznavanju, subjekat financijsku imovinu ili financijsku obavezu mjeri po njenoj fer vrijednosti, uve¢anoj
ili umanjenoj, kada se radi o financijskoj imovini ili financijskoj obavezi koja se ne mjeri po fer vrijednosti kroz suficit
ili deficit, za transakcijske tro§kove koji se mogu direktno pripisati sticanju, odnosno izdavanju financijske imovine ili
financijske obaveze.

Ako se, medutim, fer vrijednost financijske imovine ili financijske obaveze pri pofetnom priznavanju razlikuje od
transakcijske cijene, subjekat je duzan primijeniti tacku UP117.

Kada subjekat koristi raéunovodstvom s datumom izmirenja za imovinu koja se naknadno mjeri po amortiziranom trosku, ta
imovina se pocetno priznaje po njenoj fer vrijednosti na datum trgovanja (vidjeti tacke od UP17. do UP20).

Bez obzira na zahtjev tacke 57, pri poGetnom priznavanju, subjekat kratkoro¢na potrazivanja od kupaca i placanja dobavljac¢ima
smije mjeriti po iznosu iz originalne fakture ako u¢inak diskontiranja nije znacajan.

Naknadna mjerenja financijske imovine

61.

62.

63.

Nakon pocetnog priznavanja, subjekat financijsku imovinu mjeri u skladu s tackama od 39. do 44. po:
(a) amortiziranom trosku;

(b) fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital; ili po

(c) fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Subjekat primjenjuje zahtjeve iz tataka od 73. do 93. u pogledu umanjenja vrijednosti na financijsku imovinu koja se
mjeri po amortiziranom tro$ku u skladu s ta¢kom 40. i na financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz
neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41.

Subjekat primjenjuje zahtjeve u pogledu ra¢unovodstva zastite od rizika iz ta¢aka od 137. do 143 (i, kada je primjenjivo,
tacaka od 99. do 105. MRSJS-a 29 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kod koriStenja ra¢unovodstva zastite
fer vrijednosti od rizika za zaStitu portfelja od rizika kamatne stope) na financijsku imovinu koja je ozna¢ena kao
zaSti¢ena stavka.?

Naknadna mjerenja financijskih obaveza

64.
65.

Nakon pocetnog priznavanja, subjekat financijske obaveze mjeri u skladu s tackama 45. i 46.

Subjekat primjenjuje zahtjeve u pogledu ra¢unovodstva zastite iz tataka od 137. do 143. (i, kada je primjenjivo, tataka
od 99. do 105. MRSJS-a 29 kod koristenja racunovodstva zastite fer vrijednosti od rizika za zastitu portfelja od rizika
kamatne stope) na financijsku obavezu koja je ozna¢ena kao zasti¢ena stavka.

Razmatranja kod mjerenja fer vrijednosti

66.

67.

Pri utvrdivanju fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obaveze za potrebe primjene ovog standarda, MRSJS-a 28 ili
MRSJS-a 30, subjekat primjenjuje tacke od UP144. do UP155. Dodatka A.

Najbolji dokaz za fer vrijednost su kotirane cijene na aktivnom trzistu. Kada ne postoji aktivno trziste za neki financijski
instrument, subjekat fer vrijednost utvrduje pomoc¢u neke tehnike vrjednovanja. Cilj koriStenja tehnike vrjednovanja je da se
ustanovi kolika bi bila transakcijska cijena na datum mjerenja kod razmjene po trzisnim uslovima izvrSene kao rezultat

U skladu s tackom 179, subjekat moze odabrati da kao svoju ra¢unovodstvenu politiku nastaviti primjenjivati zahtjeve MRSJS-a 29 u pogledu ra¢unovodstva zastite
od rizika umjesto zahtjeva iz tacaka od 113. do 155. ovog standarda. Kada subjekat donese takvu odluku, upuéivanja iz ovog standarda na konkretne zahtjeve tacaka
od 113. do 155. koji se ti¢u raéunovodstva zastite nisu relevantna. Umjesto njih, subjekat primjenjuje relevantne zahtjeve MRSJS-a 29 u vezi s ratunovodstvom
zastite od rizika.



68.

uobicajenog poslovanja. U tehnike vrjednovanja spadaju koriStenje trzisnih transakcija po uobi¢ajenim uslovima izmedu
informiranih i voljnih strana, kada su dostupne, oslanjanje na sadasnju fer vrijednost drugog instrumenta koji je sustinski isti
kao instrument koji se vrjednuje, diskontiranje ras¢lanjenih nov¢anih tokova i primjena modela odredivanja cijena opcija.
Ako ucesnici na trzistu uobic¢ajeno koriste neku tehniku vrjednovanja kako bi odredili cijenu datog instrumenta i pokazalo se
da ta tehnika daje pouzdane procjene cijena kakve bi se ostvarile u stvarnim trzi$nim transakcijama, subjekat je duzan koristiti
tu tehniku. Svaka odabrana tehnika vrjednovanja se mora u najve¢oj mogucoj mjeri oslanjati na trziSne ulazne vrijednosti a
§to manje na ulazne vrijednosti koje su svojstvene samo predmetnom subjektu. Ona mora obuhvatati sve faktore koje bi
ucesnici na trziStu uzeli u razmatranje pri odredivanju cijene i biti u skladu s opéeprihva¢enim ekonomskim metodologijama
za odredivanje cijena financijskih instrumenata. Subjekat povremeno mora bazdariti tehniku koju koristi i testirati da li je i
dalje valjana sluze¢i se cijenama iz svih vidljivih tekucih trzi$nih transakcija koje se ti¢u istog instrumenta (to jeste, bez
mijenjanja ili prepakiranja) ili na osnovu svih dostupnih trzi$nih podataka.

Fer vrijednost financijske obaveze s obiljeZjem potraznje (poput depozita po videnju) ne smije biti manja od iznosa koji se
treba platiti po videnju, diskontiranog od prvog datuma kada bi se moglo zatraziti placanje tog iznosa.

Mjerenje po amortiziranom troSku

Financijska imovina

Metoda efektivne kamate

69.

70.

Prihod od kamata se izra¢unava pomocéu metode efektivne kamate (vidjeti tacku 9. i tacke od UP156. do UP162).
Konkretno, to izra¢unavanje se vrsi tako $to se efektivna kamatna stopa primjeni na bruto knjigovodstvenu vrijednost
financijske imovine, osim kada se radi o:

(a) Financijskoj imovini ¢ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka, u kom
slu¢aju subjekat primjenjuje kreditno prilagodenu efektivhu kamatnu stopu na amortizirani tro§ak financijske
imovine od podetnog priznavanja.

(b) Financijskoj imovini ¢ija vrijednost nije bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka, ali je
to naknadno postala, u kom slu¢aju subjekat primjenjuje efektivnu kamatnu stopu na amortizirani trofak u
narednim izvjeStajnim periodima.

Subjekat koji, u izvjestajnom periodu, prihode od kamata izracunava primjenom metode efektivne kamate na amortizirani
troSak financijske imovine u skladu s podtackom (b) tacke 69, u narednim izvjestajnim periodima, te prihode od kamata mora
izraCunavati primjenom efektivne kamatne stope na bruto knjigovodstvenu vrijednost ako se kreditni rizik financijskog
instrumenta poboljsa tako da vrijednost financijske imovine vise nije kreditno umanjena a to pobolj$anje se moze objektivno
povezati s dogadajem koji je nastao nakon primjene zahtjeva iz podtacke (b) tacke 69. (kao $to je slucaj s poboljsanjem
kreditnog rejtinga zajmoprimca).

Izmjene ugovornih novéanih tokova

71.

Otpis

72.

Kada se ugovorni nov¢ani tokovi od financijske imovine iznova dogovaraju ili mijenjaju na neki drugi naéin a taj ponovni
dogovor ili promjena ne dovedu do prestanka priznavanja date financijske imovine u skladu s ovim standardom, subjekat je
duzan ponovno izracunati bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine i priznati dobitak ili gubitak od izmjene u
suficitu ili deficitu. Bruto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine ponovno se izra¢unava po sadasnjoj vrijednosti
iznova dogovorenih ili izmijenjenih ugovornih novéanih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi financijske
imovine (odnosno kreditno prilagodenoj efektivnoj kamatnoj stopi kod financijske imovine ¢ija vrijednost je bila umanjena za
kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka) ili, kada je primjenjivo, po revidiranoj efektivnoj kamatnoj stopi izracunatoj u
skladu s tackom 139. Knjigovodstvena vrijednost izmijenjene financijske imovine se uskladuje za sve nastale troskove ili
naknade, koji se amortiziraju tokom preostalog trajanja izmijenjene financijske imovine.

Subjekat direktno umanjuje bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine kada razumno ne oéekuje da povrati dio ili
cijelu tu financijsku imovinu. Otpis je dogadaj koji dovodi do prestanka priznavanja (vidjeti podtacku (r) tacke UP37).

Promjene osnove za utvrdivanje ugovornih novéanih tokova usljed reforme referentnih kamatnih stopa

T2A.

72B.

Subjekat primjenjuje tacke od 72B. do 72E. na financijsku imovinu ili financijsku obavezu onda i samo onda kada do promjene
osnove za utvrdivanje ugovornih novcanih tokova te financijske imovine, odnosno financijske obaveze dode usljed reforme
referentnih kamatnih stopa. Za te potrebe, pojam ,reforma referentne kamatne stope® se odnosi na reformu odredene kamatne
stope na nivou cijelog trZista na na¢in opisan u tacki 155B.

Osnova za utvrdivanje ugovornih novcanih tokova financijske imovine, odnosno financijske obaveze se moze promijeniti:

(@ kroz izmjenu uslova ugovora kako su odredeni kod poCetnog priznavanja financijskog instrumenta (tako $to se, primjera



72C.

72D.

T2E.

radi, uslovi ugovora izmijene da se data referentna stopa zamijeni alternativhom);

(b) na nacin koji nije razmatran, odnosno ugraden u uslove ugovora kod pocetnog priznavanja financijskog instrumenta a
da se pri tome ne vrsi izmjena tih uslova (tako §to se, na primjer, jedna metoda izraunavanja referentne kamatne stope
zamijeni drugom bez mijenjanja uslova ugovora); i/ili

() kao posljedica aktivacije postojeceg uslova ugovora (kada se, na primjer, pokrene postojeca rezervna klauzula).

Kao prakti¢nu pomoc¢, subjekat primjenjuje tacku UP160. da bi obracunao promjenu osnove za utvrdivanje ugovornih novéanih
tokova financijske imovine ili financijske obaveze koju nalaze reforma referentnih kamatnih stopa. Ta prakti¢na pomo¢ se
moze koristiti samo kod promjena koje nalaze i u kojoj mjeri ih nalaze reforma referentnih kamatnih stopa (vidjeti i tacku 72E).
Za te potrebe, reforma referentnih kamatnih stopa nalaze promjenu osnove za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova onda i
samo onda kada su ispunjena oba sljedeca uslova:

(@) neophodnost promjene direktno proistice iz reforme referentnih kamatnih stopa; i

(b) nova osnova za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova je, ekonomski gledano, jednaka ranijoj osnovi (to jeste, osnovi
koja je koriStena neposredno prije odnosne izmjene).

U primjere promjena koje dovode do primjene nove osnove za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova koja ¢e biti ekonomski
jednaka ranijoj osnovi (to jeste, osnovi koja je koriStena neposredno prije date promjene) spadaju:

(@) zamjena postojeCe referentne kamatne stope koja je koristena kod utvrdivanja ugovornih nov¢anih tokova financijske
imovine ili financijske obaveze s alternativnom referentnom stopom, odnosno provodenje takve reforme referentne
kamatne stope na nacin da se promijeni metoda izracunavanja referentne kamatne stope, uz dodavanje fiksnog raspona
neophodnog da se nadoknadi razlika izmedu osnove koja se koristi kod vazece referentne kamatne stope i osnove za
alternativnu referentnu stopu;

(b) izmjene perioda za uskladivanje, datuma uskladivanja, odnosno broja dana izmedu datuma isplate kupona da bi se
omogucilo provodenje reforme neke referentne kamatne stope; i

(c) uvodenje rezervne klauzule u uslove ugovora za financijsku imovinu ili financijsku obavezu da bi se omogucilo
izvr§avanje svih promjena iz podtacaka (a) i (b).

U slucajevima kada se, pored promjene osnove za utvrdivanje ugovornih novéanih tokova koju nalaze reforma referentne
kamatne stope, izvr$e i druge promjene na financijskoj imovini ili financijskoj obavezi, subjekat prvo koristi prakti¢nu pomo¢
iz tacke 72C. u odnosu na izmjene koje nalaze reforma referentnih kamatnih stopa a tek potom i sve druge primjenjive zahtjeve
ovog standarda na eventualne dodatne promjene na koje se to prakticna pomo¢ ne odnosi. Onda kada dodatne promjene ne
dovedu do prestanka priznavanja financijske imovine ili financijske obaveze, subjekat primjenjuje tacku 71. ili tacku UP161,
kako spada, da bi iskazao te dodatne promjene. Ako dodatne promjene dovedu do prestanka priznavanja financijske imovine
ili financijske obaveze, subjekat primjenjuje zahtjeve koji se odnose na prestanak priznavanja.

Umanjenje vrijednosti

Priznavanje ocekivanih kreditnih gubitaka

Op¢i pristup

73.

74.

75.

76.

Subjekat priznaje ispravku gubitka za oéekivane kreditne gubitke od financijske imovine koja se mjeri u skladu s taékom
40. ili tatkom 41, petrazivanja po osnovu najma ili preuzete obaveze davanja zajma te ugovore o financijskim
garancijama na koje se primjenjuju zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti u skladu s podtaékom (g) tacke 2,
podtackom (c) tacke 45. ili podtackom (d) tacke 45.

Subjekat je duZan primijeniti zahtjeve u pogledu umanjenja vrijednosti pri priznavanju i mjerenju ispravaka gubitka za
financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. Te ispravke gubitka,
medutim, treba priznati u neto imovini/kapitalu i njima se ne smije umanjiti knjigovodstvena vrijednost financijske imovine u
izvjestaju o financijskom polozaju.

Uz uvazavanje tacaka od 85. do 88, na svaki datum izvjeStavanja, subjekat je duzan izmjeriti ispravku gubitka za
financijski instrument u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ofekuju tokom vijeka trajanja tog instrumenta
ako se kreditni rizik financijskog instrumenta znatno povecao od pocetnog priznavanja.

Svrha zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti je priznavanje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja svih
financijskih instrumenata ¢iji se kreditni rizik znatno povecao 0d podetnog priznavanja, bez obzira na to da li se procjenjuju na
pojedinaénoj ili na skupnoj osnovi, uzimajuéi u obzir sve razumne i potkrepljive informacije, ukljuc¢ujuci informacije koji se
odnose na buduénost.



77.

78.

79.

80.

Uz uvazavanje tacaka od 85. do 88, ako se kreditni rizik financijskog instrumenta nije znac¢ajno povecao od pocetnog
priznavanja do datuma izvjeStavanja, subjekat je duzan izmjeriti ispravke gubitka za taj financijski instrument po
iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku dvanaest (12) mjeseci.

Za preuzete obaveze davanja zajmova i ugovore o financijskim garancijama, datum na koji subjekat kao strana prihvati
neopozivu obavezu smatra se datumom pocetnog priznavanja za potrebe primjene zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti.

Ako je, u prethodnom izvjestajnom periodu, ispravke gubitka za neki financijski instrument mjerio po iznosu jednakom
kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta, ali na tekuci datum izvjestavanja utvrdi da tacka 75. vise
nije zadovoljena, subjekat na taj datum izvjeStavanja ispravke gubitka mjeri po iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se
ocekuju u roku dvanaest (12) mjeseci.

Subjekat priznaje dobitak ili gubitak od umanjenja vrijednosti u suficit ili deficit u iznosu ocekivanih kreditnih gubitaka (ili
ponistenja) koji je potreban da se ispravke gubitke na datum izvjestavanja usklade prema iznosu koji je potrebno priznati u skladu
s ovim standardom.

Utvrdivanje znacajnih povecanja kreditnog rizika

81.

82.

83.

Na svaki datum izvjestavanja, subjekat je duzan procijeniti da li je doslo do znac¢ajnog poveéanja kreditnog rizika financijskog
instrumenta od pocetnog priznavanja. Kod te procjene, on koristi promjenu rizika da ¢e do¢i do neizmirenja obaveza tokom
ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta a ne promjenu iznosa o¢ekivanih kreditnih gubitaka. Kako bi tu izvrsio
procjenu, subjekat uporeduje rizik neizmirenja obaveza u vezi s financijskim instrumentom na datum izvjestavanja s rizikom
neizmirenja obaveza u vezi s financijskim instrumentom na datum pocetnog priznavanja i, pri tome, uzima u obzir razumne i
potkrepljive informacije do kojih moze doc¢i bez nepotrebnih troskova ili napora, koje su pokazatelj znacajnog poveéanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja.

Subjekat moze pretpostaviti da nije do$lo do znacajnog povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta od pocetnog
priznavanja ako se na datum izvjestavanja utvrdi da financijski instrument za sobom povlac¢i nizak stepen kreditnog rizika
(vidjeti tacke UP186, UP187. 1 UP188).

Ako se do razumnih i potkrepljivih informacija usmjerenih na buduénost moze doci bez nepotrebnih tros§kova ili napora,
subjekat se kod utvrdivanja da li je doslo do zna¢ajnog povecéanja kreditnog rizika ne smije oslanjati samo na informacije
o prekorac¢enju dospije¢a. Ako se, medutim, do informacija koje su dalekoseznije od onih 0 prekoracenju dospije¢a (na
pojedina¢noj ili skupnoj osnovi) ne moze doci bez nepotrebnih troskova ili napora, subjekat moze Koristiti informacije o
prekoracenju dospijeca kako bi utvrdio da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja.
Bez obzira na koji na¢in subjekat procjenjuje znacajna povecanja kreditnog rizika, postoji oboriva pretpostavka da je
doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja ako su ugovorena plac¢anja dospjela i neizmirena
duze od trideset (30) dana. Subjekat moze oboriti tu pretpostavku ako raspolaze razumnim i potkrepljivim informacijama
do kojih moze doc¢i bez nepotrebnih troskova ili napora i kojima se dokazuje da nije doslo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja, bez obzira §to je dospijeée ugovornih placanja prekoraceno za vise od 30 dana.
Kada subjekat utvrdi da je do$lo do znadajnog poveéanja kreditnog rizika prije nego prekoracéenje dospije¢a ugovornih
placanja prede 30 dana, oboriva pretpostavka ne vazi.

Izmijenjena financijska imovina

84.

Ako su ugovorni nov¢ani tokovi od financijske imovine iznova dogovoreni ili izmijenjeni a financijsku imovinu se nije prestalo
priznavati, subjekat je duzan procijeniti da li je doslo do znadajnog povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta u
skladu s tackom 75. poredeci:

(@) rizik nastanka neizmirenja obaveza na datum izvjeStavanja (na osnovu izmijenjenih uslova ugovora); i

(b) rizik nastanka neizmirenja obaveza pri poetnom priznavanju (na osnovu izvornih, neizmijenjenih uslova ugovora).

Financijska imovina ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka

85.

86.

Bez obzira na tacke 75. i 77, subjekat, na datum izvje$tavanja, kao ispravku gubitka za financijsku imovinu ¢ija
vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka priznaje samo kumulativne promjene
kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja do kojih dode nakon pocetnog priznavanja.

Na svaki datum izvjestavanja, subjekat priznaje iznos promjene kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tijekom vijeka trajanja
instrumenta kao dobitak ili gubitak od umanjenja vrijednosti u suficit ili deficit. On povoljne promjene kreditnih gubitaka koji
se o¢ekuju tokom vijeka trajanja priznaje kao dobitak od umanjenja vrijednosti, ¢ak i ako su kreditni gubici koji se o¢ekuju
tokom vijeka trajanja manji od iznosa ocekivanih kreditnih gubitaka koji su pri poéetnom priznavanju bili ukljueni u
procijenjene novéane tokove.



Pojednostavijeni pristup za potrazivanja

87.

88.

89.

Bez obzira na tacke 75. i 77, subjekat ispravku gubitka mora uvijek mjeriti po iznosu jednakom kreditnim gubicima
koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja za:

(a) potrazivanja od kupaca nastala iz transakcija razmjene iz djelokruga MRSJS-a 9 i transakcija koje nisu
transakcije razmjene iz djelokruga MRSJS-a 23;

(b) potrazivanja po osnovu najma nastala iz transakcija iz djelokruga MRSJS-a 43, kada subjekat kao svoju
ratunovodstvenu politiku odabere da ispravke gubitka mjeri po iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se
ofekuju tokom vijeka trajanja. Ta racunovodstvena politika se mora primjenjivati na sva potraZivanja po osnovu
najma, ali se smije primijeniti zasebno na potraZivanja od financijskih i potrazivanja od poslovnih najmova.

Subjekat ra¢unovodstvenu politiku za potrazivanja od kupaca i raCunovodstvenu politiku za potrazivanja po osnovu najma
moze odabrati nezavisno jednu od druge.

Zahtjevi koji se ticu financijske imovine ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka (vidjeti
tacke 9, 85. 1 86) se ne primjenjuju na kratkoro¢na potraZzivanja od kupaca.

Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

90.

91.

92.

93.

Subjekt je o¢ekivane kreditne gubitke financijskog instrumenta duZan mjeriti na nacin koji odrazava:
() nepristran iznos zasnovan na vjerovatnoci koji se utvrduje kroz ocjenjivanje niza mogucéih ishoda;
(b) vremensku vrijednost novca; i

(c) razumne i potkrepljive informacije, do kojih se na datum izvjeStavanja moZe doéi bez nepotrebnih troskova ili
napora, o proslim dogadajima, trenutnim uslovima i predvidanjima buduéih ekonomskih uslova.

Pri mjerenju ogekivanih kreditnih gubitaka, subjekat ne mora obavezno utvrditi svaki moguéi scenarij, ali mora uzeti u obzir
rizik ili izglednost nastanka kreditnog gubitka kroz odrazavanje kako moguc¢nosti nastanka tako i moguénosti nenastanka
kreditnog gubitka, ¢ak i kada je vjerojatnoca nastanka kreditnog gubitka izuzetno mala.

Najduzi period koji se razmatra pri mjerenju o¢ekivanih kreditnih gubitaka je najduzi ugovorni period (ukljucujuéi opcije
produzenja) tokom Kkojeg je subjekat izlozen kreditnom riziku, a ne neki duZzi period, ¢ak i kada je taj duzi period u skladu s
poslovnom praksom.

Neki financijski instrumenti, medutim, ukljuuju i komponentu zajma i komponentu nepovuéenog odobrenog zajma i
mogucénost subjekta prema ugovoru da zatrazi otplatu i opozove nepovuéeni zajam ne ograni¢ava njegovu izloZenost kreditnim
gubicima na otkazni period ugovora. Kod takvih financijskih instrumenata i samo kod takvih financijskih instrumenata,
subjekat o¢ekivane kreditne gubitke mjeri tokom perioda svoje izlozenosti kreditnom riziku i tokom kojeg se o¢ekivani kreditni
gubitci ne bi umanjili mjerama upravljanja kreditnim rizicima, ¢ak i ako taj period traje duze od najduzeg ugovornog perioda.

Reklasifikacija financijske imovine

94.

95.

96.

97.

98.

Ako reklasificira financijsku imovinu u skladu s taékom 54, subjekat je tu reklasifikaciju duzan vr$iti prospektivno od
datuma reklasifikacije. On ne prepravlja prethodno priznate dobitke, gubitke (uklju¢ujuéi dobitke ili gubitke od
umanjenja vrijednosti) niti kamate. Zahtjevi u pogledu reklasifikacije su dati u ta¢kama od 95. do 100.

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po amortiziranom tro§ku u kategoriju mjerenja
po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, njena fer vrijednost se mora izmjeriti na datum reklasifikacije. Svaki dobitak
ili gubitak koji nastane kao razlika izmedu prethodnog amortiziranog trofka financijske imovine i fer vrijednosti
priznaje se u suficitu ili deficitu.

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
kategoriju mjerenja po amortiziranom tro$ku, njena fer vrijednost na datum reklasifikacije postaje njena nova bruto
knjigovodstvena vrijednost. (Vidjeti uputstva za utvrdivanje efektivne kamatne stope i ispravke gubitka na datum
reklasfikacije u tac¢ki UP221.)

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po amortiziranom tro$ku u kategoriju mjerenja
po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital, njena fer vrijednost se mora izmjeriti na datum reklasifikacije. Svaki
dobitak ili gubitak koji nastane kao razlika izmedu prethodnog amortiziranog trofka financijske imovine i fer
vrijednosti priznaje se u neto imovini/kapitalu. Efektivna kamatna stopa i mjerenje ofekivanih kreditnih gubitaka se
ne uskladuju zbog reklasifikacije. (Vidjeti tacku UP220.)

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u
kategoriju mjerenja po amortiziranom trosku, financijska imovina se reklasificira po njenoj fer vrijednosti na datum



99.

100.

Dobici i
101.

102.

103.

104.

105.

reklasifikacije. Kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u neto imovini/kapitalu se, medutim, uklanjaju iz neto
imovine/kapitala i uskladuju prema fer vrijednosti financijske imovine na datum reklasifikacije. Kao posljedica toga,
financijska imovina se mjeri na datum reklasifikacije kao da je oduvijek bila mjerena po amortiziranom trosku. To
uskladenje uti¢e na neto imovinu/kapital, ali ne i na suficit ili deficit pa, dakle, ne predstavlja reklasifikacijsko
uskladenje (vidjeti MRSJS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja). Efektivna kamatna stopa i mjerenje ocekivanih
kreditnih gubitaka se ne uskladuju zbog reklasifikacije. (Vidjeti tatku UP220.)

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital, ta financijska imovina se nastavlja mjeriti po fer
vrijednosti. (Uputstva za utvrdivanje efektivne kamatne stope i ispravke gubitka na datum reklasifikacije su data u
tacki UP221.)

Ako subjekat financijsku imovinu reklasificira iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u
kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, ta financijska imovina se nastavlja mijeriti po fer
vrijednosti. Kumulativni dobitak ili gubitak prethodno priznat u neto imovini/kapitalu se reklasificira iz neto
imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1) na datum reklasifikacije.

gubici

Dobitak ili gubitak od financijske imovine ili financijske obaveze koja se mjeri po fer vrijednosti priznaje se u suficitu
ili deficitu, osim kada je:

(a) dio odnosa zastite od rizika (vidjeti tacke od 137. do 143. i, ako je primjenjivo, tacke od 99. do 105. MRSJS-a 29
kod koristenja ra¢unovodstva zastite fer vrijednosti od rizika za zastitu portfelja od rizika kamatne stope);

(b) ulaganje u vlasni¢ki instrument a subjekat je odabrao da dobitke i gubitke od tog ulaganja prezentira u neto
imovini/kapitalu u skladu s ta¢kom 106;

(c) financijska obaveza odredena po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit a subjekat u¢inke promjena u kreditnom
riziku obaveze mora prezentirati u neto imovini/kapitalu u skladu s ta¢kem 108; ili kada je

(d) rije¢ o financijskoj imovini koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. i
subjekat neke promjene fer vrijednosti mora priznati u neto imovini/kapitalu u skladu s tatkom 111.

Dividende ili sli¢ne raspodjele se priznaju u suficit ili deficit onda i samo onda kada je:
(@ utvrdeno pravo subjekta na isplatu dividende;

(b) izgledno da ¢e ekonomske koristi povezane s dividendom priticati u subjekat; i
(c) iznos dividende moguce pouzdano izmjeriti.

Dobitak ili gubitak od financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom tro$ku i koja nije dio odnosa zastite od rizika
(vidjeti tacke od 137. do 143. i, kada je primjenjivo, ta¢ke od 99. do 105. MRSJS-a 29 kod koristenja ra¢unovodstva
zastite fer vrijednosti od rizika na zastitu portfelja od rizika kamatne stope) priznaje se u suficit ili deficit kada se ta
financijska imovina prestane priznavati, reklasificira u skladu s ta¢kom 95, kroz postupak amortizacije ili radi
priznavanja dobitka, odnosno gubitka od umanjenja vrijednosti. Ako reklasificira financijsku imovinu iz kategorije
mjerenja po amortiziranom tro$ku, subjekat je duzan primijeniti tacke 95. i 97. Dobitak ili gubitak od financijske
obaveze koja se mjeri po amortiziranom tro$ku i koja nije dio odnosa zastite od rizika (vidjeti tacke od 137. do 143. i,
kada je primjenjivo, tacke od 99. do 105. MRSJS-a 29 kod koriStenja ra¢unovodstva zastite fer vrijednosti od rizika za
zastitu portfelja od rizika kamatne stope) priznaje se u suficit ili deficit kada se ta financijska obaveza prestane
priznavati i kroz postupak amortizacije. (Vidjeti uputstva o dobicima i gubicima od kursnih razlika u ta¢ki UP224.)

Dobitak ili gubitak od financijske imovine ili financijskih obaveza koje su zasti¢ene stavke u odnosu zastite od rizika se
priznaje u skladu s tatkama od 137. do 143. i, kada je primjenjivo, tat¢kama od 99. do 105. MRSJS-a 29 kod koristenja
racunovodstva zastite fer vrijednosti od rizika za zastitu portfelja od rizika kamatne stope.

Ako subjekat prizna financijsku imovinu sluzeéi se ra¢unovodstvom s datumom izmirenja (vidjeti tacke 11, UP17. i
UP20), za imovinu koja se mjeri po amortiziranom tro$ku se ne priznaje nikakva promjena fer vrijednosti imovine koja
¢e biti primljena tokom perioda od datuma trgovanja do datuma izmirenja. Za imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti,
medutim, promjena fer vrijednosti se priznaje u suficitu ili deficitu, odnosno u neto imovini/kapitalu, kako je
primjereno u skladu s talkom 101. Za potrebe primjene zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti, datum trgovanja se
smatra datumom pocetnog priznavanja.



Ulaganja u viasnicke instrumente

106.

107.

Pri pocetnom priznavanju, subjekat mozZe donijeti neopozivu odluku da u neto imovini/kapitalu prezentira naknadne
promjene fer vrijednosti ulaganja u vlasnic¢ki instrument iz djelokruga ovog standarda koji nije ni namijenjen
trgovanju niti predstavlja potencijalnu naknadu koju sticatelj priznaje u okviru kombinacije u javnom sektoru. (Vidjeti
uputstava o dobicima ili gubicima od kursnih razlika u tac¢ki UP226.)

Kada napravi izbor iz tacke 106, subjekat je duzan priznati dividende ili sli¢ne raspodjele od odnosnog ulaganja u suficit ili
deficit skladu s tatkom 102.

Obaveze odredene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

108.

109.

110.

Subjekat prezentira dobitak ili gubitak od financijske obaveze odredene kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s tackom 46. ili tatkom 51. kako slijedi:

(@ iznos promjene fer vrijednosti financijske obaveze koja se moZe pripisati promjenama kreditnog rizika te obaveze
prezentira se u neto imovini/kapitalu (vidjeti ta¢ke od UP236. do UP243); a

(b) preostali iznos promjene fer vrijednosti obaveze prezentira se u suficitu ili deficitu,

osim ako bi postupanje s u¢incima promjena kreditnog rizika obaveze opisanim u podta¢ki (a) stvorilo ili povecalo
ra¢unovodstvenu neuskladenost u suficitu ili deficitu (u kom slu¢aju se primjenjuje tacka 109). Uputstva za utvrdivanje
moguceg stvaranja ili povecanja ratunovodstvene neuskladenosti su data u tatkama UP228, UP229, UP230, UP233,
UP234. i UP235.

Ako bi zahtjevi iz tacke 108. stvorili ili doveli do pove¢anja ratunovodstvene neuskladenosti u suficitu ili deficitu,
subjekat sve dobitke ili gubitke od odnosne obaveze (uklju¢ujuéi u¢inke promjena kreditnog rizika obveze) prezentira
u suficitu ili deficitu.

Bez obzira na zahtjeve iz tacaka 108. i 109, subjekat u suficitu ili deficitu prezentira sve dobitke ili gubitke od preuzetih obaveza
davanja zajma i od ugovora o financijskim garancijama koji su odredeni po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital

111.

112.

Dobitak ili gubitak od financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom
41. priznaju se u neto imovini/kapitalu, osim dobitaka ili gubitaka od umanjenja vrijednosti (vidjeti tacke od 73. do 93) i
dobitaka i gubitaka od kursnih razlika (vidjeti tatke UP224. i UP225), sve do prestanka priznavanja financijske imovine
ili njene reklasifikacije. Kada se financijska imovina prestane priznavati, ukupni dobitak ili gubitak prethodno priznat
u neto imovini/kapitalu se reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti
tacke 125A, 125B. i 125C. MRSJS-a 1). Ako se financijska imovina reklasificira iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti
kroz neto imovinu/kapital, subjekat ukupni dobitak ili gubitak prethodno priznat u neto imovini/kapitalu obra¢unava u
skladu s tackama 98. i 100. Kamate izra¢unate pomoé¢u metode efektivne kamate se priznaju u suficitu ili deficitu.

Kako je opisano u tacki 111, ako se financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s
tackom 41, iznosi koji se priznaju u suficitu ili deficitu su jednaki iznosima koji bi se priznali u suficitu ili deficitu da je
ta financijska imovina mjerena po amortiziranom trosku.

Racunovodstvo zastite od rizika

Cilj i djelokrug racunovodstva zastite od rizika

113.

114.

115.

Cilj racunovodstva zastite od rizika je da se, u financijskim izvjesStajima, prikaze ucinak aktivnosti subjekta na upravljanju
rizicima u okviru kojih se financijski instrumenti koriste za upravljanje izloZeno$¢u odredenim rizicima koji bi mogli uticati na
suficit ili deficit (ili na neto imovinu/kapital, kada se radi o ulaganjima u vlasni¢ke instrumente za koje je subjekat promjene
fer vrijednosti odlu¢io prezentirati u neto imovini/kapitalu u skladu s tatkom 106). Tim se pristupom zeli odraziti kontekst
instrumenata zastite u kojem se primjenjuje racunovodstvo zastite od rizika kako bi se omogu¢io uvid u njihovu svrhu i uéinak.

Subjekat moze odluciti da oznaci odnos zastite od rizika izmedu instrumenta zastite i zasti¢ene stavke u skladu s tackama od
116. do 128. te od UP244. do UP274. Za odnose zastite koji ispunjavaju kriterije da se oznade kao takvi, subjekat dobitak ili
gubitak od instrumenta zastite i zaSti¢ene stavke obracunava u skladu s tatkama od 130. do 143. i od UP294. do UP321. Kada
je zasticena stavka grupa stavki, subjekat je duzan zadovoljiti i dodatne zahtjeve iz taaka od 146. do 151. i tacaka od UP333.
do UP348.

Kod zastite fer vrijednosti izloZenosti riziku kamatne stope portfelja financijske imovine ili financijskih obaveza (i samo kod
takve zastite), umjesto zahtjeva iz ovog standarda, subjekat smije primijeniti zahtjeve u pogledu ra¢unovodstva zastite iz
MRSJS-a 29. U tom sluc¢aju, on mora primijeniti i posebne zahtjeve koji se ti¢u ratunovodstva zastite fer vrijednosti kod zastite



portfelja od rizika kamatne stope i kao zasti¢enu stavku oznaditi dio koji predstavlja iznos u valuti (vidjeti tacke 91. i 100, te
tacke od UP157. do UP175. MRSJS-a 29).

Instrumenti zasStite od rizika

Instrumenti koji ispunjavaju uslove da se oznace kao instrumenti zastite

116.

117.

118.

Derivatni instrument koji se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit moze se oznaditi kao instrument zastite od
rizika, osim kada se radi o pojedinim pisanim opcijama (vidjeti tatku UP247).

Nederivatna financijska imovina ili nederivatna financijska obaveza koja se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit se moZe oznaciti kao instrument zastite od rizika, osim kada se radi o financijskoj obavezi odredenoj po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit za koju se iznos promjene fer vrijednosti koji se moZe pripisati promjenama kreditnog
rizika te obaveze prezentira u neto imovini/kapitalu u skladu s taékem 108. Kad je rije¢ o zastiti od valutnog rizika,
komponenta nederivatne financijske imovine ili nederivatne financijske obaveze koja se odnosi na valutni rizik se moze
oznaditi kao instrument zastite od rizika ako nije ulaganje u vlasnicki instrument Cije je promjene fer vrijednosti
subjekat odlucio prezentirati u neto imovini/kapitalu u skladu s tackom 106.

Za potrebe ra¢unovodstva zastite, samo Ugovori sa stranom izvan izvjestajnog subjekta (to jeste, stranom koja nije dio
ekonomskog subjekta, odnosno dio pojedina¢nog subjekta o kojem se izvjestava) se mogu oznaciti kao instrumenti
zastite od rizika.

Oznacavanje instrumenata zastite od rizika

119.

120.

121.

Instrument koji ispunjava uslove da se oznaci kao instrument zastite od rizika se kao takav mora oznaciti u njegovoj cijelosti.
Dopusteni su samo sljedeci izuzeci:

(@ odvajanje unutrasnje vrijednosti i vremenske vrijednosti ugovora 0 0Opciji i oznacavanje samo promjene unutrasnje
vrijednosti opcije, bez njene vremenske vrijednosti, kao instrumenta zastite od rizika (vidjeti tacku 144, te tacke od
UP322. do UP326);

(b)  odvajanje terminskog i promptnog elementa terminskog ugovora i oznacavanje samo promjene vrijednosti promptnog
elementa terminskog ugovora, ne i terminskog elementa tog ugovora, kao instrumenta zastite od rizika. Sli¢no tome, i
raspon devizne osnovice se moze odvojiti i iskljuciti iz oznacavanja financijskog instrumenta kao instrumenta zastite od
rizika (vidjeti tacku 145, te tacke od UP327. do UP332);

(c) dio kompletnog instrumenta zastite od rizika, na primjer pedeset (50) posto nominalne vrijednosti, moZe se oznaciti kao
instrument zastite u odnosu zastite od rizika. Instrument zastite od rizika se, medutim, ne smije oznaditi za dio promjene
njegove fer vrijednosti koja nastane samo za dio perioda tokom kojeg instrument zastite od rizika ostaje u opticaju.

Subjekat moze sagledavati skupno i zajedno oznaciti kao instrument zastite od rizika bilo koju kombinaciju sljedecih
(ukljucujuéi situacije kada se rizik ili rizici koji proisti¢u iz jednog instrumenta zastite prebijaju s rizicima koji proisti¢u iz
drugih):

(@) derivatnih instrumenata, odnosno dijelova derivatnih instrumenata; i

(b)  nederivatnih instrumenata ili dijelova nederivatnih instrumenata.

Derivatni instrument koji objedinjuje pisanu opciju i kupljenu opciju (poput kamatnog okovratnika), medutim, ne ispunjava
uslove da se oznaéi kao instrument zastite od rizika ako, na datum oznacavanja, u sustini predstavlja neto pisanu opciju (osim
kada uslove za takvo oznacavanje ispunjava prema tacki UP247). Sli¢no tome, dva ili vi$e instrumenata (ili njihovi dijelovi) se
mogu zajedno oznaditi kao instrument zastite samo ako, na datum oznacavanja, u kombinaciji jedan s drugim, ne predstavljaju,
u sustini, neto pisanu opciju (osim kada uslove za takvo oznacavanje ispunjavaju prema tacki UP247).

Zasticene stavke

Stavke koje ispunjavaju uslove da se oznace kao zasticene stavke

122.

123.

Zasticena stavka moZe biti priznata imovina ili obaveza, nepriznata ¢vrsta obaveza, predvidena transakcija ili neto
ulaganje u inostrano poslovanje. Zasti¢ena stavka moze biti:

(a) pojedinacna stavka; ili
(b) grupa stavki (uz uvaZzavanje ta¢aka od 146. do 151. i od UP333. do UP348).
Zasti¢ena stavka moZe biti i komponenta takve stavke ili grupe stavki (vidjeti tacku 128, te tacke od UP256. do UP274).

Zasti¢enu stavku mora biti moguce pouzdano izmjeriti.



124.
125.

126.

127.

Ako je zasticena stavka predvidena transakcija (ili njena komponenta), ta transakcija mora biti vrlo izgledna.

Ukupna izloZenost koja predstavlja kombinaciju izloZenosti koja bi mogla ispunjavati uslove da se oznac¢i kao zasticena
stavka prema tacki 122. i derivatnog instrumenta se mozZe oznaditi kao zasti¢ena stavka (vidjeti tacke UP252. i UP253).
To ukljucuje predvidenu transakciju ukupne izloZenosti (odnosno transakcije na koje se strane nisu obavezale, ali koje
se o¢ekuje da se dese u buduénosti iz kojih bi mogli nastati izloZenost i derivatni instrument) ako je ta ukupna izloZenost
vrlo izgledna i ako, nakon §to nastane i stoga prestane biti predvidanje, ispunjava uslove da se ozna¢i kao zasti¢ena
stavka.

Za potrebe racunovodstva zastite od rizika, samo imovina, obaveze, ¢vrste obaveze ili vrlo izgledne predvidene
transakcije sa stranom izvan izvjestajnog subjekta se mogu oznaditi kao zasti¢ene stavke. Racunovodstvo zastite se na
transakcije izmedu subjekata unutar istog ekonomskog subjekta moZe primijeniti Samo u pojedina¢nim ili odvojenim
financijskim izvjeStajima tih subjekata, ne i u konsolidiranim financijskim izvjeStajima ekonomskog subjekta, osim:

() konsolidiranih financijskih izvjestaja investicijskog subjekta, kako je definiran u MRSJS-u 35, u kom slu¢aju se
transakcije izmedu investicijskog subjekta i subjekata koje kontrolira mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit ne iskljucuju iz konsolidiranih financijskih izvjeStaja; ili

(b) konsolidiranih financijskih izvjestaja subjekta koji ima kontrolu nad investicijskim subjektom, kako je definiran
u MRSJS-u 35, a koji sam nije investicijski subjekat iz kojih neée biti isklju¢ene transakcije izmedu kontroliranog
investicijskog subjekta i njegovih ulaganja mjerenih po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Kao izuzetak od tacke 126, medutim, valutni rizik monetarne stavke unutar ekonomskog subjekta (poput placanja/potrazivanja
izmedu dva kontrolirana subjekata) moze ispunjavati uslove da se oznaci kao zasti¢ena stavka u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ako uzrokuje izlozenost dobicima ili gubicima koji proizlaze iz kursa stranih valuta koji nisu u potpunosti uklonjeni
konsolidacijom u skladu s MRSJS-om 4 Uc¢inci promjena kursa stranih valuta. Prema MRSJS-u 4, dobici ili gubici koji
proizlaze iz kursa stranih valuta za monetarne stavke unutar ekonomskog subjekta nisu u potpunosti uklonjeni konsolidacijom
ako se s takvom monetarnom stavkom posluje izmedu dva subjekta unutar ekonomskog subjekta s razli¢itim funkcijskim
valutama. Pored toga, valutni rizik vrlo izgledne predvidene transakcije unutar ekonomskog subjekta moze ispunjavati uslove
da se oznadi kao zastic¢ena stavka od rizika u konsolidiranim financijskim izvjeStajima ako je transakcija izrazena u valuti koja
nije funkcijska valuta subjekta koji ulazi u tu transakceiju i ako ¢e valutni rizik uticati na konsolidirani suficit ili deficit.

Oznacavanje zasti¢enih stavki

128.

Subjekat kao zasti¢enu stavku u odnos zastite od rizika moZe oznaditi cijelu pojedina¢nu stavku ili neku njenu komponentu.
Cjelokupna stavka ukljucuje sve promjene novéanih tokova ili fer vrijednosti stavke. Komponenta ukljucuje manje od svih
promjena fer vrijednosti, odnosno promjenjivosti novéanih tokova stavke. U tom slu¢aju, subjekat kao zasticene stavke moze
oznaciti samo sljedec¢e komponente (ukljucujuéi njihove kombinacije):

(@) samo promjene nov¢anih tokova ili fer vrijednosti stavke koje se mogu pripisati konkretnom riziku ili rizicima
(komponenti rizika), pod uslovom da je komponentu rizika moguce zasebno odrediti i pouzdano izmjeriti na osnovu
procjene u kontekstu odredene strukture trzista (vidjeti tacke od UP257. do UP264). Za komponente rizika oznacavaju
se samo promjene nov¢anih tokova ili fer vrijednost zasti¢ene stavke koje su iznad ili ispod odredene cijene ili neke
druge varijable (jednostrani rizik);

(b) jedan ili vise odabranih ugovornih novéanih tokova; i

(c) komponente nominalnog iznosa, odnosno odredeni dio iznosa stavke (vidjeti tatke od UP265. do UP269).

Kriteriji za primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika

129.

Racunovodstvo zastite od rizika se moZe primijeniti na neki odnos zastite samo ako su ispunjeni svi sljede¢i Kriteriji:

(a) odnos zastite od rizika uklju¢uje samo instrumente zastite i samo zasti¢ene stavke koji ispunjavaju uslove da se
oznade kao takvi;

(b) pri uspostavi odnosa zaStite od rizika postoje sluzbeno oznaéavanje i dokumentiranje tog odnosa te cilja i
strategije upravljanja rizicima subjekta za uvodenje odnosne zastite od rizika. U toj dokumentaciji se mora
navoditi instrument zastite od rizika, zasti¢ena stavka, vrsta rizika od kojeg se $titi i nacin na koji ¢e subjekat
procjenjivati da li odnos zastite od rizika ispunjava zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite (ukljuc¢ujuéi analizu
izvora nedjelotvornosti zastite te na¢in na koji ¢e subjekat utvrditi omjer zastite od rizika);

(c) odnos zastite od rizika ispunjava sve sljedece zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite

(i) izmedu zaSticene stavke i instrumenta zaStite od rizika postoji ekonomski odnos (vidjeti tacke UP278,



UP279. i UP280);

(i)  ucinak kreditnog rizika ne prevladava promjenama vrijednosti koje proizlaze iz tog ekonomskog odnosa
(vidjeti tacke UP281. i UP282); i

(ili) omjer zastite u odnosu zastite od rizika je jednak omjeru koji proizlazi iz kolif¢ine zasti¢ene stavke koju
subjekat stvarno $titi od rizika i koli¢ine instrumenta zastite koju subjekat stvarno koristi za zastitu te
koli¢ine stavke od rizika. Takvo ozna¢avanje, medutim, ne smije odraZavati neravnoteZu izmedu pondera
zaSticene stavke i instrumenta zastite koja bi izazvala nedjelotvornost zastite (bez obzira da li je priznata
ili ne) kakva bi mogla dati ra¢unovodstveni ishod koji nije u skladu sa svrhom ra¢unovodstva zastite od
rizika (vidjeti tacke UP283, UP284. i UP285).

Racunovodstveno postupanje s odnosima zastite od rizika koji ispunjavaju uslove za to

130.

131.

132.

133.
134.

135.

Subjekat primjenjuje ra¢unovodstvo zastite od rizika na odnose zastite koji ispunjavaju Kriterije iz tatke 129. (Sto
ukljucuje i odluku subjekta da oznaci odnos zastite od rizika).

Postoje tri (3) vrste odnosa zaStite od rizika, tacnije:

(a) zastita fer vrijednosti od rizika — zasStita od izloZenosti promjenama fer vrijednosti priznate imovine ili obaveze,
odnosno nepriznate ¢vrste obaveze ili komponente takve imovine, obaveze ili ¢vrste obaveze, koja se moze
pripisati odredenom riziku i mogla bi uticati na suficit ili deficit;

(b) zastita novéanog toka od rizika — zastita od izloZenosti promjenjivosti novéanih tokova koja (i) se moZe pripisati
odredenom riziku povezanom sa cijelom priznatom imovinom ili obavezom (kao $to su neka ili sva buduca
pla¢anja kamata na dug s promjenjivom stopom), odnosno komponentom takve imovine ili obaveze, ili sa vrlo
izglednom predvidenom transakcijom i (ii) mogla bi uticati na suficit ili deficit; i

(c) zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje kako je definirano u MRSJS-u 4.

Ako je zaStiCena stavka vlasnicki instrument za koji je subjekat promjene fer vrijednosti odludio prezentirati u neto
imovini/kapitalu u skladu s tatkom 106, izlozenost za koju se pruza zastita iz podtacke (a) tacke 131. mora biti izlozenost koja
bi mogla uticati na neto imovinu/kapital. U tom slu¢aju i samo u tom slu¢aju, priznata nedjelotvornost zastite se prezentira u
neto imovini/kapitalu.

Zastita Cvrste obaveze od valutnog rizika moze se obracunati kao zastita fer vrijednosti ili kao zastita novcanog toka od rizika.

Ako odnos zastite od rizika prestane ispunjavati zahtjev djelotvornosti zastite koji se ti¢e omjera zastite od rizika (vidjeti
stavku (iii) podtacke (c) tacke 129), ali cilj upravljanja rizicima za taj oznaceni odnos zaStite ostane nepromijenjen,
subjekat uskladuje omjer zastite u odnosu zastite od rizika tako da taj odnos ponovno ispunjava Kkriterije da se ozna¢i
kao takav (Sto se u ovom standardu naziva ,,ponovno uravnotezenje” — vidjeti tatke od UP300. do UP314).

Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati racunovodstvo zastite od rizika samo kada odnos zastite (ili dio odnosa
zaStite) prestane ispunjavati kriterije za njega (nakon razmatranja svih ponovnih uravnoteZenja odnosa zastite, ako je
primjenjivo). To uklju¢uje slu¢ajeve kada instrument zasStite od rizika istekne ili se proda, raskine se ili realizira. Za
ove potrebe, zamjena ili prijenos jednog instrumenta zastite od rizika u drugi instrument zastite od rizika se ne smatraju
istekom niti raskidanjem ako takva zamjena ili prijenos ¢ine dio i u skladu su s dokumentiranim ciljem upravljanja
rizicima subjekta. Pored toga, za ove potrebe se ne smatra da je doslo do isteka ili raskidanja instrumenta zastite od
rizika ako:

(a) se, zbog zakona ili drugih propisa, odnosno uvodenja zakona ili drugih propisa, strane u instrumentu zastite od
rizika dogovore da jednu ili viSe drugih ugovornih strana u kliringu zamijene njihove izvorne druge ugovorne
strane i tako postanu nove druge ugovorne strane za sve ucesnike. Za ove potrebe, druga ugovorna strana u
kliringu je centralna druga ugovorna strana (poznata i kao ,klirin§ko drustvo® ili ,klirin§ka agencija*) ili
subjekat, odnosno subjekti, poput klirin§kog ¢lana klirin§kog drustva ili klijenta klirinSkog ¢lana klirinskog
drustva, koji djeluju kao druga ugovorna strana u obavljanju kliringa preko centralne druge ugovorne strane.
Ako strane u instrumentu zastite od rizika, medutim, zamijene svoje izvorne druge ugovorne strane drugima,
zahtjev iz ove podtacke je ispunjen samo ako svaka od tih strana obavlja kliring s istom centralnom drugom
ugovornom stranom,;

(b) druge moguce izmjene instrumenta zastite od rizika ograni¢ene su na izmjene koje su neophodne da bi se izvr§ila
zamjena druge ugovorne strane. Dopustene su samo izmjene koje su u skladu s uslovima koji bi se o¢ekivali da je
Kkliring instrumenta zastite prvobitno obavila druga strana u kliringu. U te promjene spadaju promjene zahtjeva
povezanih sa kolateralom, pravima na prebijanje salda petrazivanja i dugovanja, te sa naknadama koje se
zaracunavaju.



136.

Prestanak primjene racunovodstva zaStite moZe se odnositi na cijeli odnos zastite ili samo na neki njegov dio (u kom
slu¢aju se racunovodstvo zastite nastavlja primjenjivati na ostatak odnosa zastite od rizika).

Subjekat je duzan primijeniti:

(@) tacku 139. ako prestaje primjenjivati racunovodstvo zastite od rizika na zastitu fer vrijednosti kod koje je zasti¢ena stavka
financijski instrument koji se mjeri po amortiziranom trosku (ili njegova komponenta); a

(b) tacku 141. kada prestaje primjenjivati raCunovodstvo zastite 0d rizika na zastite nov¢anih tokova.

Zastite fer vrijednosti od rizika

137.

138.

139.

Sve dok zaStita fer vrijednosti ispunjava Kriterije iz tacke 129. da se oznaci kao takva, odnos zasStite od rizika se
obracunava kako slijedi:

() dobitak ili gubitak od instrumenta zasStite se priznaje u suficitu ili deficitu (ili u neto imovini/kapitalu, kada se
instrumentom zastite Stiti vlasnicki instrument za koji je subjekat promjene fer vrijednosti odlucio prezentirati
u neto imovini/kapitalu u skladu s tackom 106);

(b) knjigovodstvena vrijednost stavke zaSticene od rizika uskladuje se za dobitak ili gubitak od zastite po zasti¢enoj
stavci (ako je primjenjivo) a taj dobitak ili gubitak se priznaju u suficit ili u deficit. Ako je zasti¢ena stavka
financijska imovina (ili njena komponenta) koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s
tackom 41, dobitak ili gubitak od zastite po zaSti¢enoj stavci se priznaju u suficit ili u deficit. Ako je, medutim,
zaSticena stavka vlasnicki instrument za Kkoji je promjene fer vrijednosti subjekat odlucio prezentirati u neto
imovini/kapitalu u skladu s ta¢kom 106, ti iznosi ostaju u neto imovini/kapitalu. Ako je zasti¢ena stavka
nepriznata ¢vrsta obaveza (ili njena komponenta), kumulativna promjena fer vrijednosti te zasti¢ene stavke
nakon njenog oznacavanja se priznaje kao imovina ili obaveza, uz priznavanje pripadajuceg dobitka ili gubitka
u suficit ili u deficit.

Kada je u okviru zastite fer vrijednosti zastiena stavka ¢vrsta obaveza sticanja imovine ili preuzimanja obaveze (ili njena
komponenta), poGetna knjigovodstvena vrijednost te imovine ili obaveze, koja je rezultat ispunjavanja évrste obaveze od strane
subjekta, se uskladuje kako bi se u nju ukljuéila kumulativna promjena fer vrijednosti zastiCene stavke koja je priznata u
izvjestaju o financijskom polozaju.

Uskladenja proizasla iz podtacke (b) tacke 137. se amortiziraju u suficitu ili deficitu ako je zasticena stavka financijski
instrument (ili njegova komponenta) koji se mjeri po amortiziranom trosku. Amortizacija moze zapoceti ¢im dode do
uskladivanja, a najkasnije kada se zasticena stavka prestane uskladivati za dobitke ili gubitke od zastite od rizika. Amortizacija
se zasniva na ponovo izra¢unanoj efektivnoj kamatnoj stopi na datum pocetka amortizacije. U slu¢aju financijske imovine (ili
njene komponente) koja je stavka zasti¢ena od rizika i koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovini/kapital u skladu s
tackom 41, amortizacija se provodi na isti nacin, ali na iznos koji predstavlja kumulativni dobitak ili gubitak koji je prethodno
priznat u skladu s podtackom (b) tacke 137, umjesto kroz uskladivanje knjigovodstvene vrijednosti.

Zastite novcéanih tokova od rizika

140.

Sve dok zastita novéanog toka od rizika ispunjava Kriterije iz tacke 129, odnos zastite se obra¢unava kako slijedi:

(a) zasebna komponenta neto imovine/kapitala povezana sa stavkom zasti¢enom od rizika se uskladuje na niZi od
sljedecih iznosa (izraZzenih u apsolutnim vrijednostima),

(i)  kumulativni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite od rizika od uvodenja zastite; ili na

(i)  kumulativnu promjenu fer vrijednosti (sadasnju vrijednost) stavke zasti¢ene od rizika (to jeste, sadasnju
vrijednost kumulativne promjene zasticenih o¢ekivanih buducih nov¢anih tokova) od uvodenja zastite;

(b) dio dobitka ili gubitka od instrumenta zastite od rizika za koji je utvrdeno da je djelotvorna zastita (to jeste, dio
koji se prebija promjenom rezerve za zaStitu novéanog toka izra¢unate u skladu s podta¢kom (a)) priznaje se u
neto imovini/kapitalu;

(c) svaki preostali dobitak ili gubitak od instrumenta zastite od rizika (odnosno dobitak ili gubitak koji su potrebni
kao protuteza promjeni rezerve za zastitu nov¢anog toka izraCunate u skladu s podtackom (a)) predstavlja
nedjelotvornost zastite koja se priznaje u suficitu ili u deficitu;

(d) iznos akumuliran u rezervi za za$titu novfanog toka od rizika u skladu s podtackom (a) obraunava se kako
slijedi



141.

(i) ako zasticena predvidena transakcija naknadno dovede do priznavanja nefinancijske imovine ili
nefinancijske obaveze, odnosno ako zasticena predvidena transakcija za nefinancijsku imovinu ili
nefinancijsku obavezu postane ¢vrsta obaveza na koju se primjenjuje ra¢unovodstvo zastite fer vrijednosti
od rizika, subjekat taj iznos uklanja iz rezerve za zastitu novéanog toka i uvrstava ga direktno u pocetni
trofak ili drugu knjigovodstvenu vrijednost imovine ili obaveze. To ne predstavlja reklasifikacijsko
uskladenje (vidjeti MRSJS 1) i, prema tome, ne uti¢e na neto imovinu/kapital;

(i)  kod zastita nov¢anih tokova, osim onih obuhvacenih stavkom (i), taj iznos se reklasificira iz rezerve za
zastitu novéanog toka u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti tacke 125A, 125B. i 125C.
MRSJS-a 1) u istom periodu ili periodima u kojima se ofekivani buduéi nov¢ani tokovi zasticeni od rizika
odraze na suficit ili deficit (na primjer, u periodima kada se prizna prihod ili rashod od kamata ili kada se
izvrsi predvidena prodaja);

(iii)  ako taj iznos, medutim, predstavlja gubitak a subjekat ne ocekuje da cijeli taj gubitak ili njegov dio budu
nadoknadeni u jednom ili vi§e buduéih perioda, on iznos za koji ne o¢ekuje da ¢e biti nadoknaden odmah
reklasificira u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti tacke 125A, 125B. i 125C. MRSJS-
al).

Kada prestane primjenjivati raCunovodstvo zastite na zastitu novéanog toka od rizika (vidjeti tacku 135. i podtacku (b) tacke
136), subjekat iznos akumuliran u rezervi za zastitu nov¢anog toka od rizika u skladu s podtackom (a) tacke 140. obracunava
kako slijedi:

(@) ako se i dalje ocekuje nastanak buducih nov€anih tokova zastiCenih od rizika, taj iznos ostaje u rezervi za zastitu
novéanog toka od rizika sve do nastanka buduc¢ih novéanih tokova ili dok se primjenjuje stavka (iii) podtacke (d) tacke
140. Kada nastanu buduéi nov¢ani tokovi, primjenjuje se podtacka (d) tacke 140; a

(b) ako se vise ne ocekuje nastanak buducih nov€anih tokova zasti¢enih od rizika, taj se iznos odmah reklasificira iz rezerve
za zastitu nov¢anog toka od rizika u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1). I dalje se mozZe
ocekivati ostvarenje buduceg novéanog toka zasticenog od rizika Cije ostvarenje vise nije vrlo izgledno.

Zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje od rizika

142.

143.

Zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje od rizika, ukljuéujuéi i zastitu monetarnih stavki koje se obrac¢unavaju
kao dio neto ulaganja (vidjeti MRSJS 4), obra¢unavaju se na sli¢an nacin kao i zastite nov¢anih tokova, taénije

(a) dio dobitka ili gubitka od instrumenta zastite za koji je utvrdeno da predstavlja djelotvornu zastitu se priznaje u
neto imovini/kapitalu (vidjeti tac¢ku 140); a

(b) nedjelotvorni dio se priznaje u suficitu ili u deficitu.

Kumulativni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite koji se odnosi na djelotvorni dio zastite akumuliran u rezervi za

preratunavanje stranih valuta se reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko

uskladenje (vidjeti MRSJS 1) u skladu s tackama 57. i 58. MRSJS-a 4 po otudenju ili djelomi¢nom otudenju inostranog
poslovanja.

Racunovodstveno postupanje s vremenskom vrijednoséu opcija

144.

Kada odvaja unutra$nju i vremensku vrijednost ugovora o opciji i samo promjenu unutrasnje vrijednosti opcije oznacava kao
instrument zastite od rizika (vidjeti podtacku (a) tacke 119), subjekat vremensku vrijednost opcije obra¢unava kako slijedi
(vidjeti tacke od UP322. do UP326):

(@) subjekat razlikuje vremenske vrijednosti opcija zavisno od vrste stavke koja se opcijom $titi od rizika (vidjeti tacku
UP322), tacnije prema

(i)  zasticenoj stavki povezanoj s transakcijom; i
(if)  zasticenoj stavki povezanoj s periodom;

(b) promjena fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije kojom se od rizika $titi zasti¢ena stavka povezana s transakcijom
priznaje se u neto imovini/kapitalu u mjeri u kojoj se odnosi na tu zasti¢enu stavku i akumulira se u zasebnoj komponenti
neto imovine/kapitala. Kumulativna promjena fer vrijednosti koja proistic¢e iz vremenske vrijednosti opcije akumulirane
u zasebnoj komponenti neto imovine/kapitala (,,iznos”) se obracunava na sljede¢i naéin:

(i)  ako stavka zasti¢ena od rizika naknadno dovede do priznavanja nefinancijske imovine ili nefinancijske obaveze,



odnosno ¢évrste obaveze za nefinancijsku imovinu ili nefinancijsku obavezu na koju se primjenjuje rac¢unovodstvo
zastite fer vrijednosti od rizika, subjekat taj iznos uklanja iz zasebne komponente neto imovine/kapitala i uvrstava
ga direktno u pocetni trosak ili drugu knjigovodstvenu vrijednost imovine ili obaveze. To ne predstavlja
reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1) i, prema tome, ne uti¢e na neto imovinu/kapital;

(i)  kod odnosa zastite od rizika, osim onih koji su obuhvacéeni stavkom (i), taj iznos se reklasificira iz zasebne
komponente neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1) u istom
periodu ili periodima u kojima se o¢ekivani buduéi novéani tokovi zasti¢eni od rizika odraze na suficit ili deficit
(na primjer, kada se izvrsi predvidena prodaja);

(iii)  ako se, medutim, ne o¢ekuje da cijeli taj iznos ili njegov dio budu nadoknadeni u jednom ili vise buducéih perioda,
iznos za koji se ne ocekuje da ¢e biti nadoknaden odmah se reklasificira u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko
uskladenje (vidjeti MRSJS 1);

(c) promjena fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije kojom se od rizika $titi zastiena stavka povezana s nekim
periodom priznaje se u neto imovini/kapitalu u mjeri u kojoj se odnosi na tu zasti¢enu stavku i akumulira se u zasebnoj
komponenti neto imovine/kapitala. Vremenska vrijednost na datum ozna¢avanja opcije kao instrumenta zastite od rizika,
u mjeri u kojoj se odnosi na zasticenu stavku, sistemski se i racionalno amortizira tokom perioda u kojem bi uskladenje
za zaStitu od rizika unutrasnje vrijednosti opcije moglo uticati na suficit ili deficit (odnosno na neto imovinu/kapital, ako
je zastiCena stavka vlasni¢ki instrument za koji je promjene fer vrijednosti subjekat odludio prezentirati u neto
imovini/kapitalu u skladu s tatkom 106). Stoga se, u svakom izvjeStajnom periodu, iznos amortizacije iz zasebne
komponente neto imovine/kapitala reklasificira u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1).
Ako se, medutim, ra¢unovodstvo zaStite od rizika prestane primjenjivati na odnos zastite od rizika koji ukljucuje
promjenu unutrasnje vrijednosti opcije kao instrument zastite, neto iznos (to jeste, iznos koji ukljucuje i kumulativnu
amortizaciju) akumuliran u zasebnoj komponenti neto imovine/kapitala odmah se reklasificira u suficit ili deficit kao
reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1).

Racunovodstveno postupanje s terminskim elementom terminskih ugovora i rasponima devizne osnovice financijskih instrumenata

145.

Kada odvoji terminski i promptni element terminskog ugovora i oznaéi samo promjenu vrijednosti promptnog elementa
terminskog ugovora kao instrument zastite od rizika ili kada odvoji raspon devizne osnovice od financijskog instrumenta i
iskljudi ga iz oznaCavanja tog financijskog instrumenta kao instrumenta zastite od rizika (vidjeti podtacku (b) tacke 119),
subjekat na taj terminski element terminskog ugovora ili na raspon devizne osnovice moze primijeniti tacku 144. na isti na¢in
na koji se ona primjenjuje na vremensku vrijednost opcije. U tom slu¢aju, subjekat koristi uputstva za primjenu iz ta¢aka od
UP327. do UP332.

Zastite grupe stavki od rizika

Ispunjavanje uslova od grupe stavki da se oznaci kao zastiéena stavka

146.

Grupa stavki (ukljuc¢ujuéi grupu stavki koje ¢ine neto poziciju (vidjeti tacke od UP333. do UP340) ispunjava uslove da
se oznadi kao za$ticena stavka samo ako:

(a) ukljucuje stavke (ili komponente stavki) koje, pojedina¢no, ispunjavaju uslove da se oznace kao zasti¢ene stavke;
(b) se stavkama iz grupe upravlja na skupnoj osnovi u svrhu upravljanja rizicima; i

(¢) u slucaju zastite novéanog toka grupe stavki za promjenjivost ¢ijih novéanih tokova se ne of¢ekuje da bude
pribliZzno srazmjerna ukupnoj promjenjivosti novéanih tokova grupe tako da nastanu pozicije rizika koje se
prebijaju
(i)  radi se o zastiti od valutnog rizika; a
(i)  oznadavanjem te neto pozicije se odreduje izvjestajni period u kojem se ofekuje da predvidene transakcije

uti¢u na suficit ili deficit, kao i njihova vrsta i opseg (vidjeti tacke UP339. i UP340).

Oznacavanje komponente nominalnog iznosa

147.

148.

Komponenta koja je dio prihvatljive grupe stavki ispunjava uslove da se oznaci kao za$tiena stavka ako je to oznacavanje u
skladu sa ciljem upravljanja rizicima subjekta.

Slojna komponenta ¢itave grupe stavki (poput donjeg sloja) ispunjava uslove za primjenu racunovodstva zastite samo ako:



(@) se moze zasebno odrediti i pouzdano izmjeriti;
(b)  je cilj upravljanja rizicima da se zastiti slojna komponenta;

(c) sustavke iz cijele grupe iz koje je sloj odreden izlozene istom riziku od kojeg se stiti (tako da to koje konkretne stavke
iz grupe ¢ine dio sloja koji se §titi ne utice znacajno na mjerenje zasticenog sloja);

(d) kod zastite postojecih stavki (kao Sto je nepriznata ¢vrsta obaveza ili priznata imovina), subjekat moze odrediti i pratiti
cijelu grupu stavki iz koje je odreden zasticeni sloj (kako bi mogao ispuniti zahtjeve za obracunavanje odnosa zastite od
rizika koji ispunjavaju uslove za to); i ako

(e) sve stavke iz grupe koje uklju¢uju opcije prijevremene otplate ispunjavaju zahtjeve za komponente nominalnog iznosa
(vidjeti tacku UP269).

Prezentiranje

149.

150.

Za zastite grupe stavki sa pozicijama rizika koje se prebijaju (to jeste, u zastiti neto pozicije) kod kojih rizik od kojeg se stiti
utie na razli¢ite linijske stavke izvjestaja o financijskim rezultatima i izvje$taja o promjenama u neto imovini/kapitalu, Svi
dobici ili gubici od zastite od rizika se u tom izvjeStaju moraju prezentirati u linijskoj stavki odvojenoj od onih na koje utic¢u
zaSticene stavke. Dakle, u tom izvjeStaju, iznos linijske stavke koja se odnosi na samu zasti¢enu stavku (kao $to su prihodi ili
rashodi) ostaje nepromijenjen.

Za imovinu i obaveze koje se u zastiti fer vrijednosti od rizika S$tite zajedno kao grupa, dobitak ili gubitak u izvjestaju o
financijskom polozaju za pojedinaénu imovinu i obaveze se mora priznati kao uskladenje knjigovodstvene vrijednosti
odgovarajucih pojedinacénih stavki koje ¢ine tu grupu u skladu s podtackom (b) tacke 137.

Neto pozicije nulte vrijednosti

151.

Kada je zasti¢ena stavka grupa koja predstavlja neto poziciju nulte vrijednosti (to jeste, kada se samim zasti¢enim stavkama u
potpunosti prebija rizik kojim se upravlja na grupnoj osnovi), subjekat je smije oznaciti u odnos zastite od rizika koji ne
ukljucuje instrument zastite od rizika, pod uslovom da:

(@) je zastita dio strategije obnavljanja zastite neto pozicije od rizika, prema kojoj subjekat tokom vremena rutinski stiti nove
pozicije iste vrste (na primjer, kada se transakcije kre¢u u vremenskom okviru za koji subjekat primjenjuje zastitu);

(b) se dimenzije zastiCene neto pozicije mijenjaju tokom trajanja strategije obnavljanja zastite neto pozicije od rizika a
subjekat koristi prihvatljive instrumente zastite za zastitu neto pozicije od rizika (to jeste, kada neto pozicija nije nula);

(c) se racunovodstvo zastite obi¢no primjenjuje na takve neto pozicije kada neto pozicija nije nula i stiti se prihvatljivim
instrumentima zastite od rizika; i da

(d) bi neprimjenjivanje raunovodstva zastite na neto pozicije nulte vrijednosti dalo nedosljedne racunovodstvene ishode jer
se pri obracunavanju ne bi priznale pozicije rizika koje se prebijaju a koje bi inace bile priznate u zastiti neto pozicije od
rizika.

Moguénost odredivanja izloZenosti kreditnom riziku za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

Ispunjavanje uslova od izlozenosti kreditnom riziku da se oznace po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

152.

Ako koristi kreditni derivat koji se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit za upravljanje kreditnim rizikom
cijelog financijskog instrumenta ili njegovog dijela (izloZenost kreditnom riziku), subjekat mozZe odrediti da se taj
financijski instrument, u mjeri u kojoj se njim (cijelim ili dijelom instrumenta) tako upravlja, mjeri po fer vrijednosti
kroz suficit ili deficit kada:

(a) naziv izloZenosti kreditnom riziku (kao $to je duznik ili imatelj preuzete obaveze davanja zajma) odgovara
odnosnom subjektu kreditnog derivata (,,podudarnost naziva”); i

(b) rang financijskog instrumenta odgovara rangu instrumenata koji se mogu isporuéiti u skladu s kreditnim
derivatom.

Subjekat smije izvrsiti takvo oznadavanje bez obzira na to da li financijski instrument kojim se upravlja u vezi s
kreditnim rizikom spada u djelokrug ovog standarda (na primjer, subjekat smije oznadciti preuzete obaveze davanja
zajma koje ne spadaju u djelokrug ovog standarda). On taj financijski instrument mozZe oznadliti pri poetnom
priznavanju, nakon pocetnog priznavanja ili dok je instrument nepriznat. Subjekat je duZan u isto vrijeme i
dokumentirati predmetno oznacavanje.



Racunovodstveno postupanje s izloZenostima kreditnom riziku odredenim po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

153.

154.

155.

Ako je, u skladu s tackom 152, odredeno da se financijski instrument mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit nakon
njegovog pocetnog priznavanja ili ako nije ranije priznat, svaka razlika, u trenutku odredivanja, izmedu knjigovodstvene
vrijednosti, ako postoji, i fer vrijednosti odmah se priznaje u suficitu ili deficitu. Za financijsku imovinu koja se mjeri po fer
vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41, kumulativni dobitak ili gubitak prethodno priznat u neto
imovini/kapitalu odmah se reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti
MRSJS 1).

Subjekat financijski instrument ili dio financijskog instrumenta koji je doveo do nastanka kreditnog rizika prestaje mjeriti po
fer vrijednosti kroz suficit ili deficit kada:

(d) se prestanu ispunjavati kriteriji za to iz tacke 152, kao $to je slucaj, primjera radi

(i)  kada kreditni derivat ili povezani financijski instrument koji je doveo do nastanka kreditnog rizika istekne ili se
proda, raskine se ili izmiri; ili

(if)  kada se kreditnim rizikom financijskog instrumenta prestane upravljati pomocu kreditnih derivata. To se moze
desiti, na primjer, zbog pobolj$anja kreditne sposobnosti zajmoprimca ili imatelja preuzete obaveze davanja
zajma, odnosno zbog promjena zahtjeva u vezi s kapitalom koji su nametnuti subjektu; i kada

(b) financijski instrument koji dovodi do nastanka kreditnog rizika inace nije obavezno mjeriti po fer vrijednosti kroz suficit
ili deficit (to jeste, kada se model upravljanja subjekta u meduvremenu nije promijenio tako da reklasifikacija u skladu
s tackom 54. postane obavezna).

Kada subjekat prestane mjeriti financijski instrument ili dio financijskog instrumenta koji je doveo do nastanka kreditnog rizika
po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, fer vrijednost tog financijskog instrumenta na datum prestanka mjerenja postaje njegova
nova knjigovodstvena vrijednost. Nakon toga se primjenjuje isto mjerenje koje je koriSteno prije odredivanja financijskog
instrumenta za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit (ukljucujuéi amortizaciju koja proizlazi iz nove
knjigovodstvene vrijednosti). Na primjer, financijska imovina koja je izvorno bila klasificirana tako da se mjeri po
amortiziranom tros$ku ponovno se mjeri na taj nacin a njena efektivna kamatna stopa se ponovno izracunava na osnovu njene
nove bruto knjigovodstvene vrijednosti na datum prestanka mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Privremena izuzeca od primjene odredenih zahtjeva racunovodstva zastite

155A.

155B.

155C.

Subjekat primjenjuje tacke od 155D. do 155L, tacku 156E. i podtacku (d) tacke 184. na sve odnose zastite od rizika na koje
direktno uti¢e reforma referentnih kamatnih stopa. Te tacke se primjenjuju iskljuéivo na takve odnose zastite od rizika. Reforma
referentnih kamatnih stopa direktno uti¢e na odnos zastite od rizika samo kada iz nje proisti¢e neizvjesnost u vezi sa:

(@) referentnom kamatnom stopom (bez obzira da li je uredena ugovorom ili ne) ozna¢enom kao rizik od kojeg se stiti; ifili

(b) terminima ili iznosom nov¢anih tokova stavke za$tiCene od rizika ili instrumenta zaStite od rizika zasnovanim na
referentnoj kamatnoj stopi.

Za potrebe primjene tacaka od 155D. do 155L, pojam ,,reforma referentnih kamatnih stopa“ se odnosi na reformu referentnih
kamatnih stopa za cijelo trziste, ukljucujuci zamjenu referentne kamatne stope alternativnom referentnom stopom poput one
koja proisti¢e iz preporuka datih u izvjestaju ,,Reformiranje najznacajnijih referentnih kamatnih stopa“® Odbora za financijsku
stabilnost iz jula/srpnja 2014. godine.

Tackama od 155D. do 155L. se ureduju samo izuzeci od zahtjeva datih u njima. Subjekat i dalje mora primjenjivati sve druge
zahtjeve racunovodstva zastite od rizika na odnose zastite od rizika na koje direktno uti¢e reforma referentnih kamatnih stopa.

Zahtjev koji se tice velike izglednosti za zastite novcanih tokova

155D.

Za potrebe utvrdivanja da li je vrlo izgledno da ¢e se desiti neka predvidena transakcija (ili komponenta takve transakcije) koje
se zahtijeva tatkom 124, subjekat pretpostavlja da se reformom referentnih kamatnih stopa nije izmijenila referentna kamatna
stopa na kojoj se zasnivaju zasti¢eni novcani tokovi (bez obzira da li su ugovorno uredeni ili ne).

Reklasificiranje iznosa akumuliranog u rezervi za zastitu novéanog toka

155E.

Za potrebe primjene zahtjeva iz tacke 141. kako bi se utvrdilo da li se i dalje ogekuje da nastanu buduci nov&ani tokovi koji se
Stite od rizika, subjekat pretpostavlja da se reformom referentnih kamatnih stopa nije izmijenila referentna kamatna stopa na
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kojoj se zasnivaju ti zastieni nov¢ani tokovi (bez obzira da li su ugovorno uredeni ili ne).

Procjenjivanje ekonomskog odnosa izmedu zasticene stavke i instrumenta zastite od rizika

155F.

Za potrebe primjene zahtjeva iz stavke (i) podtacke (c) tacke 129. i tacaka UP278, UP279. i UP280, subjekat pretpostavlja da
se reformom referentnih kamatnih stopa nije izmijenila referentna kamatna stopa na kojoj se zasnivaju zasti¢eni novéani tokovi
i/ili rizik od kojeg se §titi (bez obzira da li su ugovorno uredeni ili ne) niti referentna kamatna stopa na kojoj se zasnivaju
novcani tokovi instrumenta zastite.

Oznacavanje komponente stavke kao zasticene stavke

155G.

155H.

Osim kada vazi tacka 155H, kod zastite referentne komponente rizika kamatne stope koja nije uredena ugovorom, subjekat
zahtjev iz podtacke (a) tacke 128. i tacke UP257. da tu komponentu mora biti moguce zasebno odrediti primjenjuje samo pri
ustanovljavanju odnosa zastite od rizika.

Kada, u skladu sa svojom dokumentacijom u vezi sa zaStitom od rizika, ¢esto ponovo otpocinje (to jeste, raskida i ponovo
ustanovljava) neki odnos zastite jer se i instrument zastite i stavka zaSti¢ena od rizika ¢esto mijenjaju (ta¢nije, kada koristi
dinamiéni postupak kod kojeg ni zaSti¢ene stavke ni instrumenti zaStite koji se koriste za upravljanje odnosnom
izlozeno§¢u riziku ne ostaju dugo nepromijenjeni), subjekat zahtjev iz podtacke (a) tatke 128. i iz tacke UP257. da
komponentu rizika mora biti moguce zasebno odrediti primjenjuje samo kod po¢etnog oznadavanja zasSti¢ene stavke u taj
odnos zastite. Zasti¢ena stavka koja je procijenjena u trenutku njenog prvog oznacavanja u odnos zastite, bez obzira da
li se to desilo pri samom ustanovljavanju tog odnosa ili kasnije, ne mora se ponovo procjenjivati kod svakog narednog
ponovnog oznacavanja u sklopu istog odnosa zastite od rizika.

Prestanak primjene

1551

155J.

155K.

155L.

155M.

Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati tacku 155D. na zasti¢ene stavke od ranijeg od:

(@) trenutka kada neizvjesnost proistekla iz reforme referentnih kamatnih stopa prestane biti prisutna u odnosu na termine i
iznos nov¢anih tokova zasti¢ene stavke zasnovanih na referentnoj kamatnoj stopi; ili

(b) trenutka kada se raskine odnos zastite Ciji je za$ticena stavka dio.
Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati tacku 155E. od ranijeg od:

(@) trenutka kada neizvjesnost proistekla iz reforme referentnih kamatnih stopa prestane biti prisutna u odnosu na termine i
iznos buduéih novéanih tokova zasti¢ene stavke zasnovanih na referentnoj kamatnoj stopij ili

(b) trenutka kada se cijeli iznos akumuliran u rezervi za zastitu novéanog toka u odnosu na taj prekinuti odnos zastite
reklasificira u suficit ili deficit.

Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati tacku 155F:

(@) na zasticenu stavku, od trenutka kada neizvjesnost proistekla iz reforme referentnih kamatnih stopa prestane biti prisutna
u odnosu na rizik od kojeg se stavka §titi, odnosno na termine i iznos nov¢anih tokova te stavke zasnovane na referentnoj
kamatnoj stopi; a

(b) na instrument zastite, od trenutka kada neizvjesnost proistekla iz reforme referentnih kamatnih stopa prestane biti

prisutna u odnosu na termine i iznos novéanih tokova tog instrumenta zasnovanih na referentnoj kamatnoj stopi

Kada se odnos zastite od rizika ¢iji dio ¢ine data zasti¢ena stavka i instrument zastite raskine prije datuma naznacenog u
podtacki (a) tacke 155K. ili datuma iz podtacke (b) iste tacke, subjekat prospektivno prestaje primjenjivati tacku 155F. na taj
odnos zastite od datuma njegovog raskidanja.

Kada oznacava grupu stavki kao zasticene stavke ili kombinaciju financijskih instrumenata kao instrumente zastite, subjekat
prospektivno prestaje primjenjivati tatke od 155D. do 155F. na pojedina¢ne stavke ili financijske instrumente u skladu s
tackama 1551, 155]. ili 155K, zavisno od toga koja je relevantna, od trenutka kada neizvjesnost proistekla iz reforme referentnih

financijskog instrumenta zasnovanih na referentnoj kamatnoj stopi.
Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati tacke 155G. i 155H. od ranijeg od:

(@) trenutka kada se izvrSe one izmjene komponente rizika koja nije utvrdena ugovorom koje nalaze reforma referentnih
kamatnih stopa u skladu s tatkom 155N; ili

(b) trenutka kada se raskine odnos zastite u koji je oznacena komponenta rizika koja nije utvrdena ugovorom.



Dodatna privremena izuzeéa proistekla iz reforme referentnih kamatnih stopa

155N.

1550.

155P.

155Q.

155R.

155S.

Kako i kada se zahtjevi iz tacaka od 155D. do 155H. prestanu primjenjivati na neki odnos zastite (vidjeti tacke od 1551. do
155M), subjekat mijenja nacin na koji je u ranijoj dokumentaciji sluzbeno oznacavao taj odnos zastite kako bi odrazio izmjene
koje nalaze reforma referentnih kamatnih stopa, to jeste, kako bi te izmjene bile u skladu sa zahtjevima iz tacaka 72B, 72C. i
72D. U tom smislu, oznacavanje zastite od rizika se mijenja samo u mjeri u kojoj je to potrebno da bi se izvrS§ila jedna ili vise
sljedec¢ih izmjena:

(@) alternativna referentna stopa (bez obzira na to da li je uredena ugovorom ili ne) se oznacila kao rizik od kojeg se §titi;

(b) izmijenio se opis zastiene stavke, ukljucujuéi opis oznacenog dijela nov¢anih tokova, odnosno fer vrijednost koja je
predmet zastite; ili

(c) seizmijenio opis instrumenta zastite od rizika.
Subjekat je duzan primijeniti i zahtjev iz podtacke (c) tacke 155N. ako su zadovoljena sljedeca tri (3) uslova:

(@) subjekat izmjenu koju nalaze reforma referentnih kamatnih stopa vrsi pomocu pristupa koji ne podrazumijeva promjenu
osnove za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova instrumenta zastite (kako je opisano u tacki 72B);

(b) ne prestaje se priznavati izvorni instrument zastite od rizika; i

(¢) odabrani pristup je ekonomski jednak promjeni osnove za utvrdivanje ugovornih nov¢anih tokova izvornog instrumenta
zastite (kako je opisano u tatkama 72C. i 72D).

Zahtjevi iz tadaka od 155D. do 155H. mogu prestati vaziti u razli¢itim terminima. U skladu s tim, moZe se desiti da, pri primjeni
tacke 155N, subjekat sluzbena oznadavanja svojih odnosa zastite mora izmijeniti u razli¢itim terminima ili da sluzbeno
oznacavanje nekog odnosa zastite promijeni viSe puta. Onda i samo onda kada se izvr$i takva izmjena oznacavanja zastite od
rizika, subjekat je duzan primijeniti tacke od 155T. do 155Y, kako spada. Subjekat mora primijeniti i tacku 137. (kod zastite
fer vrijednosti), odnosno tacku 140. (kod zastite nov¢anog toka) kako bi obradunao sve promjene fer vrijednosti zasti¢ene
stavke ili instrumenta zastite.

Subjekat je izmjene odnosa zastite koje nalaze tacka 155N. duzan izvrsiti do kraja izvjeStajnog perioda u kojem se izvrsi
izmjena rizika od kojeg se §titi, zasticene stavke ili instrumenta zastite koju nalaze reforme referentnih kamatnih stopa. Kako
bi se izbjegla svaka sumnja, takve promjene sluZzbenog oznacavanja odnosa zastite ne predstavljaju ni raskid tog niti
oznacavanje novog odnosa zastite.

U slucajevima kada se, pored izmjena koje nalaze reforma referentnih kamatnih stopa, izvrSe i druge izmjene na financijskoj
imovini ili financijskoj obavezi koje su oznacene u odnos zastite (na nacin opisan u tac¢kama 72B, 72C. i 72D), odnosno na
oznacavanju odnosa zastite (kako se zahtijeva tatkom 155N), subjekat prvo primjenjuje primjenjive zahtjeve ovog standarda
kako bi utvrdio da li te dodatne izmjene vode prestanku vazenja ratunovodstva zastite. Ako dodatne izmjene ne vode prestanku
vazenja racunovodstva zastite, subjekat mijenja sluzbeno oznacavanje odnosa zastite na nacin propisan tackom 155N.

Tackama od 155T. do 155Z. nude se samo izuzeéa od postupanja prema zahtjevima koji su uredeni tim tackama. Subjekat je i
dalje duzan na odnose zastite na koje se direktno odrazava reforma referentnih kamatnih stopa primjenjivati sve druge zahtjeve
raéunovodstva zastite iz ovog standarda, uklju¢ujuéi ispunjavanje uslova za primjenu raéunovodstva zastite iz tacke 129.

Racunovodstveno postupanje s odnosima zastite od rizika koji ispunjavaju uslove za to

Zastite novCanog toka

155T.

155U.

Za potrebe primjene tacke 140, u trenutku kada subjekat izmijeni opis zastiene stavke u skladu s podtackom (b) tacke 155N,
smatra se da se iznos akumuliran u rezervi za zatitu nov¢anog toka zasniva na alternativnoj referentnoj stopi po kojoj se
utvrduju buduéi noveani tokovi zasti¢eni od rizika.

Kod raskinutih odnosa zastite, kada usljed reforme referentnih kamatnih stopa dode do promjene referentne kamatne stope po
kojoj su utvrdivani buduci novéani tokovi zasticeni od rizika, za potrebe primjene tacke 141. kako bi se utvrdilo da li se o¢ekuje
da nastanu buduéi novc¢ani tokovi zasti¢eni od rizika, smatra se da je iznos akumuliran u rezervi za zastitu nov¢anog toka za
dati odnos zastite zasnovan na alternativnoj referentnoj stopi po kojoj ¢e biti utvrdivani buduéi zasti¢eni novcani tokovi.

Grupe stavki

155V.

Kada subjekat odredbe tac¢ke 155N. primjenjuje na grupe stavki koje su oznadene kao zasti¢ene stavke u zastiti fer vrijednosti
ili zastiti nov€anog toka, subjekat je duzan te zasti¢ene stavke razvrstati po podgrupama na osnovu referentne stope koja je
predmet zastite i oznaciti tu stopu kao rizik od kojeg se Stiti za svaku od podgrupa. Na primjer, u odnosima zastite u kojima je
grupa stavki zastiCena od promjena referentne kamatne stope usljed reforme referentnih kamatnih stopa, zasticene novcane
tokove ili fer vrijednost nekih stavki iz grupe je moguce izmijeniti na osnovu alternativne referentne stope prije nego se izmijene



ostale stavke iz te grupe. U ovom primjeru, primjenjujuci tacku 155N, subjekat bi oznacio alternativnu referentnu stopu kao
rizik od kojeg se stiti za relevantnu podgrupu zasticenih stavki. Pri tome bi nastavio oznacavati vazecu referentnu stopu kao
rizik od kojeg se §titi za ostale podgrupe zasti¢enih stavki sve dok se zasti¢eni novcani tokovi ili fer vrijednosti tih stavki ne
promijene na osnovu alternativne referentne stope ili dok te stavke ne isteknu i budu zamijenjene zasti¢enim stavkama koje su
zasnovane na alternativnoj referentnoj stopi.

155W. Subjekat je duzan za svaku podgrupu zasebno procijeniti da li zadovoljava zahtjeve iz tacke 146. da se smatra zasti¢enim
stavkama. Za one podgrupe koje ne zadovolje zahtjeve iz tacke 146, subjekat prospektivno prestaje primjenjivati raCunovodstvo
zaStite od rizika na cjelokupni odnos zastite. Subjekat je duzan primjenjivati i zahtjeve iz tacaka 137. i 140. kako bi
racunovodstveno iskazao nedjelotvornost u vezi sa cjelokupnim odnosom zastite.

Oznacavanje komponenti rizika

155X. Za alternativnu referentnu stopu oznacenu kao komponenta rizika koja nije uredena ugovorom i koju nije moguce zasebno
odrediti (vidjeti podtacku (a) tacke 128. i tatku UP257) se smatra da je zadovoljila taj zahtjev na dan njenog oznacavanja onda
i samo onda kada subjekat razumno o¢ekuje da ¢e je biti moguce zasebno odrediti u roku dvadeset i Cetiri (24) mjeseca. Rok
od 24 mjeseca vazi za svaku pojedina¢nu alternativnu referentnu stopu i traje od datuma kada je subjekat po prvi put oznaéi
kao komponentu rizika koja nije uredena ugovorom (to jeste, za svaku stopu postoji zaseban rok od 24 mjeseca).

155Y. U slucaju da naknadno prestane razumno odéekivati da ¢e alternativnu referentnu stopu biti moguce zasebno odrediti u roku 24
mjeseca od datuma kada je prvi put oznaci kao komponentu rizika koja nije uredena ugovorom, subjekat prestaje primjenjivati
zahtjev iz tacke 155X. na tu alternativnu referentnu stopu i prospektivno prestaje primjenjivati raCunovodstvo zastite od rizika
od dana kada donese procjenu drugaciju od izvorne na sve odnose zastite u kojima je ta alternativna referentna stopa bila
oznacena kao komponenta rizika koja nije uredena ugovorom.

155Z. Pored odnosa zastite navedenih u tacki 155N, subjekat zahtjeve iz tadaka 155X. i 155Y. primjenjuje i na nove odnose zastite u
kojima je neka alternativna referentna stopa oznacena kao komponenta rizika koja nije uredena ugovorom (vidjeti podtacku (a)
tacke 128. i tacku UP257) onda kada, usljed reforme referentnih kamatnih stopa, tu komponentu rizika nije moguce zasebno
odrediti na dan kada se oznadi.

Datum stupanja na snagu i prijelazne odredbe
Datum stupanja na snagu

156. Subjekat je duZan primjenjivati ovaj standard na godiSnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode pocetno sa ili
nakon 1. januara/sije¢nja 2023. godine. DopuStena je i njegova ranija primjena. Ako subjekat odlu¢i ovaj standard
poceti ranije primjenjivati, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i sve zahtjeve iz standarda
(vidjeti i tacku 179) te izmjene i dopune date u Dodatku D.

156A.

Dokumentima Dugoroéni udjeli u pridrufenim subjektima i zajednic¢kim poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i
Karakteristike prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune MRSJS-a 41), izdatim u januaru/sije¢nju 2019.
godine, uvedene su tacke od 185. do 190. i tatka UP74A, te izvr$ene izmjene i dopune podtacke (b) tacke UP73. i podtacke (b)
tacke UP74. Subjekat te izmjene i dopune mora primijeniti na godisnje periode koji po€inju 1. januara/sije¢nja 2023. godine ili
kasnije. Dopustena je i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki raniji period, subjekat mora
objaviti tu ¢injenicu.

156B.

Unapredenjima MRSJS-ova iz 2021. godine, izdatim u januaru/sije¢nju 2022., uvedene su tacke od 155A. do 155L, te izvrSene
izmjene i dopune tacke 184. Subjekat te izmjene i dopune mora primijeniti na godisnje financijske izvjestaje koji obuhvataju
periode pocetno sa ili nakon 1. januara/sije¢nja 2023. godine. Dopustena je i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i
dopune primijeni na neki period, subjekat je duzan objaviti tu ¢injenicu.

156C.

Unapredenjima MRSJS-ova iz 2021. godine, izdatim u januaru/sije¢nju 2022., uvedene su tacke od 72A. do 72E, od 155M. do
155Z. i od 191. do 194. Subjekat te dopune mora primijeniti godi$nje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode pocetno sa
ili nakon 1. januara/sije¢nja 2023. godine. Dopustena je i njihova ranija primjena. Ako navedene dopune primijeni na neki
period, subjekat je duZan objaviti tu ¢injenicu.

156D.

Unapredenjima MRSJS-ova iz 2021. godine, izdatim u januaru/sije¢nju 2022., izvrSene su izmjene i dopune tacke UP46, te



uvedene tacke UP46A. i 195. Subjekat te izmjene i dopune mora primijeniti godiSnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju
periode pocetno sa ili nakon 1. januara/sije¢nja 2023. godine. Dopustena je i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i
dopune primijeni na neki period, subjekat je duzan objaviti tu ¢injenicu.

156E.

MRSJS-om 43, izdatim u januarw/sije¢nju 2022. godine, izvr$ene su izmjene i dopune ta¢aka 2, 87, UP198. i UP210. Subjekat te
izmjene i dopune mora primijeniti na godiSnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode pocetno sa ili nakon 1.
januara/sijeénja 2025. godine. Dopustena je i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period
koji pocinje prije 1. januara/sije¢nja 2025. godine, subjekat je duZan objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti MRSJS 43.

157. Kada subjekat usvoji ra¢unovodstvo prema MRSJS-ovima na obracunskoj osnovi, kako je definirano MRSJS-om 33 Prva
primjena medunarodnih racunovodstvenih standarda za javni sektor na obracunskoj osnovi (MRSJS-ova), za financijsko
izvjeStavanje nakon ovdje naznacenog datuma stupanja na snagu, ovaj standard se primjenjuje na godis$nje financijske izvjestaje
subjekta koji obuhvataju periode pocéetno sa ili nakon datuma usvajanja MRSJS-ova.

Prijelazne odredbe

158. Subjekat ovaj standard primjenjuje retroaktivno, u skladu sa MRSJS-om 3 Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i greske, osim u slu¢ajevima uredenim tackama od 161. do 184. Ovaj standard ne treba primjenjivati
na stavke koje su se ve¢ prestale priznavati na datum njegove prve primjene.

159. Za potrebe prijelaznih odredbi iz tacke 158. i ta¢aka od 160. do 184, datum prve primjene je datum na koji subjekat prvi put
primijeni odnosne zahtjeve i on mora predstavljati pocetak izvjestajnog perioda koji prati izdavanje ovog standarda.

Prijelazne odredbe za klasifikaciju i mjerenje

160. Na datum prve primjene, subjekat procjenjuje da li financijska imovina ispunjava uslov iz podtacke (a) tacke 40, odnosno uslov
iz podtacke (a) tacke 41. na osnovu Cinjenica i okolnosti koje postoje na taj dan. Klasifikaciju koja proistekne iz toga treba
primijeniti retroaktivno bez obzira na model upravljanja subjekta u ranijim izvjeStajnim periodima.

161. Kada, na datum prve primjene, za subjekat nije izvodivo (u znacenju datom u MRSJS-u 3) da procijeni izmijenjeni element
vremenske vrijednosti novca u skladu sa tatkama UP68, UP69. i UP70. na osnovu ¢injenica i okolnosti koje su postojale pri
pocetnom priznavanju financijske imovine, on je duzan procijeniti karakteristike ugovornih nov¢anih tokova te financijske
imovine na osnovu ¢injenica i okolnosti koje su postojale pri njenom poéetnom priznavanju, ne uzimajuci u obzir zahtjeve koji
se tiéu izmjena elementa vremenske vrijednosti novca iz ta¢aka UP68, UP69. i UP70. (Takoder treba vidjeti i tacku 49R.
MRSJS-a 30.)

162. Kada, na datum prve primjene, za subjekat nije izvodivo (u znacenju datom u MRSJS-u 3) da procijeni da li je fer vrijednost
neke karakteristike prijevremene otplate bila beznacajna u skladu s podtac¢kom (c) tatke UP74. na osnovu €injenica i okolnosti
koje su postojale pri po¢etnom priznavanju financijske imovine, on je duZan procijeniti karakteristike te financijske imovine koje
se ticu nov¢anih tokova na osnovu €injenica i okolnosti koje su postojale pri njenom pocetnom priznavanju, ne uzimajuéi u obzir
izuzeca za karakteristike prijevremene otplate iz tacke UP74. (Takoder treba vidjeti i tacku 49S. MRSJS-a 30.)

163. Ako subjekat neki hibridni ugovor mjeri po fer vrijednosti u skladu s tatkama 41, 43. ili 44, ali fer vrijednost tog ugovora nije
mjerena u uporedivim izvjestajnim periodima, fer vrijednoscu hibridnog ugovora za uporedive izvjestajne periode ¢e se smatrati
zbir fer vrijednosti komponenti (to jeste, nederivatnog osnovnog ugovora i ugradenog derivata) na kraju svakog uporedivog
izvjeStajnog perioda ako subjekat prepravi ranije periode (vidjeti tacku 173).

164.  Ako je subjekat primjenjivao tac¢ku 163, onda je, na datum prve primjene, duzan svaku razliku izmedu fer vrijednosti cijelog
hibridnog ugovora na datum prve primjene i zbira fer vrijednosti komponenti tog ugovora na datum prve primjene priznati u
pocetni saldo akumuliranog suficita ili deficita (ili u drugu komponentu neto imovine/kapitala, kako spada) za izvjestajni period
u kojem pada datum prve primjene.

165. Na datum prve primjene, subjekat moze odrediti:
(@ financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s tackom 44; ili
(b) ulaganje u vlasni¢ki instrument kao po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tatkom 106.

Takvo odredivanje se treba izvrsiti na osnovu ¢injenica i okolnosti koje postoje na datum prve primjene. Dobivena Klasifikacija
se mora primijeniti retroaktivno.

166. Na datum prve primjene, subjekat:

(@ mora opozvati ranije odredivanje financijske imovine kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit kada ta



167.

168.

169.

170.

171.

172.

173.

financijska imovina ne ispunjava uslov iz tacke 44; a

(b)  svoje ranije odredivanje financijske imovine kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit moze opozvati i kada
ta financijska imovina ispunjava uslov iz tacke 44.

Takvo opozivanje se vrsi na osnovu ¢injenica i okolnosti koje postoje na datum prve primjene. Dobivena klasifikacija se mora
primijeniti retroaktivno.

Na datum prve primjene, subjekat:

() moZe odrediti financijsku obavezu kao mjerenu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s podtackom (a) tacke
46;

(b) mora opozvati svoj ranije odredivanje financijske obveze kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako je ono
pri poéetnom priznavanju izvrseno u skladu s uslovom koji je sada u podtacki (a) tacke 46. a takvo odredivanje vise ne
ispunjava taj uslov na datum prve primjene; a

(c) svoje ranije odredivanje financijske obveze kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit mozZe opozvati i ako je
pri poCetnom priznavanju izvr§eno u skladu s uslovom koji je sada u podtacki (a) tacke 46. i jo§ uvijek ispunjava taj
uslov na datum prve primjene.

Takvo odredivanje i njegovo opozivanje se vrSe na osnovu ¢injenica i okolnosti koje postoje na datum prve primjene. Dobivena
klasifikacija se mora primijeniti retroaktivno.

Kada za subjekat nije izvodivo (u znacenju datom u MRSJS-u 3) da retroaktivno primijeni metodu efektivne kamate, on postupa
sa:

(@) fer vrijednos¢u financijske imovine ili financijske obaveze na kraju svakog prezentiranog uporedivog perioda kao sa
knjigovodstvenom vrijedno$cu te financijske imovine, odnosno kao sa amortiziranim troskom te financijske obaveze
ako prepravlja ranije periode; a sa

(b) fer vrijedno$¢u financijske imovine ili financijske obaveze na datum prve primjene kao sa novom bruto
knjigovodstvenom vrijednosc¢u te financijske imovine, odnosno kao sa novim amortiziranim troS$kom te financijske
obaveze s datumom pocetne primjene ovog standarda.

Ako je subjekat prethodno obracunavao po trosku (u skladu s MRSJS-om 29) ulaganje u vlasnicki instrument koji nema
kotiranu cijenu na aktivnom trZistu za identian instrument (to jeste, ulaznu vrijednost nivoa 1) (ili derivatnu imovinu koja je
vezana za takav vlasnicki instrument i mora se izmiriti isporukom tog instrumenta), taj instrument je duzan izmjeriti po fer
vrijednosti na datum prve primjene. Svaka razlika izmedu prethodne knjigovodstvene vrijednosti i fer vrijednosti se priznaje u
pocetnom akumuliranom suficitu ili deficitu (ili drugoj komponenti neto imovine/kapitala, kako je primjereno) izvjestajnog
perioda koji obuhvata datum prve primjene.

Ako je derivatnu obavezu koja je povezana s isporukom vlasni¢kog instrumenta i mora se izmiriti kroz istu kod koje ne postoji
kotirana cijena na aktivnom trziStu za isti instrument (to jeste, ulazna vrijednost za Nivo 1) obrac¢unavao po trosku u skladu s
MRSJS-om 29, subjekat tu derivatnu obavezu mora izmjeriti po fer vrijednosti na datum prve primjene. Svaka razlika izmedu
ranije knjigovodstvene vrijednosti i fer vrijednosti se priznaje u pocetni saldo neto imovine/kapitala za izvjeStajni period u
kojem pada datum prve primjene

Na datum prve primjene, subjekat mora utvrditi da li bi se postupanjem iz tacke 108. stvorila ili povecala ra¢unovodstvena
neuskladenost u suficitu ili deficitu na osnovu ¢injenica i okolnosti koje postoje na taj datum. Ovaj standard treba primjenjivati
retroaktivno na osnovu tog utvrdivanja.

Na datum prve primjene, subjekat smije izvrsiti odredivanje iz tacke 6. za ugovore koji ve¢ postoje na taj datum, ali samo ako
¢e ga izvrsiti 1 za sve sli¢ne ugovore. Promjena u neto imovini koja proistekne iz takvog odredivanja se priznaje u neto
imovini/kapitalu na datum prve primjene.

Bez obzira na zahtjev iz tacke 158, subjekat koji primjeni zahtjeve ovog standarda u pogledu klasificiranja i mjerenja
(ukljucujuéi i zahtjeve iz tacaka od 69. do 72. 1 od 73. do 93. koji se tiCu mjerenja po amortiziranom troSku za financijsku
imovinu, odnosno umanjenja vrijednosti) duzan je izvrsiti objavljivanja iz tadaka od 49L. do 490. MRSJS-a 30, ali ne mora
prepravljati ranije periode. On ranije periode smije prepraviti onda i samo onda kada je to moguée bez retroaktivnog
sagledavanja. Ako ne ispravi ranije periode, subjekat je duzan svaku razliku izmedu ranije knjigovodstvene vrijednosti i
knjigovodstvene vrijednosti na pocetku godiSnjeg izvjestajnog perioda u kojem pada datum prve primjene priznati u pocetni
saldo akumuliranog suficita ili deficita (odnosno u drugu komponentu neto imovine/kapitala, kako spada) za godisnji izvjestajni



174.

period koji ukljucuje datum prve primjene. Ako, medutim, subjekat prepravi ranije periode, prepravljeni financijski izvjestaji
moraju odrazavati sve zahtjeve ovog standarda.

Ako izraduje financijske izvjeStaje za periode tokom godine, subjekat ne mora primijeniti zahtjeve ovog standarda na periode
prije datuma prve primjene ako je to neizvodivo (u zna¢enju iz MRSJS-a 3).

Umanjenje vrijednosti

175.

176.

177.

178.

Subjekat je zahtjeve tacaka od 73. do 93. u pogledu umanjenja vrijednosti duzan primjenjivati retroaktivno u skladu s MRSJS-
om 3, uz uvazavanje odredbi tacaka 173, 176, 177.1 178.

Na datum prve primjene, subjekat treba iskoristiti sve razumne i potkrepljive informacije do kojih moze do¢i bez nepotrebnih
troSkova ili napora kako bi utvrdio kreditni rizik na datum pocetnog priznavanja financijskog instrumenta (ili, kod preuzetih
obaveza davanja zajma i ugovora o financijskim garancijama, datum kada subjekat preuzme neopozivu obavezu u skladu s
tatkom 78) i uporediti taj sa kreditnim rizikom na datum prve primjene ovog standarda.

Pri utvrdivanju da li je doslo do znadajnog poveéanja kreditnog rizika od poc¢etnog priznavanja, subjekat moze primijeniti:
(@) zahtjeve iz tacaka 82, UP186, UP187. i UP188; i

(b)  oborivu pretpostavku iz tacke 83. za ugovorna placanja koja su prekoracila dospijece za vise od trideset (30) dana ako
¢e primijeniti i zahtjeve u pogledu umanjenja vrijednosti tako §to ¢e odrediti znacajna povecanja kreditnog rizika od
pocetnog priznavanja za te financijske instrumente na osnovu informacija o prekoracenju dospijeca.

Ako bi, na datum prve primjene, utvrdivanje da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja
iziskivalo neprimjerene troskove ili napore, subjekat priznaje ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se
ocekuju tokom vijeka trajanja odnosnog instrumenta na svaki datum izvjestavanja dok se taj financijski instrument ne prestane
priznavati (osim kada financijski instrument podrazumijeva nizak stepen kreditnog rizika na datum izvje$tavanja, u kom slucaju
vazi podtacka (a) tacke 177).

Prijelazne odredbe za racunovodstvo zastite od rizika

179.

180.
181.

182.

183.

184.

Kada prvi put primjenjuje ovaj standard, subjekat kao svoju racunovodstvenu politiku moze odabrati da nastavi primjenjivati
zahtjeve u vezi sa racunovodstvom zastite od rizika iz MRSJS-a 29 umjesto zahtjeva iz tacaka od 113. do 155. ovog standarda.
On tu politiku mora primjenjivati na sve svoje odnose zastite. Subjekat koji odabere takvu politiku takoder mora primijeniti i
Dodatak C. MRSJS-a 29.

Osim u sluc¢ajevima iz tacke 184, subjekat zahtjeve ovog standarda u pogledu ra¢unovodstva zastite primjenjuje prospektivno.

Da bi se racunovodstvo zastite od rizika primjenjivalo od datuma kada se prvi put primjene zahtjevi ovog standarda koji se ticu
raGunovodstva zastite, na taj datum moraju biti ispunjeni svi Kriteriji za to.

Odnose zastite od rizika koji ispunjavaju kriterije za primjenu raéunovodstva zastite u skladu s MRSJS-om 29 kao i kriterije za
primjenu racunovodstva zastite iz ovog standarda (vidjeti tacku 129), nakon §to se uzme u obzir svako ponovno uravnotezenje
odnosa zastite u prijelaznom periodu (vidjeti podtacku (b) tacke 183), treba smatrati odnosima zastite koji nastavljaju postojati.

Kod pocetne primjene zahtjeva ovog standarda u vezi sa raCunovodstvom zastite od rizika, subjekat:

(@) te zahtjeve moZe poceti primjenjivati od istog trenutka kada prestane primjenjivati zahtjeve u pogledu ra¢unovodstva
zastite iz MRSJS-a 29; i

(b)  duzan je razmotriti koriStenje omjera zastite utvrdenog prema MRSJS-u 29 kao polaznu tacku za ponovno uravnotezenje
omjera zastite za odnose zastite koji nastavljaju postojati, kada je to primjenjivo. Svaki dobitak ili gubitak od takvog
ponovnog uravnotezenja se priznaje u suficitu ili deficitu.

Kao izuzece od prospektivne primjene zahtjeva ovog standarda u pogledu ra¢unovodstva zastite, subjekat:

(@) racunovodstveno postupanje s vremenskom vrijedno$¢u opcija u skladu s tatkom 144. primjenjuje retroaktivno kada je,
u skladu sa MRSJS-om 29, samo promjena unutrasnje vrijednosti opcije oznacena kao instrument zastite u odnosu zastite
od rizika. Takva retroaktivna primjena se odnosi samo na odnose zastite od rizika koji su postojali na pocetku najranijeg
uporedivog perioda ili su kao takvi oznaceni kasnije;

(b) mozZe primijeniti ra¢unovodstveno postupanje s terminskim elementom terminskih ugovora u skladu s tackom 145.
retroaktivno kada je, u skladu sa MRSJS-om 29, samo promjena promptnog elementa terminskog ugovora oznac¢ena kao
instrument zaStite u odnosu za$tite od rizika. Takva retroaktivna primjena se odnosi samo na odnose zastite koji su
postojali na poéetku najranijeg uporedivog perioda ili su kao takvi oznaceni kasnije. Pored toga, ako subjekat odabere
da takvo racunovodstveno postupanje primjenjuje retroaktivno, ono se mora primijeniti na sve odnose zastite koji



ispunjavaju uslove za njega (to jeste, u prijelaznom periodu, takav izbor se ne moze praviti od jednog do drugog odnosa
zastite). Racunovodstveno postupanje s rasponima devizne osnovice (vidjeti tacku 145) se moze primjenjivati
retroaktivno na odnose zastite koji su postojali na pocetku najranijeg uporedivog perioda ili kao takvi oznaceni kasnije;

(c) retroaktivno primjenjuje zahtjev iz tacke 135. prema kojem nije doslo do isteka ili raskida instrumenta zastite od rizika
ako:

(i)  zbog zakona ili drugih propisa, odnosno uvodenja zakona ili drugih propisa, strane u instrumentu zastite od rizika
dogovore da jednu ili vise drugih ugovornih strana u kliringu zamijene njihove izvorne druge ugovorne strane i
tako postanu nove druge ugovorne strane za sve uéesnike; a

(if)  druge promjene instrumenta zastite od rizika, ako ih ima, su ograni¢ene na promjene koje su neophodne da se
izvr$i zamjena druge ugovorne strane; i

(d) retroaktivno primjenjuje zahtjeve iz taaka od 155A. do 155L. Takva retroaktivna primjena se odnosi samo na odnose
zastite od rizika koji su postojali na pocetku izvjestajnog perioda u kojem subjekat prvi put primjeni te zahtjeve ili su
kao takvi oznaceni kasnije, te na iznos akumuliran u rezervi za zatitu nov¢anog toka koji je postojao na pocetku
izvjeStajnog perioda u kojem subjekat prvi put primijeni odnosne zahtjeve.

Prijelazne odredbe za karakteristike prijevremene otplate s negativhom naknadom

185. Subjekat dokumente Dugoroéni udjeli u pridruzenim subjektima i zajednic¢kim poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-
a 36) i Karakteristike prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune MRSJS-a 41) mora primijeniti retroaktivno
u skladu s MRSJS-om 3, osim u slu¢ajevima uredenim ta¢kama od 186. do 190.

186. Subjekat koji navedene izmjene i dopune prvi put primijeni u isto vrijeme kada prvi put primijeni i ovaj standard
primjenjuje tacke od 157. do 183. umjesto ta¢aka od 187. do 190.

187. Subjekat koji navedene izmjene i dopune prvi put primijeni nakon §to prvi put primijeni ovaj standard duZan je
primjenjivati tacke 188, 189. i 190. On takoder mora primjenjivati druge prijelazne zahtjeve ovog standarda koji su potrebni
za primjenu odnosnih izmjena i dopuna. Za te potrebe, sva upuéivanja na datum prve primjene treba smatrati upuéivanjima
na pocetak izvjeStajnog perioda u kojem subjekat prvi put primijeni date izmjene i dopune (datum prve primjene izmjena i
dopuna).

188. Kada je rije¢ o oznacavanju financijske imovine ili financijskih obaveza kao mjerenih po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit, subjekat:

(@) opoziva svoje ranije odredivanje financijske imovine kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako je
ono ranije izvrSeno u skladu s uslovom iz tacke 44. a taj uslov se prestao ispunjavati kao posljedica primjene
odnosnih izmjena i dopuna;

(b) mozZe odrediti financijsku imovinu kao mjerenu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako se takvim
odredivanjem ranije ne bi ispunjavao uslov iz tacke 44, ali je on sada ispunjen kao posljedica primjene
predmetnih izmjena i dopuna;

(c) opoziva svoje ranije odredivanje financijske obaveze kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako je
ono ranije izvrSeno u skladu s uslovom iz podtacke (a) tacke 46. a taj uslov se prestao ispunjavati kao posljedica
primjene odnosnih izmjena i dopuna; i

(d) mozZe odrediti financijsku obavezu kao mjerenu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako se takvim
odredivanjem ranije ne bi ispunjavao uslov iz podtacke (a) tacke 46, ali je on sada ispunjen kao posljedica
primjene predmetnih izmjena i dopuna.

Takvo odredivanje i opozivanje odredivanja se vr§i na osnovu ¢injenica i okolnosti koje postoje na datum prve primjene
odnosnih izmjena i dopuna. Dobivena Kklasifikacija se mora primjenjivati retroaktivno.

189. Subjekat nije duZan prepraviti ranije periode kako bi odrazio primjenu odnosnih izmjena i dopuna. On te periode smije
prepraviti onda i samo onda kada se to moguce napraviti bez retroaktivnog sagledavanja i kada prepravljeni financijski
izvjestaji odraZavaju sve zahtjeve ovog standarda. Kada ne prepravlja ranije periode, subjekat mora priznati svaku razliku
izmedu ranije knjigovodstvene vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na pocetku godiSnjeg izvjeStajnog perioda u kojem pada
datum prve primjene izmjena i dopuna u pocetnom saldu akumuliranog suficita ili deficita (odnosno drugoj komponenti neto
imovine/kapitala, kako spada) za godis$nji izvjestajni period koji ukljucuje datum prve primjene izmjena i dopuna.

190. U izvjeStajnom periodu koji ukljuc¢uje datum prve primjene izmjena i dopuna, subjekat objavljuje sljede¢e informacije



s tim datumom prve primjene za svaku klasu financijske imovine i financijskih obaveza koja je obuhvaéena odnosnim
izmjenama i dopunama:

(8 raniju mjernu kategoriju i knjigovodstvenu vrijednost utvrdenu neposredno prije primjene datih izmjena i
dopuna;

(b) novu mjernu kategoriju i knjigovodstvenu vrijednost utvrdenu nakon primjene izmjena i dopuna;

(c) knjigovodstvenu vrijednost sve financijske imovine i financijskih obaveza iz izvjeStaja o financijskom poloZaju
koje su ranije odredene kao mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, ali viSe nisu odredene kao takve; i

(d) razloge za svako odredivanje ili prestanak odredivanja financijske imovine ili financijskih obaveza kao mjerenih
po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Prijelazne odredbe za dokument Druga faza reforme referentnih kamatnih stopa

191. Subjekat izmjene i dopune iz dokumenta Druga faza reforme referentnih kamatnih stopa mora primijeniti retroaktivno u skladu
s MRSJS-om 3, osim u slu¢ajevima uredenim tackama 192, 193. i 194.

192. Subjekat novi odnos zastite (na primjer, kao Sto je opisano u tacki 1557) smije oznaciti samo prospektivno (to jeste, ne smije
oznacavati nove odnose zaStite u ranijim periodima). On, medutim, odnose zastite koji su prekinuti prepravlja onda i samo onda kada
su ispunjeni sljede¢i uslovi:

(@) subjekat je raskinuo odnos zastite iskljuc¢ivo zbog promjena koje je nametnula reforma referentne kamatne stope i ne bi
ga bio duzan raskinuti da su odnosne izmjene i dopune vazile u tom trenutku; i

(b) na pocetku izvjestajnog perioda u kojem subjekat prvi put primjeni date izmjene i dopune (datum prve primjene izmjena
i dopuna), taj raskinuti odnos zastite ispunjava kriterije za primjenu raéunovodstva zastite od rizika (nakon $to su uzete
u obzir predmetne izmjene i dopune).

193. Ako, primjenjujudi tacku 192, prepravi neki prekinuti odnos zastite, subjekat sva upuéivanja iz tacaka 155X. 1 155Y. na datum
kada je alternativna referentna stopa prvi put oznacena kao komponenta rizika koja nije uredena ugovorom treba smatrati upucivanjima
na datum prve primjene izmjena i dopuna (tacnije, rok od 24 mjeseca za alternativnu referentnu stopu oznac¢enu kao komponenta rizika
koja nije uredena ugovorom pocinje od datuma prve primjene izmjena i dopuna).

194. Subjekat nije duzan prepraviti ranije periode kako bi odrazio primjenu predmetnih izmjena i dopuna. On te periode smije
prepraviti onda i samo onda kada je to moguce napraviti bez retroaktivnog sagledavanja. Ako ne ispravlja ranije periode, subjekat svaku
razliku izmedu ranije knjigovodstvene vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti na po¢etku godisnjeg izvjestajnog perioda u kojem pada
datum prve primjene odnosnih izmjena i dopuna priznaje u po¢etnom saldu neto imovine/kapitala (ili u drugoj komponentni neto
imovine/kapitala, kako spada) za godisnji izvjestajni period koji ukljuc¢uje datum prve primjene izmjena i dopuna.

Prijelazni period za Unapredenja MRSJS-ova iz 2021. godine

195. Subjekat je duZan primjenjivati Unapredenja MRSJS-ova iz 2021. godine na financijske obaveze koje su izmijene il
razmijenjene na pocetku godisnjeg izvjestajnog perioda u kojem subjekat prvi put primijeni datu izmjenu ili kasnije.



Dodatak A.

Uputstva za primjenu

Ovaj dodatak cini sastavni dio MRSJS-a 41.

Djelokrug

UPL.

upP2.

UP3.

UP4.

UPS.

Neki ugovori iziskuju placanja zasnovana na klimatskim, geoloskim ili drugim fizi¢kim varijablama. (Pla¢anja zasnovana na
klimatskim varijablama se nazivaju jo$ i ,,vremenski derivati“.) Ako ti ugovori nisu ugovori o osiguranju, oni spadaju u
djelokrug ovog standarda.

Ovim standardom se ne mijenjaju zahtjevi koji se tiCu planova primanja zaposlenih koji su u skladu s relevantnim
medunarodnim ili ra¢unovodstvenim standardima pojedina¢nih zemalja koji ureduju raGunovodstveno postupanje sa i
izvjestavanje o penzionim planovima i ugovorima o tantijemama zasnovanim na nivou prihoda od prodaje ili pruzanja usluga,
koji se obracunavaju u skladu s MRSJS-om 9 Prihodi od transakcija razmjene.

Subjekat ponekad vrsi ono §to smatra ,,strateskim ulaganjem* u vlasnicke instrumente koje izdaje drugi subjekat, pri ¢emu
njegov model upravljanja podrazumijeva uspostavljanje ili odrZzavanje dugoro¢nih poslovnih odnosa sa subjektom u koji je
ulozio. Subjekat ulagac ili uéesnik u zajedni¢kom poduhvatu koristi MRSJS 36 Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke
poduhvate za utvrdivanje da li kod takvog ulaganja treba koristiti obracunavanje pomoc¢u metode udjela.

Ovaj standard se primjenjuje na financijsku imovinu i financijske obaveze osiguravajucih drustava, osim onih prava i duznosti
koje su, prema podtacki (e) tacke 2, iskljueni iz njegovog djelokruga jer proistiCu iz ugovora o osiguranju. Subjekat,
medutim, primjenjuje ovaj standard na:

(@ ugovore o financijskim garancijama, osim onih s kojima subjekat koji ih izdaje odluéi postupati kao sa ugovorima o
osiguranju u skladu s MRSJS-om 28; i na

(b) ugradene derivate uvr§tene u ugovore o osiguranju.

Subjekat moze, ali nije duzan primjenjivati ovaj standard i na druge ugovore o osiguranju koji podrazumijevaju prijenos
financijskog rizika.

Ugovori o financijskim garancijama mogu imati razli¢ite pravne forme, poput garancije, odredenih vrsta akreditiva, ugovora
za slucaj neotplacivanja kredita ili ugovora o osiguranju. Nacin racunovodstvenog postupanja s njima ne zavisi od njihove
pravne forme. Sljedece su primjeri odgovarajuceg postupanja s takvim ugovorima (vidjeti podtacku (e) tacke 2):

(@) iako ugovor o financijskoj garanciji zadovoljava definiciju ugovora o osiguranju iz MSFI-ja 4 kada je preneseni rizik
znacajan, subjekat koji ga izdaje mora primjenjivati ovaj standard. On, medutim, moze odabrati da, u odredenim
okolnostima, s ugovorima o financijskim garancijama postupa kao sa ugovorima o osiguranju financijskih instrumenata
sluze¢i se MRSJS-om 28. Konkretno, ako je ve¢ ranije usvojio racunovodstvenu politiku da sa ugovorima o financijskim
garancijama postupa kao sa ugovorima o osiguranju i vr§io obraunavanje kakvo je primjereno za ugovore 0 osiguranju,
izdavatelj moze odlugiti da primjenjuje bilo ovaj ili relevantni medunarodni, odnosno rac¢unovodstveni standard svoje
zemlje o ugovorima o osiguranju na takve ugovore o financijskim garancijama. Kada se primjenjuje ovaj standard, tacka
57. nalaZe izdavatelju da ugovor o financijskoj garanciji pogetno prizna po fer vrijednosti. Kada se ugovor o financijskoj
garanciji izda nepovezanoj strani u transakciji po trzisnim uslovima, njegova fer vrijednost pri sklapanju ¢e vjerovatno
biti jednaka primljenoj premiji, osim kada postoje dokazi da to nije sluc¢aj. Nakon toga, osim ako je ugovor o financijskoj
garanciji pri zaklju¢ivanju odreden da se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ili ako vaze tacke od 26. do 34. i
od UP32. do UP38. (kada prijenos financijske imovine ne ispunjava uslove za prestanak priznavanja ili kada se
primjenjuje pristup dalje povezanosti), izdavatelj ga mjeri po visem od sljede¢ih iznosa:

(i)  poiznosu utvrdenom u skladu s taCkama od 73. do 93, ili

(if)  po pocetno priznatom iznosu umanjeno, kada je primjereno, za kumulativnu amortizaciju priznatu u skladu s
principima iz MRSJS-a 9 (vidjeti podtacku (c) tacke 45);

(b)  odredene garancije povezane s kreditom ne zahtijevaju, kao preduslov za placanje, da strana koja ih drzi bude izlozena,
odnosno da pretrpi gubitak zato $to duznik ne izvr$i placanja za imovinu pod garancijom po dospijecu. Primjer takve
garancije je garancija koja zahtijeva placanja u odgovoru na promjene konkretnog kreditnog rejtinga ili kreditnog
indeksa. Takve garancije nisu ni ugovori o financijskim garancijama prema definiciji iz ovog standarda ni ugovori o
osiguranju ve¢ derivatni instrumenti na koje izdavatelj primjenjuje ovaj standard;

(c) kada se ugovor o financijskoj garanciji izda u vezi s prodajom robe, subjekat koji ga je izdao primjenjuje MRSJS 9 pri
utvrdivanju kada priznati prihod od garancije i od prodaje robe.



UPG.

Prava i duznosti (imovina i obaveze) mogu nastati iz transakcija koje nisu transakcije razmjene, kao kada, primjera radi, subjekat
primi novac od multilateralne agencije da provede odredene aktivnosti. Kada provodenje tih aktivnosti podlijeze nekim uslovima,
imovina i obaveza se priznaju u isto vrijeme. Ako se radi o financijskoj imovini, ona se priznaje u skladu s MRSJS-om 23 i po¢etno
mjeri u skladu s MRSJS-om 23 i sa ovim standardom. Obaveza koja se pocetno priznaje kao posljedica nametnutih uslova u
pogledu svrhe u koju se imovina smije koristiti ne spada u djelokrug ovog standarda i obradena je u MRSJS-u 23. Ako, nakon
pocetnog priznavanja, dode do primjene okolnosti koja bi ukazivala da obavezu vise nije primjereno priznavati u skladu sa MRSJS-
om 23, subjekat mora razmotriti da li financijsku obavezu treba priznati u skladu s ovim standardom. Druge obaveze koje mogu
nastati iz transakcija koje nisu transakcije razmjene se priznaju i mjere prema ovom standardu ako zadovoljavaju definiciju
financijske imovine iz MRSJS-a 28.

Definicije pojmova

Derivatni instrumenti

UP7.

UP8.

UP9.

UP10.

UP11.

Tipi¢ni primjeri derivatnih instrumenata su standardni i nestandardni terminski ugovori, ugovori 0 zamjeni/swapu i ugovori o
opcijama. Derivatni instrumenti obi¢no imaju nominalnu vrijednost, koja je izrazena u iznosu nov¢anih jedinica, broju dionica,
broju tezinskih jedinica ili koli¢ini, odnosno broju drugih jedinica naznaéenih u ugovoru. Oni, medutim, ne zahtijevaju da
subjekat koji ih drZi ili koji ih izdaje ulozi, odnosno primi taj nominalni iznos ve¢ kod samog sklapanja ugovora. S druge strane,
derivatni instrument bi mogao zahtijevati placanje fiksnog ili iznosa koji se moze promijeniti (ali ne srazmjerno promijeni
osnovne imovine) kao posljedica nekog buduceg dogadaja koji nije povezan s nominalnim iznosom. Na primjer, ugovor moze
nalagati fiksno placanje 1.000 n.j. ako se Sestomjese¢na medubankarska kamata povecéa za 100 baznih bodova. Takav ugovor
predstavlja derivatni instrument bez obzira $to ne navodi nominalni iznos.

Prema definiciji iz ovog standarda, u derivatne instrumente spadaju ugovori koji se izmiruju u bruto vrijednosti kroz isporuku
predmetne stavke (kao $to je terminski ugovor o kupovini duznickog instrumenta s fiksnom kamatnom stopom). Subjekat moze
sklopiti ugovor o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke koji se moZe izmiriti neto u novcu ili drugim financijskim
instrumentom, odnosno razmjenom financijskih instrumenata (poput ugovora o kupovini ili prodaji robe po fiksnoj cijeni na neki
budu¢i datum). Takav ugovor spada u djelokrug ovog standarda, osim kada je sklopljen i nastavlja se drzati radi isporuke
nefinancijske stavke u skladu s ocekivanim potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koristenja. Ipak, ovaj standard
se primjenjuje na takve ugovore za zadovoljenje ocekivanih potreba subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koristenja ako
subjekat izvrsi odredivanje u skladu s tackom 6. (vidjeti tacke od 5. do 8).

Jedna od karakteristika koje odreduju derivatne instrumente je to da podrazumijevaju manja pocetna neto ulaganja od onih koja
bi bila potrebna za druge vrste ugovora za koje bi se oéekivalo da sliéno reagiraju na promjene trzisnih faktora. Ugovor o opciji
zadovoljava tu definiciju jer je premija manja od ulaganja koje bi bilo potrebno izvrsiti da se stekne osnovni financijski
instrument s kojim je opcija povezana. Valutni swap koji iziskuje po€etnu razmjenu razli¢itih valuta jednake fer vrijednosti
zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta jer ne ukljucuje nikakvo pocetno ulaganje.

Iz redovne kupovine ili prodaje proistice obaveza plac¢anja fiksne cijene koja vazi izmedu datuma trgovanja i datuma izmirenja
i zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta. Zbog kratkog vazenja, medutim, takva obaveza se ne priznaje kao derivatni
financijski instrument. Umjesto toga, ovaj standard predvida poseban nacin obrac¢unavanja takvih redovnih ugovora (vidjeti
tacku 11, te tacke od UP17. do UP20).

U definiciji derivatnog instrumenta se pominju nefinancijske varijable koje nisu svojstvene samo jednoj od ugovornih strana.
U njih spadaju indeks gubitaka zbog zemljotresa u odredenoj regiji i indeks temperatura u odredenom gradu. U varijable
svojstvene samo jednoj ugovornoj strani bi spadalo izbijanje, odnosno neizbijanje pozara koji nanosi Stetu ili unistava imovinu
samo jedne ugovorne strane. Promjena fer vrijednosti nefinancijske imovine se odnosi samo na njenog vlasnika ako ta fer
vrijednost odrazava ne samo promjene trzi$nih cijena za takvu imovinu (financijsku varijablu) ve¢ i promjene stanja konkretne
nefinancijske imovine koja se drzi (nefinancijsku varijablu). Na primjer, ako garancija ostatka vrijednosti nekog automobila
izlaze subjekat koji daje garanciju riziku promjene fizickog stanja automobila, promjena ostatka vrijednosti se odnosi samo na
vlasnika automobila.

Financijska imovina i obaveze namijenjene trgovanju

UP12.

UP13.

Trgovanje u pravilu podrazumijeva aktivno i ¢esto kupovanje i prodavanje, pa se financijski instrumenti namijenjeni trgovanju
generalno koriste u svrhu stvaranja dobiti od kratkoroénih fluktuacija u cijenama ili od marze za posredovanje.

U financijske obaveze namijenjene trgovanju spadaju:
(@) derivatne obaveze koje se ne obradunavaju kao instrumenti zastite od rizika;

(b)  duznosti isporuke financijske imovine koju je pozajmio prodavaé kod brze prodaje (to jeste, subjekat koji prodaje
financijsku imovinu koju je pozajmio i koja jo$ nije u njegovom vlasnistvu);



UP14.

(c) financijske obaveze nastale kao dio modela upravljanja da se ponovo otkupe u doglednom roku (poput kotiranih
duznickih instrumenata koje bi izdavatelj mogao otkupiti u doglednom roku zavisno od promjena njihove fer
vrijednosti); i

(d) financijske obaveze koje su dio portfelja odredenih financijskih instrumenata kojima se upravlja skupno i za koje postoje
dokazi o nedavnoj praksi stvaranja dobiti u kratkom roku.

Cinjenica da se obaveza koristi za financiranje aktivnosti trgovanja ne znaci da se radi o obavezi namijenjenoj trgovanju.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Pocetno priznavanje

UP15.

UP16.

Na osnovu principa iz tacke 10, subjekat u svom izvjestaju o financijskom polozaju sva svoja ugovorna prava i duznosti U vezi
s derivatnim instrumentima priznaje kao imovinu, odnosno kao obaveze, osim kod derivatnih instrumenata koji onemoguéuju
da se prijenos financijske imovine obrac¢una kao prodaja (vidjeti tatku UP35). Ako prijenos financijske imovine ne ispunjava
uslove za prestanak priznavanja, primatelj ne priznaje prenesenu imovinu kao vlastitu imovinu (vidjeti tacku UP36).

U primjere primjene principa iz tacke 10. spadaju:

(@) bezuslovna potrazivanja i dugovanja se priznaju kao imovina ili obaveze kada subjekat postane ugovorna strana i, po
tom osnovu, ostvari zakonsko pravo na primanje novca ili zakonsku obavezu isplate novca;

(b) imovina koja ¢e se steci i obaveze koje ¢e nastati kao posljedica ¢vrste obaveze da se kupe, odnosno prodaju roba ili
usluge obi¢no se ne priznaju dok bar jedna od strana ne ispuni ugovor. Na primjer, subjekat koji primi ¢vrstu narudzbu
u pravilu ne priznaje imovinu (a subjekat koji izvr$i narudZzbu ne priznaje obavezu) u trenutku nastanka ugovorne
obaveze, ve¢ odgada priznavanje dok se narucena roba ne posalje ili isporu¢i, odnosno dok se usluge ne pruze. Ako
Cvrsta obaveza kupovine ili prodaje nefinancijskih stavki ulazi djelokrug ovog standarda prema tackama od 5. do 8, njena
fer vrijednost se priznaje kao imovina ili kao obaveza na datum nastanka ugovorne obaveze (vidjeti podtacku (c) tacke
UP92). Osim toga, ako se prethodno nepriznata Cvrsta obaveza oznali kao zaSti¢ena stavka u okviru zastite fer
vrijednosti, svaka promjena neto fer vrijednosti koja se moze pripisati riziku od kojeg se §titi se priznaje kao imovina il
kao obaveza nakon uvodenja zastite od rizika (vidjeti podtacku (b) tacke 137. i tacku 138);

(c) terminski ugovor koji spada u djelokrug ovog standarda (vidjeti tacku 2) se priznaje kao imovina ili kao obaveza na
datum nastanka ugovorne obaveze, a ne na datum njenog ispunjenja. Kada subjekat postane strana terminskog ugovora,
fer vrijednosti prava i duznosti ¢esto su jednake pa je neto fer vrijednost terminskog ugovora nula. Ako neto fer vrijednost
prava i duznosti nije nula, ugovor se priznaje kao imovina ili kao obaveza;

(d) ugovori o opciji koji spadaju u djelokrug ovog standarda (vidjeti tacku 2) se priznaju kao imovina ili kao obaveze kada
subjekat koji ih drzi ili izda postane ugovorna strana; a

(e) planirane buduée transakcije, bez obzira koliko su vjerovatne, nisu ni imovina ni obaveze jer subjekat jo§ uvijek nije
postao ugovorna strana.

Redovna kupovina ili prodaja financijske imovine

UP17.

UP18.

UP19.

UP20.

Redovna kupovina ili prodaja financijske imovine se priznaje bilo primjenom racunovodstva s datumom trgovanja ili
raéunovodstva s datumom izmirenja, kako su opisani u tackama UP19. i UP20. Subjekat je duzan primjenjivati istu metodu
dosljedno na sve prodaje i kupovine financijske imovine Klasificirane na isti nacin u skladu s ovim standardom. Za te potrebe,
imovina koja se obavezno mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit se klasificira odvojeno od imovine za koju se odredi
da se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Pored toga, i ulaganja u vlasni¢ke instrumente koja se obracunavaju prema
opciji iz tacke 106. ¢ine zasebnu klasu.

Ugovor kojim se nalaZe ili dopusta neto izmirenje promjene vrijednosti ugovora nije redovni ugovor i on se obracunava kao
derivatni instrument u periodu izmedu datuma trgovanja i datuma izmirenja.

Datum trgovanja je datum na koji subjekat preuzme obavezu da kupi ili proda neku imovinu. Pod ra¢unovodstvom s datumom
trgovanja se podrazumijeva (a) priznavanje imovine koja ¢e biti primljena i obaveze da se izvrsi placanje za tu imovinu na
datum trgovanja, te (b) prestanak priznavanja imovine koja je prodata, priznavanje dobitka ili gubitka od otudenja i priznavanje
potrazivanja od kupca za plac¢anje na datum trgovanja. Uop¢eno uzevsi, kamate na imovinu i pripadajucu obavezu se ne po¢inju
obracunavati do datuma izmirenja kada se prenosi vlasnistvo nad imovinom.

Datum izmirenja je datum na koji se imovina isporuci subjektu ili na koji subjekat isporuc¢i imovinu. Pod ra¢unovodstvom s
datumom izmirenja se podrazumijeva (a) priznavanje imovine na datum na koji je subjekat primi i (b) prestanak priznavanja
imovine i priznavanje svakog dobitka ili gubitka od otudenja na datum na koji je taj subjekat isporuci. Kada se primjenjuje



ra¢unovodstvo s datumom izmirenja, subjekat svaku promjenu fer vrijednosti imovine koju ¢e primiti tokom perioda izmedu
datuma trgovanja i datuma izmirenja obracunava na isti nacin na koji obracunava i ste¢enu imovinu. Drugim rije¢ima, promjena
vrijednosti se ne priznaje za imovinu koja se mjeri po amortiziranom trosku a priznaje se u suficitu ili deficitu za imovinu
klasificiranu kao financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit i u neto imovini/kapitalu za
financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. te za ulaganja u vlasnicke
instrumente koji se obracunavaju u skladu s tackom 106.

Prestanak priznavanja financijske imovine

UP21.

Sljededi grafikon ilustrira procjenu da li i u kojoj mjeri prestati priznavati financijsku imovinu.

AranZmani prema kojima subjekas zadrzava ugovorna prava da primi novéane tokove financijske imovine, ali preuzima i ugovornu
obavezu da te novcane tokove isplati jednom il vise primatelja (podtacka (b) tacke 15)

upP22.

uP23.

Situacija opisana u podtacki (b) tacke 15. (kada subjekat zadrzava ugovorna prava da primi novéane tokove financijske imovine,
ali preuzima i ugovornu obavezu da te nov¢ane tokove isplati jednom ili vise primatelja) nastaje, na primjer, kada je subjekat
fond i ulaga¢ima daje korisni¢ke udjele u osnovnoj financijskoj imovini ¢iji je vlasnik te servisira tu financijsku imovinu. U
tom slucaju, financijska imovina se moze prestati priznavati ako su ispunjeni uslovi iz tacaka 16.1 17.

Pri primjeni tacke 16, subjekat bi mogao biti, na primjer, stvaratelj financijske imovine ili ekonomski subjekat koji ukljucuje
kontrolirani subjekat koji je stekao financijsku imovinu i prenosi novéane tokove dalje na nepovezane trece ulagace.

Procjena prijenosa rizika i koristi od viasnistva (tacka 17)

uP24.

UP25.

UP26.

U primjere situacija kada je subjekat prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva spadaju:
(@) bezuslovna prodaja financijske imovine;

(b) prodaja financijske imovine zajedno s opcijom ponovne kupovine te financijske imovine po njenoj fer vrijednosti u
trenutku ponovne kupovine; i

(c) prodaja financijske imovine zajedno s opcijom prodaje ili opcijom kupovine &ija je cijena izvr§enja znatno nepovoljnija
od trzisne cijene (to jeste, opcijom Cija je cijena izvrSenja toliko nepovoljnija od trzisne cijene da nije vjerovatno da ce
postati povoljnija prije isteka).

U primjere situacija kada je subjekat zadrzao sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva spadaju:

(a) transakcija prodaje i ponovne kupovine kod koje je cijena ponovne kupovine fiksna cijena ili prodajna cijena uvecana za
prinos zajmodavca;

(b) sporazum o pozajmljivanju vrijednosnih papira;
(c) prodaja financijske imovine zajedno s ugovorom o zamjeni ukupnog prinosa kojim se trzisni rizik prenosi nazad na subjekat;

(d) prodaja financijske imovine zajedno s opcijom prodaje ili opcijom kupovine &ija je cijena izvrSenja znatno povoljnija od
trzisne cijene (to jeste, opcijom ¢ija je cijena izvrSenja toliko povoljnija od trzi$ne cijene da nije vjerovatno da ¢e postati
nepovoljnija prije isteka); i

(e) prodaja kratkoro¢nih potrazivanja kod koje subjekat garantuje da ¢e nadoknaditi primaocu kreditne gubitke koji su
vjerovatni.

Ako utvrdi da je prijenosom prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva nad prenesenom imovinom, subjekat prenesenu
imovinu ne priznaje ponovo u buduéem periodu, osim kada je ponovno stekne u okviru nove transakcije.

Procjena prijenosa kontrole

UP27.

Subjekat nije zadrzao kontrolu nad prenesenom imovinom ako primatelj ima stvarnu moguénost da proda tu imovinu. Subjekat
je zadrzao kontrolu nad prenesenom imovinom kada primatelj nema stvarnu moguénost da proda tu imovinu. Primatelj ima
stvarnu moguénost da proda prenesenu imovinu ako se njome trguje na aktivnom trziStu jer onda moze ponovo otkupiti
prenesenu imovinu na trzistu ako je treba vratiti subjektu. Na primjer, primatelj moZe imati stvarnu moguénost da proda
prenesenu imovinu kada je ta imovina predmet opcije koja subjektu omogucava da je otkupi, ali primatelj moze lako dobiti
prenesenu imovinu na trzistu ako se ta opcija izvr$i. Primatelj nema stvarnu sposobnost da proda prenesenu imovinu kada
subjekat zadrzi takvu opciju a primatelj ne moze lako dobiti tu imovinu na trZistu ako subjekat izvr$i svoju opciju.



UP28. Primatelj ima stvarnu moguénost da proda prenesenu imovinu samo ako prenesenu imovinu u cijelosti moze prodati
nepovezanoj tre¢oj strani i ako to moze napraviti jednostrano i bez uvodenja dodatnih ograni¢enja na prijenos. Kljuéno pitanje
je to Sta primatelj stvarno moze uraditi u praksi, a ne kakva ugovorna prava ima u pogledu toga §ta moze napraviti s prenesenom
imovinom ili koje ugovorne zabrane postoje. Narocito:

(@) ugovorno pravo na otudenje prenesene imovine nema stvarni uc¢inak ako ne postoji trziste za prenesenu imovinu; i
(b) moguénost otudenja prenesene imovine nema stvarni ué¢inak ako se ne moze slobodno izvrsiti. 1z tog razloga,

(i)  moguénost primatelja da otudi prenesenu imovinu mora biti nezavisna od postupanja drugih strana (to jeste, mora
biti jednostrana); i

(if)  primatelj mora biti u stanju otuditi prenesenu imovinu bez uvodenja ograni¢avajuc¢ih preduslova, odnosno
obaveza u vezi s prijenosom (poput preduslova u vezi s tim kako se pozajmljena imovina servisira ili opcije koja
primatelju daje pravo ponovnog otkupa imovine).

UP29. Cinjenica da je malo vjerojatno da ¢e primatelj prodati prenesenu imovinu ne znadi, sama po sebi, da je prenositelj zadrzao
kontrolu nad tom imovinom. S druge strane, kada opcija prodaje ili garancija sprje¢avaju primatelja da proda prenesenu
imovinu, onda je prenositelj zadrzao kontrolu nad tom imovinom. Na primjer, kada opcija prodaje ili garancija imaju dovoljnu
vrijednost, one onemogucavaju primatelju da proda prenesenu imovinu jer on, u stvarnosti, ne bi prodao prenesenu imovinu
tre¢oj strani bez uvodenja sli¢ne opcije ili drugih ograni¢avaju¢ih preduslova. Umjesto toga, primatelj bi drzao prenesenu
imovinu kako bi primao pla¢anja na osnovu garancije ili opcije prodaje. U takvim okolnostima, prenositelj je zadrzao kontrolu
nad prenesenom imovinom.

Prijenosi koji ispunjavaju uslove za prestanak priznavanja

UP30. Subjekat moze zadrzati pravo na dio kamata koje se placaju na prenesenu imovinu kao naknadu za servisiranje te imovine. Dio
placanja kamata kojeg bi se subjekat odrekao po raskidu ili prijenosu ugovora o servisiranju rasporeduje se na imovinu ili
obavezu servisiranja. Dio placanja kamata kojeg se subjekat ne bi odrekao je potrazivanje od opcije koja nosi samo kamatu.
Na primjer, ako se subjekat ne bi odrekao kamata po raskidu ili prijenosu ugovora o servisiranju, cijeli raspon kamata bi bio
potrazivanje od opcije koja nosi samo kamatu. Za potrebe primjene tacke 24, fer vrijednosti imovine servisiranja i potraZivanja
od opcije koja nosi samo kamatu se koriste za rasporedivanje knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja na dio imovine koji se
prestaje priznavati i na dio koji se nastavlja priznavati. Kada naknada za servisiranje nije navedena, odnosno kada se ne o¢ekuje
da ¢e primljena naknada biti primjerena za izvr$eno servisiranje, obaveza po osnovu duZnosti za servisiranje se priznaje po fer
vrijednosti.

UP31. Primjerenju fer vrijednosti dijela koji se i dalje priznaje i dijela koji se prestaje priznavati za potrebe primjene tacke 24, subjekat
primjenjuje zahtjeve u pogledu mjerenja fer vrijednosti iz tacaka 66, 67. 1 68, te tacaka od UP144. do UP155.

Prijenosi koji ne zadovoljavaju uslove za prestanak priznavanja

UP32. U nastavku teksta je prikazana primjena principa iz tacke 26. Kada garancija koju je subjekat dao za gubitke nastale
neizmirenjem obaveza povezanih s prenesenom imovinom onemogucéava prestanak priznavanja prenesene imovine jer je
subjekat zadrzao sustinski sve rizike i Koristi od vlasni$tva nad tom imovinom, prenesena imovina se nastavlja priznavati u
njenoj cijelosti, a primljena naknada se priznaje kao obaveza.

Prodaja buduéih tokova koji proisteknu iz suverenog prava

UP33. Programi sekuritizacije u javnom sektoru mogu ukljucivati prodaju buduéih tokova koji nastanu iz nekog suverenog prava,
poput prava na oporezivanje, a koji nisu ranije priznavani kao imovina. Subjekat prihod nastao iz takvih transakcija priznaje u
skladu s relevantnim prihodovnim standardom (vidjeti MRSJS 9 i MRSJS 23). Iz takvih transakcija mogu nastati financijske
obaveze kako su definirane u MRSJS-u 28. U primjere takvih financijskih obaveza spadaju, izmedu ostalih, pozajmice,
financijske garancije, obaveze koje proisticu iz ugovora o servisiranju ili upravljanju, te placanja povezana s novcem koji je
prikupljen u ime subjekta kupca. Odnosne financijske obaveze se priznaju kada subjekat postane strana ugovornih odredbi
instrumenta u skladu s tackom 10. i klasificiraju u skladu s tackama 45. i 46. Financijske obaveze se poetno priznaju u skladu
s tatkom 57. a kasnije mjere prema tackama 62. i 63.

Dalja povezanost s prenesenom imovinom

UP34. U nastavku teksta su dati primjeri nacina na koje subjekat moze mjeriti prenesenu imovinu i pripadajuce obaveze prema tacki



27.

Sva imovina

(@)

Kada garancija koju je subjekat dao za gubitke nastale neizmirenjem obaveza povezanih s prenesenom imovinom
onemogucava prestanak priznavanja prenesene imovine u mjeri u kojoj subjekat nastavlja biti povezan s njom, prenesena
imovina se na datum prijenosa mjeri bilo po (i) knjigovodstvenoj vrijednosti imovine ili po (ii) najve¢em iznosu
primljene naknade koju bi subjekat mogao biti duZzan da otplati (,,iznos garancije*), koji god od njih je nizi. Pripadajuca
obaveza se pocetno mjeri po iznosu garancije uvecanom za fer vrijednost garancije (§to je obi¢no naknada primljena za
garanciju). Pocetna fer vrijednost se kasnije priznaje u suficitu ili deficit na srazmjernoj vremenskoj osnovi (vidjeti
MRSJS 9) a knjigovodstvena vrijednost imovine umanjuje za svaku ispravku gubitka.

Imovina koja se mjeri po amortiziranom trosku

(b)

Kada duznost po osnovu opcije prodaje koju je subjekat izdao ili pravo po osnovu opcije kupovine koju subjekat drzi
onemogucava prestanak priznavanja prenesene imovine a subjekat prenesenu imovinu mjeri po amortiziranom trosku,
pripadajuca obaveza se mjeri po svom trosku (to jeste, po primljenoj naknadi) uskladeno za amortizaciju svake razlike
izmedu tog troska i bruto knjigovodstvene vrijednosti prenesene imovine na datum isteka opcije. Pretpostavimo, na
primjer, da je bruto knjigovodstvena vrijednost imovine na datum prijenosa 98 n.j. i da je primljena naknada od 95 n.j.
Bruto knjigovodstvena vrijednost imovine na datum izvrSenja opcije ¢e biti 100 n.j. PoCetna knjigovodstvena vrijednost
pripadajuce obaveze iznosi 95 n.j. a razlika izmedu 95 i 100 n.j. se priznaje u suficit ili deficit primjenom metode
efektivne kamate. Ako je opcija izvrSena, svaka razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti pripadajuce obaveze i cijene
izvrSenja opcije se priznaje u suficit ili deficit.

Imovina koja se mjeri po fer vrijednosti

(©)

(d)

(€)

Kada pravo po osnovu opcije kupovine koje je subjekat zadrzao onemogucava prestanak priznavanja prenesene imovine
a subjekat prenesenu imovinu mjeri po fer vrijednosti, imovina se nastavlja mjeriti po njenoj fer vrijednosti. Pripadajuca
obaveza se mjeri po (i) cijeni izvrSenja opcije umanjenoj za vremensku vrijednost opcije ako je cijena izvrSenja opcije
povoljnija ili jednaka trzisnoj cijeni ili po (ii) fer vrijednosti prenesene imovine umanjenoj za vremensku vrijednost
opcije ako je cijena izvrSenja opcije nepovoljnija od trzisne cijene. Uskladenjem s mjerenjem pripadajuce obaveze
osigurava se da je neto knjigovodstvena vrijednost imovine i pripadajuce obaveze fer vrijednost prava po osnovu opcije
kupovine. Ako je, na primjer, fer vrijednost osnovne imovine 80 n.j, cijena izvrenja opcije 95 n.j. a vremenska vrijednost
opcije 5 n.j, knjigovodstvena vrijednost pripadajuc¢e obaveze ¢e iznositi 75 n.j. (80 n.j.-5 n.j.) a knjigovodstvena
vrijednost prenesene imovine 80 n.j. (to jeste, njena fer vrijednost).

Kada opcije prodaje koju je subjekat izdao onemogucava prestanak priznavanja prenesene imovine a subjekat prenesenu
imovinu mjeri po fer vrijednosti, pripadaju¢a obaveza se mjeri po cijeni izvrSenja opcije uvecanoj za vremensku
vrijednost opcije. Mjerenje imovine po fer vrijednosti je ograni¢eno na iznos nizi od fer vrijednosti i cijene izvrenja
opcije jer subjekat nema pravo povecati fer vrijednost prenesene imovine iznad cijene izvr$enja opcije. Na taj nadin se
osigurava da je neto knjigovodstvena vrijednost imovine i pripadajuce obaveze fer vrijednost duznosti po osnovu opcije
prodaje. Ako je, primjera radi, fer vrijednost osnovne imovine 120 n.j, cijena izvrSenja opcije 100 n.j. a vremenska
vrijednost opcije 5 n.j, knjigovodstvena vrijednost pripadajuce obaveze ¢e iznositi 105 n.j. (100 n.j.+5 n.j.) a
knjigovodstvena vrijednost imovine 100 n.j. (u ovom sluéaju cijena izvrenja opcije).

Ako kombinacija kupljene opcije kupovine i izdane opcije prodaje (tzv. "collar") spreCava prestanak priznavanja
prenesene imovine, a subjekat tu imovinu mjeri po fer vrijednosti, on nastavlja mjeriti tu imovinu po fer vrijednosti.
Povezana obaveza se mjeri po (i) zbiru cijene izvrSenja opcije kupovine i fer vrijednosti opcije prodaje, umanjenom za
vremensku vrijednost opcije kupovine, ako je cijena izvrSenja opcije kupovine povoljnija ili jednaka trzisnoj cijeni ("in
or at the money"), ili (ii) zbiru fer vrijednosti imovine i fer vrijednosti opcije prodaje, umanjenom za vremensku
vrijednost opcije kupovine, ako je cijena izvr§enja opcije kupovine nepovoljnija od trzisne cijene ("out of the money").
Uskladenje povezane obaveze osigurava da neto knjigovodstvena vrijednost imovine i povezane obaveze predstavlja fer
vrijednost opcija koje subjekat drzi i koje je izdao. Na primjer, pretpostavimo da subjekat prenosi financijsku imovinu
koja se mjeri po fer vrijednosti, dok istovremeno kupuje opciju kupovine s cijenom izvrSenja od 120 n.j. i izdaje opciju
prodaje s cijenom izvrSenja od 80 n.j. Pretpostavimo takoder da je fer vrijednost imovine na datum prijenosa 100 n.j.
Vremenska vrijednost opcije prodaje iznosi 1 n.j., a opcije kupovine 5 n.j. U ovom slucaju, subjekat priznaje imovinu u
iznosu od 100 n.j. (fer vrijednost imovine) i obavezu u iznosu od 96 n.j. [(100 n.j. + 1 n.j.) — 5 n.j.]. Ovo daje neto
vrijednost imovine od 4 n.j., $to predstavlja fer vrijednost opcija koje subjekat drzi i koje je izdao.

Svi prijenosi



UP35.

UP36.

UP37.

U mijeri u kojoj prijenos financijske imovine ne ispunjava uslove za prestanak priznavanja, ugovorna prava ili duZznosti
prenositelja povezana sa tim prijenosom se ne obracunavaju odvojeno kao derivatni instrumenti ako bi priznavanje i derivatnog
instrumenta i bilo prenesene imovine ili obaveze nastale iz prijenosa dovelo do priznavanja istih prava ili duznosti dva puta.
Na primjer, opcija kupovine koju je prenositelj zadrzao moze onemoguditi da se prijenos financijske imovine obrac¢una kao
prodaja. U tom slucaju, opcija kupovine se ne priznaje odvojeno kao derivatna imovina.

U mjeri u kojoj prijenos financijske imovine ne ispunjava uslove za prestanak priznavanja, primatelj ne priznaje prenesenu
imovinu kao svoju imovinu. Primatelj prestaje priznavati novac ili drugu pla¢enu naknadu i priznaje potraZivanje od
prenositelja. Ako prenositelj ima i pravo i duznost ponovno ste¢i kontrolu nad cjelokupnom prenesenom imovinom za fiksni
iznos (kao prema ugovoru o otkupu), primatelj moze mjeriti svoja potraZivanja po amortiziranom trosku ako ispunjava Kriterije
iz tacke 40.

Primjeri
Sljede¢im primjerima se ilustrira primjena principa u vezi s prestankom priznavanja iz ovog standarda:

(@) ugovori o otkupu i ustupanju vrijednosnih papira — kada se financijska imovina proda prema ugovoru o otkupu po
fiksnoj cijeni ili po prodajnoj cijeni uvecanoj za prihod zajmodavca, odnosno kada se da u zajam prema ugovoru o
njenom povratu prenositelju, ona se ne prestaje priznavati jer prenositelj zadrZzava sustinski sve rizike i koristi od
vlasni$tva. Ako primatelj stekne pravo da proda ili zaloZi odnosnu imovinu, prenositelj tu imovinu reklasificira u svom
izvjestaju o financijskom polozaju, na primjer, kao imovinu datu u zajam ili kao potrazivanje po osnovu otkupa;

(b) ugovori o otkupu i ustupanje vrijednosnih papira: imovina koja je sustinski ista — kada se financijska imovina proda
prema ugovoru o otkupu iste ili sustinski iste imovine po fiksnoj cijeni ili po prodajnoj cijeni uve¢anoj za prihod
zajmodavca, odnosno kada se uzme ili da u zajam prema ugovoru o vra¢anju iste ili sustinski iste imovine prenositelju,
ona se ne prestaje priznavati jer prenositelj zadrzava sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva;

(c) ugovori o otkupu i ustupanju vrijednosnih papira: pravo zamjene — kada ugovor o otkupu po fiksnoj otkupnoj cijeni ili
cijeni jednakoj prodajnoj cijeni uvecanoj za prihod zajmodavca, odnosno sli¢na transakcija ustupanja vrijednosnih papira
daje primatelju pravo zamjene imovine koja je sli¢na i koja ima istu fer vrijednost kao prenesena imovina na datum
otkupa, imovina prodata ili pozajmljena prema ugovoru o otkupu ili u sklopu transakcije ustupanja vrijednosnih papira
Se ne prestaje priznavati jer prenositelj zadrzava sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva;

(d) pravo na prvo odbijanje otkupa po fer vrijednosti — kada subjekat prodaje financijsku imovinu i zadrZzava samo pravo
na prvo odbijanje otkupa prenesene imovine po fer vrijednosti ako je primatelj bude naknadno prodavao, subjekat
prestaje priznavati tu imovinu jer je prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva nad njom;

(e) privremena prodaja radi umanjenja porezne obaveze, tzv. wash prodaja — ponovni otkup financijske imovine kratko
nakon $to je prodata se naziva jo$ i wash prodaja. Takav otkup ne sprje¢ava prestanak priznavanja ako je prvobitna
transakcija ispunila zahtjeve koji se ticu prestanka priznavanja. Ako se, medutim, ugovor o prodaji financijske imovine
sklopi u isto vrijeme kada i ugovor o ponovnom otkupu iste imovine po fiksnoj cijeni ili prodajnoj cijeni uveéanoj za
prihod zajmodavca, onda se imovina ne prestaje priznavati;

(f)  opcije prodaje i opcije kupovine koje u slu¢aju izvrSenja dovode do znacajne dobiti — kada prenositelj moZe ponovno
kupiti prenesenu imovinu a cijena izvr§enja opcije kupovine je znatno povoljnija od trZi$ne cijene, odnosni prijenos ne
ispunjava uslove za prestanak priznavanja jer je prenositelj zadrZao sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva. Sli¢no
tome, kada primatelj moze ponovno prodati financijsku imovinu a cijena izvrSenja opcije prodaje je znatno povoljnija
od trzi$ne, odnosni prijenos ne ispunjava uslove za prestanak priznavanja jer je prenositelj zadrZao sustinski sve rizike i
koristi od vlasniStva;

(9) opcije prodaje i opcije kupovine koje u sluéaju izvr§enja dovode do znacajnog gubitka — financijska imovina koja se
prenosi samo prema opciji prodaje koju drzi primatelj i &ije izvrSenje dovodi do znacajnog gubitka ili prema opciji
kupovine koju drzi prenositelj i ¢ije izvrSenje dovodi do znadajnog gubitka prestaje se priznavati. Razlog za to je $to je
prenositelj prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva.

(h) imovina koja se moze trenutno dobiti u okviru opcije kupovine &ije izvr§enje ne dovodi ni do znacajne dobiti ni do
znacajnog gubitka — kada subjekat drzi opciju kupovine imovine koju se moze trenutno dobiti na trZitu i izvrSenje te
opcije ne bi dovelo ni do znacajne dobiti ni do znacajnog gubitka, imovina se prestaje priznavati. Razlog za to je $to
subjekat (i) nije ni zadrzao ni prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva i (ii) nije zadrzao kontrolu. Ako se,
medutim, odnosna imovina ne moze trenutno dobiti na trZitu, prestanak priznavanja je onemogucen do one vrijednosti
imovine koja podlijeZe opciji kupovine jer je subjekat zadrzao kontrolu nad imovinom;

(i)  imovina koja se ne moze trenutno dobiti u okviru opcije prodaje koju je izdao subjekat i ¢ije izvrSenje ne dovodi ni do
znacajne dobiti ni do znacajnog gubitka — kada prenosi financijsku imovinu koja se ne moze trenutno dobiti na trzistu



)

(k)

(0

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

i izdaje opciju prodaje ¢ije izvrSenje ne bi dovelo do znac¢ajnog gubitka, subjekat niti zadrzava niti prenosi sustinski
sve rizike i koristi od vlasnistva po osnovu te izdate opcije prodaje. On zadrzava kontrolu nad imovinom ako je vrijednost
opcije prodaje dovoljna da sprijeci primatelja da proda predmetnu imovinu, u kom slucaju se imovina nastavlja priznavati
u onoj mjeri u kojoj je prenositelj i dalje povezan s njom (vidjeti tacku UP29). Subjekat prenosi kontrolu nad imovinom
ako vrijednost opcije prodaje nije dovoljna da sprije¢i primatelja da proda datu imovinu, u kom slu¢aju se imovina
prestaje priznavati;

imovina predmet opcije prodaje, odnosno opcije kupovine po fer vrijednosti ili terminskog ugovora o otkupu — prijenos
financijske imovine koja podlijeze samo opciji prodaje, odnosno kupovine ili terminskom ugovoru o otkupu ¢ija cijena
izvrSenja ili prodajna cijena je jednaka fer vrijednosti financijske imovine u vrijeme otkupa dovodi do prestanka
priznavanja jer se prenose sustinski svi rizici i koristi od vlasnistva;

opcije kupovine ili prodaje koje se izmiruju u novcu — subjekat je duzan procijeniti prijenos financijske imovine koja
je predmet opcije prodaje, odnosno kupovine ili terminskog ugovora o otkupu Koji ¢e se izmiriti u neto iznosu u novcu
kako bi utvrdio da li je zadrzao ili prenio sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva. Kada subjekat nije zadrzao sustinski
sve rizike i koristi od vlasniStva nad prenesenom imovinom, utvrduje da li je zadrzao kontrolu nad tom imovinom.
Cinjenica da se opcija prodaje, odnosno kupovine ili terminski ugovor o otkupu izmiruje u neto iznosu u novcu ne znaéi
obavezno da je subjekat prenio kontrolu (vidjeti podtacke (g), (h) i (i) tacke UP29. ranije u tekstu);

klauzula o povratu prenesene imovine/brisanju konta — klauzula o povratu prenesene imovine je bezuslovna opcija
otkupa (kupovine) koja subjektu daje pravo da zahtijeva povrat prenesene imovine, uz odredena ograni¢enja. Pod
uslovom da na osnovu takve opcije subjekat ne zadrzava niti prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva, ona
onemogucava prestanak priznavanja samo do iznosa koji je predmet ponovnog otkupa (pod pretpostavkom da primatelj
ne smije prodati imovinu). Ako je, na primjer, knjigovodstvena vrijednost i prihod od prijenosa pozajmljene imovine
100.000 n.j. a svaki pojedina¢ni zajam se moze ponovno otkupiti, s tim da ukupni iznos zajmova koji se mogu ponovno
otkupiti ne smije pre¢i 10.000 n.j, iznos zajmova u visini 90.000 n.j. bi ispunjavao uslove za prestanak priznavanja;

opcije kupovine s ugradenim otkupom/prijevremeni otkupi — subjekat, koji moze biti prenositelj, koji servisira
prenesenu imovinu moze drZati opciju prijevremenog otkupa preostale prenesene imovine ako vrijednost neizmirene
imovine padne do nivoa kada troskovi servisiranja te imovine postanu preveliki u odnosu na koristi od servisiranja. Pod
uslovom da zbog opcije prijevremenog otkupa subjekat ne zadrzava niti prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva
a primatelj nema pravo prodati imovinu, opcija onemoguéava prestanak priznavanja samo do iznosa imovine na koji se
odnosi;

podredeni zadrzani udjeli i kreditne garancije — subjekat primatelju moze omoguditi umanjenje kreditnog rizika
podredivanjem nekih ili svih svojih udjela u prenesenoj imovini koje je zadrzao. Subjekat primatelju umanjenje kreditnog
rizika moze pruZiti i U vidu kreditne garancije koja moZe biti neogranicena ili ograni¢ena na odredeni iznos. Ako subjekat
zadrzi sustinski sve rizike i koristi od vlasni$tva nad prenesenom imovinom, ta imovina se nastavlja priznavati u njenoj
cijelosti. Ako subjekat zadrzi neke, ali ne i sustinski sve rizike i koristi od vlasniStva i zadrZ kontrolu, prestanak
priznavanja je onemogucen do iznosa novca ili druge imovine koju ¢e subjekat mozda trebati otplatiti;

zamjene/swapovi ukupnog prinosa — subjekat moze prodati financijsku imovinu primatelju i s njim ugovoriti zamjenu
ukupnog prinosa, ¢ime svi nov¢ani tokovi pla¢anja kamata na osnovnu imovinu priti¢u u subjekat u zamjenu za fiksno
placanje ili pla¢anje po promjenjivoj stopi a on apsorbira i sva povecanja ili smanjenja fer vrijednosti osnovne imovine.
U ovom slu¢aju, prestanak priznavanje imovine u njenoj cijelosti nije dopusten;

zamjene kamatne stope — subjekat moze primatelju prenijeti financijsku imovinu s fiksnom kamatnom stopom i s njim
ugovoriti zamjenu kamatne stope kako bi primao fiksnu a placao promjenjivu kamatnu stopu po osnovu nominalnog
iznosa koji je jednak iznosu glavnice prenesene financijske imovine. Zamjena kamatne stope ne isklju¢uje prestanak
priznavanja prenesene imovine ako pla¢anja po osnovu zamjene nisu uslovljena placanjima za prenesenu imovinu;

amortiziraju¢a zamjena kamatne stope — subjekat moze primatelju prenijeti financijsku imovinu s fiksnom kamatnom
stopom koja se otpla¢uje vremenom i s njim ugovoriti amortizirajuéu zamjenu kamatne stope kako bi primao fiksnu a
pla¢ao promjenjivu kamatnu stopu po osnovu nominalnog iznosa. Ako se nominalni iznos zamjene amortizira tako da
bude jednak iznosu glavnice prenesene financijske imovine koji u datom trenutku jo$ nije izmiren, subjekat bi zbog te
zamjene, u pravilu, zadrzao znadajan rizik prijevremene otplate i, u tom slu¢aju, nastavio priznavati svu prenesenu
imovinu ili je nastavio priznavati u mjeri u kojoj je i dalje povezan s njom. S druge strane, kada se amortizacija
nominalnog iznosa zamjene ne vezuje s neizmirenim iznosom glavnice prenesene imovine, subjekat zbog takve zamjene
ne bi zadrzao rizik prijevremene otplate pa, dakle, ne bi bio iskljuen prestanak priznavanja prenesene imovine, pod
uslovom da plac¢anja po oshovu zamjene ne zavise od placanja kamate za prenesenu imovinu i da zbog takve zamjene
subjekat ne zadrzava nikakve druge znacajne rizike i koristi od vlasni$tva nad prenesenom imovinom;



(r) otpis — subjekat nema razumnih ocekivanja da ¢e povratiti ukupne ili dio ugovornih novéanih tokova od financijske
imovine.

UP38. Ovom tackom se ilustrira primjena pristupa dalje povezanosti u slu¢aju kada subjekat nastavlja biti povezan s dijelom
financijske imovine.

Pretpostavimo da subjekat ima portfelj zajmova koji se mogu prijevremeno otplatiti i ¢ija kuponska i efektivna kamatna stopa
iznosi 10 posto a glavnica i amortizirani trosak 10.000 n.j. Subjekat ulazi u transakciju u kojoj, u zamjenu za plaéanje 9.115 n.j,
primatelj stice pravo na 9.000 n.j. od svake naplate glavnice, uve¢ano za kamate na istu po stopi od 9,5 posto. Subjekat zadrzava
pravo na 1.000 n.j. od svake naplate glavnice, uve¢ano za kamate na nju po stopi od 10 posto te za raspon viska od 0,5 posto na
preostalih 9.000 n.j. glavnice. Naplate od prijevremenih otplata se rasporeduju izmedu subjekta i primatelja u omjeru 1:9, ali se
sve neizmirene obaveze odbijaju od udjela subjekta od 1.000 n.j. dok se taj udio ne iscrpi. Fer vrijednost zajmova na datum
transakcije iznosi 10.100 n.j. a fer vrijednost raspona viska od 0,5 posto 40 n.j.

Subjekat utvrduje da je prenio neke znacajne rizike i koristi od vlasniStva (poput znacajnog rizika prijevremene otplate), ali i
zadrZzao neke znacajne rizike i koristi od vlasniStva (zbog svog podredenog zadrzanog udjela), te da je zadrzao kontrolu. 1z tog
razloga, primjenjuje pristup dalje povezanosti.

Kako bi primijenio ovaj standard, subjekat transakciju razmatra kao (a) zadrzavanje potpuno srazmjerno zadrzanog udjela od
1.000 n.j, uvecano za (b) podredenost tog zadrzanog udjela kako bi se primatelju osiguralo pojacanje kredita za kreditne gubitke.

Subjekat izra¢unava da 9.090 n.j. (90% x 10.100 n.j.) od primljene naknade u iznosu 9.115 n.j. predstavlja naknadu za potpuno
srazmjeran udio od 90 posto. Ostatak primljene naknade (25 n.j.) predstavlja naknadu primljenu za podredivanje njegovog
zadrzanog udjela kako bi se primatelju osiguralo pojacanje kredita za kreditne gubitke. Pored toga, raspon viska od 0,5 posto
predstavlja naknadu primljenu za pojacanje kredita. Prema tome, ukupna naknada primljena na ime pojacanja kredita iznosi 65
n.j. (25 n.j.+40n.j.)

Subjekat izracunava dobitak ili gubitak od prodaje 90 posto udjela u nov€éanim tokovima. Pretpostavljajuci da zasebne fer
vrijednosti prenesenog dijela od 90 posto i zadrzanog dijela od 10 posto nisu dostupne na datum prijenosa, subjekat
knjigovodstvenu vrijednost imovine rasporeduje u skladu s tackom 25. kako slijedi:

Procijenjena fer Postotak Rasporedena

vrijednost knjigovodstvena vrijednost
Preneseni dio 9.090 90% 9.000
Zadrzani dio 1.010 10% 1.000
Ukupno 10.100 10.000

Subjekat svoj dobitak ili gubitak od prodaje 90 posto udjela unov¢anim tokovima izracunava tako $to knjigovodstvenu vrijednost
prenesenog dijela oduzima od primljene naknade, kao 90 n.j. (9.090 n.j.- 9.000 n.j). Knjigovodstvena vrijednost dijela koji je
subjekat zadrzao iznosi 1.000 n.j.

Nadalje, subjekat priznaje dalju povezanost koja proizlazi iz podredivanja njegovog zadrzanog udjela za kreditne gubitke. U
skladu s tim, on priznaje imovinu u vrijednosti 1.000 n.j. (najve¢i iznos novéanih tokova koji ne bi primio zbog podredenosti) i
pripadajucu obavezu od 1.065 n.j. (§to je najveéi iznos nov¢anih tokova koje ne bi primio zbog podredenosti, to jeste, 1.000 n.j.
uvecanih za fer vrijednost podredenosti od 65 n.j).

Subjekat koristi sve navedene informacije da transakciju obracuna kako slijedi:

Dugovanja Potrazivanja
Izvorna imovina — 9.000
Imovina priznata za podredivanje ili preostali udio 1.000 —

Imovina za naknadu primljenu u vidu raspona viska 40 —




Suficit ili deficit (dobitak od prijenosa) — 90

Obaveza — 1.065
Primljeni novac 9.115 —
Ukupno 10.155 10.155

Neposredno nakon transakcije, knjigovodstvena vrijednost imovine iznosi 2.040 n.j, $to ¢ini 1.000 n.j. koje predstavljaju
rasporedeni troSak zadrzanog dijela i 1.040 n.j. koje se odnose na dalju povezanost subjekta kroz podredivanje njegovog
zadrzanog udjela za kreditne gubitke (uklju¢ujuéi raspon visa od 40 n.j).

U narednim periodima, subjekat priznaje naknadu primljenu za pojacanje kredita (65 n.j.) na srazmjernoj vremenskoj osnovi,
obra¢unava kamate za priznatu imovinu pomoc¢u metode efektivne kamate i priznaje sve gubitke od umanjenja vrijednosti priznate
imovine. Kao primjer ovog posljednjeg, pretpostavimo da u narednoj godini nastane gubitak od umanjenja vrijednosti osnovnih
zajmova u visini 300 n.j. Subjekat umanjuje svoju priznatu imovinu za 600 n.j. (300 n.j. za zadrzani udio i 300 n.j. za dalju
povezanost kroz podredivanje zadrzanog udjela za gubitke od umanjenja vrijednosti) i umanjuje svoju priznatu obavezu za 300
n.j. Neto rezultat je knjiZenje gubitaka od umanjenja vrijednosti u iznosu 300 n.j. u suficitu ili deficitu.

Prestanak priznavanja financijskih obaveza

UP309.

UP40.

UPA41.

UP42.

UP43.

UP44.

UP45.

UP46.

Financijska obaveza (ili njen dio) prestaje kada:

(@  duznik izmiri obavezu (ili njen dio) pla¢anjem vjerovnika, obi¢no unoveu, drugom financijskom imovinom, dobrima ili
uslugama; il

(b)  se duznika pravno oslobodi primarne odgovornosti za obavezu (ili dio obaveze) na osnovu zakona ili odlukom vjerovnika
(ako je duznik dao garanciju, ovaj uslov i dalje moze biti ispunjen).

Ako izdavatelj duzni¢kog instrumenta otkupi taj instrument, dug prestaje ¢ak i ako je izdavatelj kreator trzista za taj instrument
ili ga namjerava ponovno prodati u doglednoj buduénosti.

Placanje trecoj strani, ukljucuju¢i fondu (koje se naziva jo§ i ,,sustinsko ponistenje®), samo po sebi, ne oslobada duznika
primarne obaveze prema vjerovniku, u nedostatku pravne oslobodenosti.

Ako plati tre¢u stranu da preuzme obavezu i obavijesti vjerovnika da je treca strana preuzela obavezu za njegov dug, duznik
ne prestaje priznavati tu obavezu za dug osim kada je ispunjen uslov iz podtacke (b) tatke UP39. Ako duznik plati trecu stranu
da preuzme obavezu i vjerovnik ga pravno oslobodi od te obaveze, smatra se da je duznik izmirio svoj dug. Ako, medutim,
pristane otplacivati dug trecoj strani ili direktno izvornom vjerovniku, duznik priznaje novu obavezu za dug prema trecoj strani.

Ako treca strana preuzme obavezu subjekta a subjekat toj trecoj strani ne daje nikakvu ili samo nominalnu naknadu u zamjenu
za to, subjekat primjenjuje zahtjeve ovog standarda u pogledu prestanka priznavanja, kao i tatke od 84. do 87. MRSJS-a 23.

Zajmodavci se u odredenim slu¢ajevima odreknu svojih prava na naplatu dugovanja od subjekta javnog sektora, kao, naprimjer
kada drzavna vlada otkaZe zajam koji joj duguju lokalne vlasti. To odricanje prava na naplatu dugovanja predstavlja pravno
oslobadanje od obaveze zajmoprimca prema zajmodavcu. Kada se zajmodavac odrekne prava na naplatu dugovanja od subjekta
kroz transakciju koja nije transakcija razmjene, subjekat primjenjuje zahtjeve ovog standarda u pogledu prestanka priznavanja
i tacke od 84. do 87. MRSJS-a 23.

lako pravno oslobodenje, bilo na osnovu zakona ili odlukom vjerovnika, dovodi do prestanka priznavanja obaveze, subjekat
moze priznati novu obavezu ako nisu ispunjeni kriterij iz ta¢aka od 12. do 34. za prestanak priznavanja prenesene financijske
imovine. Ako ti kriteriji nisu ispunjeni, prenesena imovina se ne prestaje priznavati a subjekat priznaje novu obavezu povezanu
S prenesenom imovinom.

Za potrebe tacke 36, za uslove se smatra da su znacajno drugadiji ako je diskontirana sada$nja vrijednost nov¢anih tokova
prema novim uslovima, uklju¢ujuéi sve placene naknade umanjene za naknade koje su primljene i diskontirane prema izvornoj
efektivnoj kamatnoj stopi, najmanje 10 posto drugacija od diskontirane sada$nje vrijednosti preostalih novéanih tokova izvorne



financijske obaveze. Pri utvrdivanju tih placenih naknada bez naknada koje su primljene, zajmoprimac uvrstava samo naknade
placene ili primljene izmedu zajmoprimca i zajmodavca, ukljucujuci i naknade koje je bilo koji od njih platio, odnosno primio
u ime onog drugog.

UP46A. Ako se razmjena duznickih instrumenata ili izmjena uslova obracunava kao izmirenje obaveze, svi nastali troskovi ili naknade

se priznaju u sklopu dobitka ili gubitka od izmirenja obaveze. Ako se odnosna razmjena ili izmjena ne obracunava kao
izmirenje obaveze, svim nastalim troSkovima i naknadama se uskladuje knjigovodstvena vrijednost obaveze i oni se
amortiziraju tokom preostalog vazenja izmijenjene obaveze.

UP47. U odredenim slucajevima, vijerovnik oslobada duznika sadas$nje duznosti placanja, ali duznik preuzima duznost garantiranja za
placanje ako strana koja je preuzela primarnu odgovornost ne bude izmirivala obaveze. U takvim okolnostima, duznik:
(@) priznaje novu financijsku obavezu na osnovu fer vrijednosti svoje duznosti za garanciju; i
(b)  priznaje dobitak ili gubitak na osnovu razlike izmedu (i) svih isplacenih iznosa i (ii) knjigovodstvene vrijednosti izvorne
financijske obaveze umanjene za fer vrijednost nove financijske obaveze.
Klasifikacija

Klasifikacija financijske imovine

Model upravljanja subjekta za financijsku imovinu

UP48.

UP49.

UPS0.

UPS51.

U skladu sa podtackom (a) tacke 39, subjekat je duzan klasificirati financijsku imovinu na osnovu svog modela upravljanja
financijskom imovinom, osim kada se primjenjuje tacka 44. Subjekat to da li njegova financijska imovina ispunjava uslov iz
podtacke (a) tacke 40, odnosno uslov iz podtacke (a) tacke 41. procjenjuje prema modelu upravljanja koji odredi klju¢no
upravljacko osoblje subjekta (kako je definirano u MRSJS-u 20 Objavljivanja povezanih strana).

Model upravljanja subjekta se utvrduje na nivou koji odrazava nacin zajednic¢kog upravljanja grupama financijske imovine radi
ostvarenja odredenog poslovnog cilja. Model upravljanja subjekta ne zavisi od namjera uprave u odnosu na pojedinacne
instrumente. Prema tome, ovaj uslov se ne ti¢e pristupa Klasificiranju instrument po instrument, nego bi se trebao odrediti na
visem nivou objedinjavanja. Pojedina¢ni subjekat, medutim, moze imati vise od jednog modela upravljanja financijskim
instrumentima pa se, dakle, klasifikacija ne mora odrediti na nivou izvjestajnog subjekta. Na primjer, subjekat moze drzati
jedan portfelj ulaganja kojim upravlja radi naplate ugovornih nov¢anih tokova i drugi portfelj ulaganja kojim upravlja radi
trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. Sli¢no tome, u nekim okolnostima moze biti primjereno razdvojiti portfelj
financijske imovine na potportfelje kako bi odrazio nivo na kojem subjekat upravlja tom financijskom imovinom. To moze biti
slucaj, na primjer, kada subjekat stvori ili kupi portfelj hipotekarnih kredita i nekim od kredita upravlja radi naplate ugovornih
novc¢anih tokova a drugima radi njihove prodaje.

Model upravljanja subjekta se odnosi na na¢in na koji upravlja svojom financijskom imovinom kako bi stvorio novéane tokove.
Konkretno, model upravljanja subjekta odreduje da li ¢e novéani tokovi nastajati kroz naplatu ugovornih novéanih tokova,
prodaju financijske imovine ili i jedno i drugo. Prema tome, odnosna procjena se ne izvr§ava na 0osnovu scenarija za koje
subjekat ne moze razumno ocekivati da ¢e se desiti, poput tzv. ,,najgoreg moguceg* ili scenarija ,,stresnih uslova‘“. Na primjer,
ako subjekat o¢ekuje da ¢e odredeni portfelj financijske imovine prodati samo u sluéaju ,,stresnih uslova®, taj scenarij ne bi
uticao na njegovu procjenu modela upravljanja za tu imovinu kada subjekat razumno oéekuje da se takav scenarij nece desiti.
Ako se, na datum procjene modela upravljanja, nov¢ani tokovi ostvaruju na naéin koji se razlikuje od oéekivanja subjekta (na
primjer, ako subjekat proda vise ili manje financijske imovine nego $to je o¢ekivao kada je klasificirao tu imovinu), to ne zna¢i
da je napravljena greska u financijskim izvjeStajima subjekta za ranije periode (vidjeti MRSJS 3 Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i greske) niti mijenja klasifikaciju preostale financijske imovine koja se drzi prema tom
modelu upravljanja (to jeste, imovine koju je subjekat priznao u ranijim periodima i koju jos uvijek drzi) sve dok je subjekat
razmotrio sve relevantne informacije koje su bile dostupne u trenutku procjene modela upravljanja. Kada subjekat procjenjuje
model upravljanja za novostvorenu ili novokupljenu financijsku imovinu, medutim, on mora uzeti u obzir informacije o tome
kako su novéani tokovi ostvarivani u ranijim periodima, kao i sve druge relevantne informacije.

Model upravljanja subjekta financijskom imovinom se mora zasnivati na ¢injenicama, a ne samo na tvrdnjama. To se obi¢no
moze vidjeti iz aktivnosti koje subjekat provodi kako bi ostvario cilj modela upravljanja. Pri procjenjivanju svog modela
upravljanja financijskom imovinom, subjekat mora koristiti prosudivanje i ta procjena se ne smije vr$iti na osnovu samo jednog
faktora ili aktivnosti. Umjesto toga, subjekat mora razmotriti sve relevantne dokaze dostupne na datum procjene. U takve
relevantne dokaze spadaju, izmedu ostalog:

(@) nacin na koji se ocjenjuju i kljuéno upravljacko osoblje subjekta izvjeStava o rezultatima modela upravljanja
i financijske imovine koja se drzi prema tom modelu upravljanja;



(b) rizike koji utiu na rezultate modela upravljanja (i financijske imovine koja se drzi prema tom modelu
upravljanja) a, narocito, na¢in na koji se upravlja tim rizicima; i

(c) na¢in kompenziranja uprave (na primjer, da li se njihova naknada zasniva na fer vrijednosti imovine kojom
se upravlja ili na napla¢enim ugovornim novéanim tokovima).

Model upravljanja ciji cilj je drzanje imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova

UP52.

UPS3.

UP54.

UPS55.

UP56.

Financijskom imovinom koja se drzi prema modelu upravljanja ¢iji cilj je drzati imovinu radi naplate ugovornih nov¢anih
tokova upravlja se tako da se novc¢ani tokovi ostvaruju kroz naplatu ugovornih placanja tokom vijeka trajanja odnosnog
instrumenta. Drugim rije¢ima, subjekat upravlja imovinom koju drzi u sklopu portfelja kako bi prikupio te konkretne ugovorne
novc¢ane tokove (umjesto da upravlja ukupnim prinosom od portfelja tako $to drZi i prodaje imovinu). Pri utvrdivanju da li ¢e
se nov¢ani tokovi ostvarivati kroz naplatu ugovornih nov¢anih tokova od financijske imovine, neophodno je razmotriti
ucestalost, vrijednost i termine prodaje u ranijim periodima, razloge za prodaju i o¢ekivanja u pogledu buducih aktivnosti
prodaje. Prodaja sama po sebi, medutim, ne odreduje model upravljanja pa se ne smije razmatrati izdvojeno. Umjesto toga,
informacije o proSlim prodajama i oCekivanja o budu¢im prodajama pruzaju dokaze o nacinu na koji subjekat ostvaruje
postavljeni cilj upravljanja financijskom imovinom a posebno o naéinu na koji ostvaruje novéane tokove. Subjekat informacije
0 pro$lim prodajama mora razmatrati u kontekstu razloga zasto su izvrSene i uslova koji su postojali u to vrijeme i uporediti ih
s trenutnim uslovima.

Bez obzira §to je cilj modela upravljanja subjekta drzanje financijske imovine radi naplate ugovornih nov¢anih tokova, subjekat
ne mora sve obuhvaéene instrumente drzati do dospije¢a. Prema tome, ¢ak i kada dode do prodaje financijske imovine ili se
ocekuje da ¢e do nje doc¢i u buduénosti, model upravljanja subjekta i dalje moze biti da financijsku imovinu drzi radi naplate
ugovornih novéanih tokova.

Drzanje imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova moze biti model upravljanja subjekta ¢ak i ako subjekat proda
financijsku imovinu kada dode do povecanja njenog kreditnog rizika. Pri utvrdivanju da li je doslo do povecanja kreditnog
rizika imovine, subjekat razmatra razumne i potkrepljive informacije, uklju¢uju¢i informacije o budu¢im dogadajima. Bez
obzira na njihovu ucestalost i vrijednost, prodaje zbog povecéanja kreditnog rizika imovine nisu u suprotnosti s modelom
upravljanja ¢iji cilj je drzati financijsku imovinu radi naplate ugovornih nov¢anih tokova jer je kreditna kvaliteta financijske
imovine vazna za sposobnost subjekta da naplati ugovorne nov¢ane tokove. Aktivnosti upravljanja kreditnim rizikom koje
imaju za cilj svesti moguce kreditne gubitke zbog pogorsanja kreditne kvalitete na najmanju moguéu mjeru sastavni su dio
takvog modela upravljanja. Prodaja financijske imovine koja prestane zadovoljavati kreditne kriterije propisane
dokumentiranom politikom ulaganja subjekta primjer je prodaje koja je izvr§ena zbog povecanja kreditnog rizika. U odsustvu
takve politike, medutim, subjekat moze na druge nacine pokazati da je prodaja izvrSena zbog povecanja kreditnog rizika.

| prodaje koje se izvrse iz drugih razloga, poput prodaja radi upravljanja rizikom koncentracije kredita (bez povecanja kreditnog
rizika imovine), mogu biti u skladu s modelom upravljanja ¢&iji cilj je drzati financijsku imovinu radi naplate ugovornih
nov¢anih tokova. Takve prodaje naro¢ito mogu biti u skladu s modelom upravljanja &iji cilj je drzati financijsku imovinu radi
naplate ugovornih novéanih tokova ako nisu ¢este (¢ak i ako imaju znacajnu vrijednost) ili ako su beznaéajne prema svojoj
vrijednosti, pojedina¢no ili skupno (¢ak i kada su ¢este). Kada, medutim, takve prodaje iz portfelja nisu ni rijetke ni beznadajne
vrijednosti (bilo pojedina¢no ili skupno), subjekat mora procijeniti da li su i kako u skladu s ciljem naplate ugovornih novéanih
tokova. Za tu procjenu nije vazno da li je prodaju financijske imovine nametnula neka tre¢a strana ili je izvr$ena odlukom
subjekta. Povecanje ucestalosti ili vrijednosti prodaja u odredenom periodu nije obavezno u suprotnosti s ciljem drzanja
financijske imovine radi naplate ugovornih nov¢anih tokova, pod uslovom da subjekat moze objasniti razloge za takve prodaje
i pokazati zasto ne odrazavaju promjenu njegovog modela upravljanja. Pored toga, prodaje mogu biti u skladu s ciljem drzanja
financijske imovine radi naplate ugovornih nov¢anih tokova i ako se izvrSe netom prije dospijeca financijske imovine i ako su
prihodi od prodaje priblizno jednaki iznosu preostalih ugovornih nov¢anih tokova koji ¢e se naplatiti.

U nastavku teksta su dati primjeri slu¢ajeva kada bi cilj modela upravljanja subjekta mogao biti drzanje financijske imovine
radi naplate ugovornih novéanih tokova. Ti primjeri ne obuhvataju sve moguce situacije i njima se ne nastoje obraditi svi faktori
koji bi mogli biti relevantni za procjenu modela upravljanja subjekta niti odrediti relativni znaéaj razli¢itih faktora.

Primjer Analiza

Primjer 1. lako subjekat, uz ostale informacije, posmatra i fer
Subjekat drzi ulaganja radi naplate ugovornih novéanih tokova od njih. vrijednosti financijske imovine sa stanovista likvidnosti (to

Moguce je predvidjeti potrebe subjekta u pogledu financiranja a dospijeée jeste, iznos novca koji bi ostvario ako bi morao prodati

njegove financijske imovine odgovara njegovim procijenjenim potrebama za | imovinu), njegov cilj je zadrZati financijsku imovinu kako
financijskim sredstvima. bi napla¢ivao ugovorne novéane tokove. Prodaja ne bi bila u




Primjer

Analiza

Subjekat provodi aktivnosti upravljanja kreditnim rizicima kako bi kreditne
gubitke sveo na najmanju moguéu mjeru. Ranije prodaje su vriene uglavnom
onda kada bi se kreditni rizik financijske imovine povecao toliko da je imovina
prestala ispunjavati kreditne kriterije propisane dokumentiranom politikom
ulaganja subjekta. Pored toga, usljed nepredvidenih potreba za financijskim
sredstvima, dolazilo je do estih prodaja.

Izvjestaji klju¢nom upravljackom osoblju su usmjereni na kreditnu kvalitetu
financijske imovine i ugovorni prinos. Uz ostale informacije, subjekat prati i
fer vrijednosti financijske imovine.

suprotnosti s tim ciljem ako bi se izvrsila u odgovoru na
povecanje kreditnog rizika imovine, kao, na primjer, kada
imovina vi$e prestane ispunjavati kreditne kriterije iz
dokumentirane politike ulaganja subjekta. Ni ¢este prodaje
proistekle iz nepredvidenih potreba za financijskim
sredstvima (na primjer, kod scenarija stresnih uslova) nisu u
suprotnosti s tim ciljem, ¢ak i ako su znacajne vrijednosti.

Primjer 2.

Cilj modela upravljanja subjekta je kupovina portfelja financijske imovine, kao
Sto su zajmovi. Ti portfelji mogu, ali ne moraju, ukljucivati financijsku
imovinu ¢ija je vrijednost umanjena za kreditne gubitke.

Ako pla¢anja po osnovu zajmova nisu pravovremena, subjekat pokusava
ostvariti ugovorne novéane tokove na razne nacine, poput kontaktiranja
duznika postanskim putem, telefonom ili na druge nacine. Cilj subjekta je da
naplati ugovorne novéane tokove i on ni jednim od zajmova iz portfelja ne
upravlja radi ostvarenja nov¢anih tokova od njihove prodaje.

U nekim slucajevima, subjekat sklapa ugovore o zamjeni kamata kako bi

promjenjivu kamatnu stopu na odredenu financijsku imovinu iz portfelja
zamijenio fiksnom kamatnom stopom.

Cilj modela upravljanja subjekta je drzanje financijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova.

Ista analiza bi vazila ¢ak i kada subjekat ne bi o¢ekivao da
primi sve ugovorne novéane tokove (na primjer, kada je
vrijednost financijske imovine umanjena za kreditne gubitke
ve¢ pri pocetnom priznavanju).

Pored toga, ¢injenica da subjekat ugovara derivatne
instrumente radi izmjene novcanih tokova portfelja, sama
po sebi, ne znaci da mijenja svoj model upravljanja.

Primjer 3.

Cilj modela upravljanja subjekta je da sklopi ugovore o studentskim
zajmovima i potom ih proda drustvu za sekuritizaciju, dok sekuritizacijsko
drustvo izdaje instrumente ulagacima.

Subjekat koji odobrava zajmove kontrolira sekuritizacijsko drustvo pa ga,
prema tome, i konsolidira.

Sekuritizacijsko drustvo naplacuje ugovorne nov¢ane tokove od zajmova i
prenosi ih ulagacima.

Za potrebe ovog primjera se pretpostavlja da se zajmovi nastavljaju priznavati
u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju jer ih sekuritizacijsko
drustvo ne prestaje priznavati.

Konsolidirani ekonomski subjekat je uspostavio zajmove s
ciljem da ih drZi radi naplate ugovornih nov¢anih tokova.

Cilj subjekta koji odobrava zajmove je, medutim, da
novcane tokove od portfelja zajmova ostvari tako $to ¢e ih
prodati sekuritizacijskom drustvu, pa se za potrebe njegovih
odvojenih financijskih izvjestaja ne bi smatralo da tim
portfeljom upravlja radi naplate ugovornih nov¢anih tokova.

Primjer 4.

Subjekat lokalnih vlasti koji izdaje obveznice drzi financijsku imovinu za
zadovoljenje potreba povezanih s likvidno$¢u u scenariju “stresnih uslova”
(kao, na primjer, kod potraznje za novoizdatim likvidnijim vrijednosnim
papirima odnosnih vlasti). Subjekat ne predvida da bi mogao prodati tu
imovinu, osim u takvim scenarijima.

Subjekt prati kreditnu kvalitetu financijske imovine a cilj njegovog upravljanja
tom imovinom je naplata ugovornih nov¢anih tokova. On procjenjuje rezultate
imovine na osnovu ostvarenih prihoda od kamata i kreditnih gubitaka.

Subjekat, medutim, prati i fer vrijednost financijske imovine sa stanovista
likvidnosti kako bi osigurao da bi iznos novca koji bi ostvario ako bude morao
prodati imovinu u scenariju stresnih uslova bio dovoljan za zadovoljenje
potreba subjekta povezanih s likvidno$éu. Subjekat povremeno vrsi prodaje
beznacajne vrijednosti kako bi pokazao likvidnost.

Cilj modela upravljanja subjekta je drzanje financijske
imovine radi naplate ugovornih nov¢anih tokova.

Ova analiza bi bila ista ¢ak i da je subjekat u ranijim
stresnim uslovima izvrsio prodaje znacajne vrijednosti kako
bi zadovoljio svoje potrebe povezane s likvidnoséu. Sli¢no
tome, visekratne aktivnosti prodaje beznacajne vrijednosti
nisu u suprotnosti s drzanjem financijske imovine radi
naplate ugovornih nov¢anih tokova.

S druge strane, ako subjekat financijsku imovinu drzi kako
bi zadovoljio svoje svakodnevne potrebe za likvidnoséu te
ako ispunjenje tog cilja iziskuje uéestale prodaje znacajne
vrijednosti, cilj njegovog modela upravljanja nije drzanje
financijske imovine radi naplate ugovornih novéanih
tokova.




Primjer Analiza

Sli¢no tome, ako je subjekat, po slovu zakona ili drugih
propisa, duzan rutinski prodavati financijsku imovinu kako
bi se pokazao da je likvidna, pri ¢emu je vrijednost prodate
imovine znacajna, cilj njegovog modela upravljanja nije
drzanje financijske imovine radi naplate ugovornih
novc¢anih tokova. Za analizu nije bitno da li je prodaju
financijske imovine nametnula neka treca strana ili se vr$i
po odluci subjekta.

Model upravljanja ciji cilj se ostvaruje i naplatom ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske imovine

UP57.

UPS8.

UPS9.

Subjekat moze drzati financijsku imovinu prema modelu upravljanja &iji cilj se ostvaruje i naplatom ugovornih novéanih
tokova i prodajom financijske imovine. Koriste¢i ovakav model upravljanja, kljuéno upravlja¢ko osoblje subjekta je donijelo
odluku da se cilj modela upravljanja ostvaruje i kroz naplatu ugovornih nov¢anih tokova i kroz prodaju financijske imovine.
Razni ciljevi mogu biti u skladu s takvim modelom upravljanja. Tako, na primjer, njegov cilj moze biti upravljanje
svakodnevnim potrebama u vezi s likvidno$¢u, odrzavanje odredenog profila prinosa od kamata ili uskladivanje trajanja
financijske imovine sa trajanjem obaveza koje se financiraju iz te imovine. Kako bi ostvario takav cilj, subjekat i naplacuje
ugovorne novéane tokove i prodaje financijsku imovinu.

U poredenju s modelom upravljanja &iji cilj je drzati financijsku imovinu radi naplate ugovornih nov¢anih tokova, ovaj model
upravljanja u pravilu podrazumijeva éesce i prodaje vece vrijednosti. Razlog za to je $to prodaja financijske imovine predstavlja
sastavni dio a ne tek sporedni element ostvarenja cilja modela upravljanja. Prema ovom modelu, medutim, ne postoji
ogranicenje u smislu uestalosti ili vrijednosti prodaja jer su i haplata ugovornih nov€anih tokova i prodaja financijske imovine
sastavni dio ostvarenja njegovog cilja.

U nastavku teksta su dati primjeri slu¢ajeva kada se cilj modela upravljanja subjekta moze ostvariti i naplatom nov¢anih tokova
i prodajom financijske imovine. Primjeri ne obuhvataju sve moguée situacije i njima se ne nastoje obraditi svi faktori koji bi
mogli biti relevantni za procjenu modela upravljanja subjekta niti odrediti relativni zna¢aj razli¢itih faktora.

Primjer Analiza

Primjer 5. Cilj modela upravljanja se ostvaruje i naplatom ugovornih nov¢anih

Subjekat o¢ekuje da ¢e za nekoliko godina imati kapitalne izdatke.
On svoj visak novca ulaze u kratkotrajnu i dugotrajnu financijsku
imovinu kako bi, kada nastane potreba za tim, bio u stanju financirati
te izdatke. Ugovorni vijek trajanja velikog dijela financijske imovine
premasuje period u kojem subjekat ocekuje da izvrsi odnosna S druge strane, zamislimo subjekat koji o¢ekuje da ¢e za pet godina
ulaganja. imati odljev novca radi financiranja kapitalnih izdata, te visak novca

Subjekat ¢e drzati financijsku imovinu radi naplate ugovornih
novcanih tokova i, kada se ukaze prilika za to, prodati tu imovinu da
bi novac ponovo ulozio u financijsku imovinu s ve¢im prinosom.

Rukovoditelji nadlezni za portfelj primaju naknadu na osnovu
ukupnog ostvarenog prinosa od portfelja.

tokova i prodajom financijske imovine. Sve dok uloZena sredstva ne
bude potrebno utrositi, subjekat ¢e neprekidno donositi odluke o tome
da li ¢e najveci mogudi prinos od portfelja ostvaruje kroz naplatu
ugovornih nov&anih tokova ili prodajom financijske imovine.

ulaZe u kratkotrajnu financijsku imovinu. Po dospije¢u ulaganja, on
ponovno ulaze novac u novu kratkotrajnu financijsku imovinu.
Subjekat takvu strategiju provodi sve dok se ne javi potreba za
utroSkom sredstava, kada prinose ostvarene od financijske imovine
koja dospije koristi za financiranje kapitalnih izdataka. Prije dospijeca
se vrSe samo prodaje beznacajne vrijednosti (0sim u slu¢aju
znadajnog povecanja kreditnog rizika). Cilj ovakvog drugacijeg
modela upravljanja je drzati financijsku imovinu radi naplate
ugovornih novéanih tokova.

Primjer 6. Cilj modela upravljanja je ostvariti $to veci prinos od portfelja radi

Subjekat drzi financijsku imovinu radi zadovoljenja svakodnevnih
potreba povezanih s likvidno$¢u. On nastoji troskove upravljanja tim
potrebama povezanim s likvidno§¢u svesti na najmanju mogucéu
mjeru, te stoga aktivno upravlja prinosom od portfelja. Taj prinos ¢ine
kako naplata ugovornih placanja, tako i dobici i gubici od prodaje

zadovoljenja svakodnevnih potreba povezanih s likvidnoséu a
subjekat taj cilj ostvaruje i kroz naplatu ugovornih novéanih tokova i
prodajom financijske imovine. Drugim rije¢ima, i naplata ugovornih
novéanih tokova i prodaja financijske imovine su sastavni dio
ostvarivanja cilja ovog modela upravljanja.




Primjer Analiza

financijske imovine.

1z navedenog proizlazi da subjekat financijsku imovinu drzi radi
naplate ugovornih nov¢anih tokova, ali je i prodaje kako bi ponovno
ulozio u financijsku imovinu veceg prinosa ili bolje uskladio njeno
trajanje s trajanjem svojih obaveza. U ranijim periodima, ta strategija
je dovela do Cestih aktivnosti prodaje i to prodaje znacajne
vrijednosti. O¢ekuje se da se takve aktivnosti nastave i u buduénosti.

Primjer 7. Cilj ovog modela upravljanja je financirati obaveze po osnovu
socijalnog osiguranja. Kako bi ostvario taj cilj, subjekat naplacuje
ugovorne nov¢ane tokove po njihovom dospijecu i prodaje
financijsku imovinu da bi ouvao zeljeni profil portfelja imovine.
Prema tome, i naplata ugovornih nov¢anih tokova i prodaja
financijske imovine ¢ine sastavni dio ostvarivanja cilja ovog modela
upravljanja.

Fond socijalnog osiguranja drzi financijsku imovinu radi financiranja
obaveza po osnovu socijalnog osiguranja. On prinose od ugovornih
novcanih tokova financijske imovine koristi da izmiri obaveze po
osnovu socijalnog osiguranja kako dospijevaju. Kako bi osigurao da
su ugovorni nov¢ani tokovi financijske imovine dovoljni za izmirenje
tih obaveza, fond redovno provodi znac¢ajne aktivnosti kupovine i
prodaje radi ponovnog uravnotezenja svog portfelja imovine i
zadovoljenja potreba za nov¢anim tokovima kako nastaju.

Drugi model upravljanja

UP60. Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako se ne drzi prema modelu upravljanja ¢&iji cilj je
drzati imovinu radi naplate ugovornih nov¢anih tokova ili prema modelu upravljanja ¢iji cilj se ostvaruje i naplatom ugovornih
novéanih tokova i prodajom financijske imovine (vidjeti i tacku 106). Jedan model upravljanja koji dovodi do mjerenja po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit je model prema kojem subjekat financijskom imovinom upravlja s ciljem da ostvari novéane
tokove od njene prodaje. Subjekat donosi odluke na osnovu fer vrijednosti imovine i upravlja imovinom kako bi ostvario te fer
vrijednosti. U tom slu¢aju, cilj subjekta obi¢no dovodi do aktivne kupovine i prodaje. Iako ¢e subjekat ugovorne novéane tokove
naplatiti dok jos§ drzi financijsku imovinu, cilj takvog modela upravljanja se ne ostvaruje i kroz naplatu ugovornih nov¢anih
tokova i prodajom financijske imovine jer naplata ugovornih nov¢anih tokova ne predstavlja sastavni dio ve¢ samo sporedni
element ostvarenja tog cilja.

UP61. Portfelj financijske imovine kojim se upravlja i ¢iji rezultati se ocjenjuju na osnovu fer vrijednosti (kako je opisano u podtacki
(b) tacke 46) ne drzi se ni radi naplate ugovornih novéanih tokova, ni radi naplate ugovornih novéanih tokova i prodaje
financijske imovine. Subjekat je prvenstveno usmjeren na informacije o fer vrijednosti i koristi te informacije da procijeni
rezultate imovine i donosi odluke. Pored toga, portfelj financijske imovine koji zadovoljava definiciju namijenjenog trgovanju
se ne drzi radi naplate ugovornih nov¢anih tokova, kao ni radi naplate ugovornih novéanih tokova i prodaje financijske imovine.
Za takve portfelje, naplata ugovornih novéanih tokova predstavlja samo sporedni element ostvarivanja cilja modela upravljanja.
1z tog razloga, takve portfelje financijske imovinu se mora mjeriti po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Ugovorni novéani tokovi koji predstavljaju samo plaéanja glavnice i kamate na neizmireni dio glavnice

UP62. Podtacka (b) tacke 39. nalaze subjektu da financijsku imovinu klasificira na osnovu karakteristika njenih ugovornih novcanih
tokova ako se ta imovina drzi prema modelu upravljanja ¢iji cilj je drzati imovinu radi naplate ugovornih nov¢anih tokova ili
prema modelu upravljanja ¢iji cilj se ostvaruje i naplatom ugovornih novéanih tokova i prodajom financijske imovine, osim
kada vazi tacka 44. Kako bi to napravio, subjekat je, prema podtacki (b) tacke 40. i podtacki (b) tacke 41, duzan utvrditi da li
ugovorni novéani tokovi predstavljaju samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

UP63. Ugovorni nov¢ani tokovi Kkoji su samo pla¢anja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice su u skladu s osnovnim
sporazumom o pozajmljivanju. U osnovnom sporazumu o pozajmljivanju, naknada za vremensku vrijednost novca (vidjeti
tacke od UP67. do UP71) i kreditni rizik su u pravilu najznacajniji elementi kamate. U takvom sporazumu, medutim, kamata
moze ukljucivati i naknadu za druge osnovne rizike pozajmljivanja (poput rizika likvidnosti) i troskove (kao $to su
administrativni troskovi) povezane s drzanjem financijske imovine tokom odredenog perioda. Osim toga, kamata mozZe
ukljudivati i profitnu marzu koja je u skladu s osnovnim sporazumom o pozajmljivanju. U ekstremnim ekonomskim uslovima,
kamata mozZe biti negativna ako, primjera radi, imatelj financijske imovine eksplicitno ili implicitno placa za polog svog novca
tokom odredenog perioda (a ta naknada prelazi naknadu koju imatelj prima za vremensku vrijednost novca, kreditni rizik i
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druge osnovne rizike i troskove pozajmljivanja). Ipak, iz ugovornih uslova kojima se uvodi izloZenost rizicima ili promjenjivost
ugovornih nov¢anih tokova koji nisu povezani s osnovnim sporazumom o0 pozajmljivanju, poput izloZenosti promjenama cijena
kapitala ili cijena roba, dosezanja odredenog praga profitabilnosti ili prihoda od zajmoprimca ili zajmodavca, odnosno
ostvarenja (ili dolazenja na neki drugi na¢in do) konkretnih financijskih ili drugih omjera, ne nastaju ugovorni nov¢ani tokovi
koji su samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. Stvorena ili kupljena financijska imovina moze biti
osnovni sporazum o pozajmljivanju bez obzira da li se radi 0 zajmu u njegovoj pravnoj formi.

U skladu s podtac¢kom (a) tacke 42, glavnica je fer vrijednost financijske imovine pri po¢etnom priznavanju. Taj iznos glavnice
se, medutim, moZe mijenjati tokom vijeka trajanja financijske imovine (na primjer, u slu¢aju otplata glavnice).

Subjekat je duzan procijeniti da li su ugovorni nov¢ani tokovi samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice u
valuti u kojoj je izrazena financijska imovina.

Djelovanje poluge je karakteristika ugovornih novéanih tokova odredene financijske imovine. Djelovanjem poluge se povecava
promjenjivost ugovornih nov¢anih tokova zbog Cega ti tokovi nemaju ekonomske karakteristike kamate. Samostalne opcije,
terminski ugovori i ugovori o zamjeni su primjeri financijske imovine koja podrazumijeva takvo djelovanje poluge. Prema
tome, takvi ugovori ne ispunjavaju uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tatke 41. i ne mogu se naknadno mjeriti po
amortiziranom trosku niti po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital.

Naknada za vremensku vrijednost novca

UPG7.

UPG8.

UP69.

UP70.
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Vremenska vrijednost novca je element kamate kojim se osigurava naknada samo za protok vremena. Drugim rije¢ima, element
vremenske vrijednosti novca ne osigurava naknadu za druge rizike, odnosno troskove povezane s drzanjem financijske
imovine. Kako bi se procijenio da li element osigurava naknadu samo za protok vremena, subjekat se sluzi prosudivanjem i
razmatra relevantne faktore poput valute u kojoj je izraZena financijska imovina i perioda za koji je odredena kamatna stopa.

U nekim slu¢ajevima se, medutim, element vremenske vrijednosti novca moze promijeniti (to jeste, nije savrSen). To se mozZe
desiti, primjera radi, kada se kamatna stopa za financijsku imovinu periodi¢no uskladuje, ali se uéestalost tog uskladivanja ne
podudara s terminima dospijevanja odnosne kamatne stope (kao, na primjer, kada se kamatna stopa svakog mjeseca uskladuje
prema godisnjoj stopi) ili kada se kamatna stopa za financijsku imovinu periodi¢no uskladuje prema prosjeku odredenih
kratkoroénih i dugoroénih kamatnih stopa. U takvim sluc¢ajevima, subjekat mora procijeniti odnosnu promjenu kako bi utvrdio
da li ugovorni novéani tokovi predstavljaju samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. U odredenim
okolnostima, subjekat to moze utvrditi kvalitativnom procjenom elementa vremenske vrijednosti novca, dok ¢e u drugim
okolnostima biti neophodno izvrsiti kvantitativnu procjenu.

Cilj procjene elementa vremenske vrijednosti novca je odrediti koliko se ugovorni (nediskontirani) nov¢ani tokovi mogu
razlikovati od (nediskontiranih) nov¢anih tokova koji bi nastali da element vremenske vrijednosti novca nije promijenjen
(referentnih nov¢anih tokova). Na primjer, ako financijska imovina koja se procjenjuje sadrzi promjenjive kamatne stope koje
se svaki mjesec uskladuju prema godisnjoj kamatnoj stopi, subjekat bi tu financijsku imovinu uporedio s financijskim
instrumentom jednakih ugovornih uslova i kreditnog rizika, s tom razlikom da se promjenjiva kamatna stopa svaki mjesec
uskladuje prema jednomjeseénoj kamatnoj stopi. Ako iz promjene elementa vremenske vrijednosti novca mogu nastati
ugovorni (nediskontirani) nov¢ani tokovi koji se znaéajno razlikuju od (nediskontiranih) referentnih novéanih tokova,
financijska imovina ne ispunjava uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. Kako bi to utvrdio, subjekat mora
razmotriti u¢inak promjene elementa vremenske vrijednosti novca u svakom izvjestajnom periodu, te kumulativno tokom vijeka
trajanja financijskog instrumenta. Za tu analizu nisu relevantni razlozi zasto je kamatna stopa odredena na taj nacin. AKo je i
bez analize ili na osnovu tek ograni¢ene analize odito da bi se ugovorni (nediskontirani) nov¢ani tokovi od financijske imovine
koja se procjenjuje mogli (odnosno ne bi mogli) znadajno razlikovati od (nediskontiranih) referentnih novéanih tokova, subjekat
ne mora provoditi detaljnu procjenu.

Pri procjeni promjene elementa vremenske vrijednosti novca subjekat mora razmotriti faktore koji bi mogli uticati na buduce
ugovorne novéane tokove. Na primjer, kada procjenjuje obveznicu s trajanjem od pet godina a promjenjiva kamatna stopa se
svakih Sest mjeseci uskladuje prema petogodis$njoj kamatnoj stopi, subjekat ne smije zakljuciti da su ugovorni novéani tokovi
samo plac¢anja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice samo zato $to je krivulja kamatne stope u trenutku procjene takva
da razlika izmedu petogodi$nje i Sestomjese¢ne kamatne stope nije zna¢ajna. Umjesto toga, on mora razmotriti da li bi se odnos
izmedu petogodi$nje i Sestomjesene kamatne stope mogao promijeniti tokom vijeka trajanja instrumenta tako da se ugovorni
(nediskontirani) novéani tokovi tokom vijeka trajanja instrumenta mogu znacajno razlikovati od (nediskontiranih) referentnih
nov¢anih tokova. Ipak, subjekat ne mora razmotriti sve ve¢ samo scenarije koji su razumno moguci. Kada subjekat zakljuéi da
bi se ugovorni (nediskontirani) nov¢ani tokovi mogli znacajno razlikovati od (nediskontiranih) referentnih novéanih tokova,
financijska imovina ne ispunjava uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. i, prema tome, ne moze Se mjeriti
po amortiziranom troSku niti po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital.

U nekim jurisdikcijama, kamatne stope odreduju vlada ili neko regulatorno tijelo. Takva drzavna regulacija kamatnih stopa se
moze vrsiti, primjera radi, u sklopu §ire makroekonomske politike ili se uvesti u cilju poticanja subjekata da ulazu u odredeni
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sektor privrede. U nekim od tih slucajeva, cilj elementa vremenske vrijednosti novca nije osigurati naknadu samo za protok
vremena. Ipak, bez obzira na tatke od UP67. do UP70, na reguliranu kamatnu stopu treba gledati kao na zamjenu za element
vremenske vrijednosti novca za potrebe primjene uslova iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. ako se tom
reguliranom kamatnom stopom osigurava naknada koja je, generalno uzevsi, u skladu s protokom vremena i ne uzrokuje
izloZenost rizicima niti promjenjivost ugovornih nov¢anih tokova koji nisu u skladu s osnovnim sporazumom o pozajmljivanju.

Ako financijska imovina sadrzi ugovorni uslov koji bi mogao promijeniti termin nastanka ili iznos ugovornih nov¢anih tokova
(kao, na primjer, kada je imovinu moguce otplatiti prije roka dospijec¢a ili kada se moze produZiti njen vijek trajanja), subjekat
mora utvrditi da li su ugovorni nov¢ani tokovi koji bi mogli nastati tokom Vijeka trajanja instrumenta kao posljedica tog
ugovornog uslova samo plaéanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. Kako bi to utvrdio, subjekat mora procijeniti
ugovorne novcane tokove koji bi mogli nastati kako prije, tako i poslije te njihove promjene. Subjekat ¢e mozda morati
procijeniti i prirodu svakog nepredvidenog dogadaja (to jeste ,,uzroka*) zbog kojeg bi se mogli promijeniti termin nastanka ili
iznos ugovornih nov¢anih tokova. lako priroda nepredvidenog dogadaja, sama po sebi, nije presudan faktor u procjeni da li su
ugovorni nov¢ani tokovi samo placanje glavnice i kamate, ona ipak moze biti pokazatelj istog. Uporedimo, primjera radi,
financijski instrument s kamatnom stopom koja se uskladuje prema visoj stopi ako duznik ne izvr$i odredeni broj placanja sa
financijskim instrumentom s kamatnom stopom koja se uskladuje prema visoj kamatnoj stopi ako naznaceni indeks vlasnickog
kapitala dosegne odredeni nivo. U prvom slucaju je Vjerovatnije da ¢e ugovorni nov€ani tokovi tokom vijeka trajanja
instrumenta biti samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice zbog odnosa izmedu neizvrSenih placanja i
povecanja kreditnog rizika. (Treba vidjeti i tatku UP80.)

U nastavku teksta su dati primjeri ugovornih uslova koji rezultiraju ugovornim novéanim tokovima koji su samo placanja
glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice:

(@ promjenjiva kamatna stopa koja se sastoji iz naknade za vremensku vrijednost novca, kreditnog rizika povezanog s
neizmirenim iznosom glavnice tokom odredenog perioda (naknada za kreditni rizik odreduje se samo pri pocetnom
priznavanju i zato moze biti fiksna) i drugih osnovnih rizika i troskova pozajmljivanja, te iz profitne marze;

(b)  ugovorni uslov kojim se izdavatelju (to jeste, duzniku) dopusta da prijevremeno otplati duznic¢ki instrument ili kojim se
imatelju (to jeste, vijerovniku) dopusta da duznicki instrument ponovo proda izdavatelju prije dospijeca, pri éemu iznos
prijevremene otplate sustinski predstavlja neizmirene iznose glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice, koja moze
ukljucivati razumnu dodatnu naknadu za prijevremeni raskid ugovora; i

(c) ugovorni uslov kojim se izdavatelju ili imatelju dopusta da produze ugovorno trajanje duzni¢kog instrumenta (to jeste,
opcija produZenja), pri ¢emu uslovi opcije produzenja za posljedicu imaju ugovorne novéane tokove tokom perioda
produzZenja koji su samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice, koja moze ukljuéivati razumnu dodatnu
naknadu za produZenje ugovora.

Bez obzira na tatku UP72, financijska imovina koja bi inace ispunjavala uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke
41, ali ga ne ispunjava samo zato $to se ugovornim uslovom izdavatelju dopusta (ili se od njega zahtijeva) da prijevremeno
otplati duzni¢ki instrument ili zato $to se imatelju dopusta (ili se od njega zahtijeva) da duzni¢ki instrument ponovo proda
izdavatelju prije dospijeta moze se myjeriti po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital (ako
ispunjava i uslov iz podtacke (a) tacke 40. ili uslov iz podtacke (a) tacke 41) kada:

(@) subjekat stice ili stvara financijsku imovinu uz premiju ili diskont na nominalni ugovorni iznos;

(b) iznos prijevremene otplate sustinski predstavlja nominalni ugovorni iznos i obradunatu (ali neizmirenu) ugovornu
kamatu, koja moze uklju¢ivati razumnu dodatnu naknadu za prijevremeni raskid ugovora; i

(c) kadaje, u trenutku kada subjekat pocéetno priznaje financijsku imovinu, fer vrijednost karakteristike prijevremene otplate
zanemariva.

Za potrebe primjene podtacke (b) tacke UP73. i podtacke (b) tatke UP74, nezavisno od dogadaja ili okolnosti koji dovode do
prijevremenog raskida ugovora, strana bi mogla platiti ili primiti razumnu naknadu za taj prijevremeni raskid. Strana bi mogla platiti ili
primiti razumnu naknadu, na primjer, kada odlu¢i da ranije raskine ugovor (ili na drugi naé¢in izazove njegovo prijevremeno raskidanje).

UP75.

Sljedeci primjeri ilustriraju ugovorne novcane tokove koji predstavljaju samo plac¢anja glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice. Nisu navedeni svi moguéi primjeri.



Instrument

Analiza

Instrument A

Instrument A je obveznica s navedenim datumom dospijeca. Pla¢anja
glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice povezana su s
indeksom inflacije valute u kojoj je instrument izdat. Povezanost s
inflacijom ne djeluje kao poluga i glavnica je zasti¢ena.

Ugovorni nov¢ani tokovi su samo placanja glavnice i kamate na
neizmireni iznos glavnice. Povezivanjem placanja glavnice i kamate
na neizmireni iznos glavnice s indeksom inflacije koji ne djeluje kao
poluga vremenska vrijednost novca se postavlja na trenutni nivo.
Drugim rije¢ima, kamatna stopa na instrument odrazava ,,stvarnu*
kamatu. Prema tome, iznosi kamate predstavljaju naknadu za
vremensku vrijednost novca u odnosu na neizmireni iznos glavnice.

Da su, medutim, placanja kamata indeksirana prema nekoj drugoj
varijabli, kao $to su rezultati duznika (na primjer, suficit ili deficit
duznika) ili indeks kapitala, ugovorni nov&ani tokovi ne bi bili
placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (osim ako bi
indeksiranje prema rezultatima duznika dovelo do uskladenja kojim se
samo kompenzira imatelj za promjene kreditnog rizika instrumenta,
tako da ugovorni nov¢ani tokovi predstavljaju samo plac¢anja glavnice
i kamate). Razlog za to je §to ugovorni novéani tokovi odrazavaju
prinos koji nije u skladu s osnovnim sporazumom o pozajmljivanju
(vidjeti tacku UP63).

Instrument B

Instrument B je instrument s promjenjivom kamatnom stopom i
navedenim datumom dospijeca koji zajmoprimcu dopusta da
neprekidno bira trzisnu kamatnu stopu. Na primjer, na svaki datum
ponovnog odredivanja kamatne stope, zajmoprimac moze odabrati da
plati bilo tromjeseénu ponudenu medubankarsku stopu za period od
tri mjeseca ili jednomjeseénu ponudenu medubankarsku stopu za
period od mjesec dana.

Ugovorni novéani tokovi su samo placanja glavnice i kamate na
neizmireni iznos glavnice sve dok kamata koja se placa tokom vijeka
trajanja instrumenta odrazava naknadu za vremensku vrijednost
novca, kreditni rizik povezan s tim instrumentom i za druge osnovne
rizike i troskove pozajmljivanja, kao i za profitnu marzu (vidjeti tacku
UP63). Cinjenica da se ponudena medubankarska kamatna stopa
ponovno odreduje tokom vijeka trajanja instrumenta, sama po sebi, ne
diskvalificira taj instrument.

Ako je, medutim, zajmoprimac u moguénosti odabrati placanje
jednomjese¢ne kamatne stope koja se ponovno odreduje svaka tri
mjeseca, udestalost ponovnog odredivanja kamatne stope ne odgovara
njenom trajanju. Prema tome, element vremenske vrijednosti novca je
promijenjen. Sli¢no tome, ako se ugovorna kamatna stopa
instrumenta zasniva na periodu koji moZe biti duzi od preostalog
vijeka trajanja instrumenta (na primjer, ako se na instrument s rokom
dospijeca od pet godina placa promjenjiva kamata koja se periodi¢no
ponovno odreduje, ali uvijek odrazava rok dospijeca od pet godina),
element vremenske vrijednosti novca je promijenjen. To je zato $to
kamata koju treba platiti u svakom periodu nije povezana s odnosnim
kamatnim periodom.

U takvim slucajevima, kako bi utvrdio da li su nov&ani tokovi samo
placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice, subjekat
mora kvalitativno i kvantitativno procijeniti ugovorne nov¢ane tokove
s onima Koji se ostvaruju od instrumenta koji je jednak u svakom
pogledu osim sto trajanje njegove kamatne stope odgovara kamatnom
periodu. (Treba vidjeti i uputstva o reguliranim kamatnim stopama iz
tacke UP71.)

Na primjer, pri procjeni obveznice s rokom dospijeca od pet godina
na koju se placa promjenjiva kamatna stopa koja se ponovo odreduje
svakih Sest mjeseci, ali uvijek odrazava rok dospijeca od pet godina,
subjekat razmatra ugovorne nov¢ane tokove instrumenta koji je
jednak u svakom pogledu, osim $to se svakih Sest mjeseci uskladuje
prema Sestomjese¢noj kamatnoj stopi.




Instrument

Analiza

Ista analiza bi vazila i da je zajmoprimac u moguénosti birati izmedu
raznih objavljenih kamatnih stopa vjerovnika (na primjer, da moze
birati izmedu 0bjavljene jednomjesecne i objavljene tromjesecne
promjenjive kamatne stope vjerovnika).

Instrument C

Instrument C je obveznica s navedenim datumom dospijeca na koju
se placa promjenjiva trzisna kamatna stopa. Odredena je gornja
granica te promjenjive kamatne stope.

Ugovorni nov¢ani tokovi i
(@)
(b)
su placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice sve dok
kamata odrazava naknadu za vremensku vrijednost novca, kreditni
rizik povezan s instrumentom tokom vijeka trajanja instrumenta i za
druge osnovne rizike i tro§kove pozajmljivanja, kao i profitnu marzu
(vidjeti tacku UP63).

Prema tome, instrument koji je kombinacija (a) i (b) (na primjer,
obveznica s kamatnom stopom s odredenom gornjom granicom)

instrumenta s fiksnom kamatnom stopom i
instrumenta s promjenjivom kamatnom stopom

moze imati novcane tokove koji su samo placanja glavnice i kamate
na neizmireni iznos glavnice. Takav ugovorni uslov moze umanyjiti
promjenjivost nov¢anih tokova Kroz ograni¢avanje promjenjive
kamatne stope (na primjer, gornjim ili donjim pragovima kamatne
stope) ili povecati promjenjivost nov&anih tokova jer fiksna kamatna
stopa postaje promjenjiva.

Instrument D

Instrument D je zajam s pravom prisilne naplate i osiguran je
kolateralom.

Cinjenica da je zajam s pravom prisilne naplate osiguran kolateralom,
sama po sebi, ne uti¢e na analizu kojom se utvrduje da li su ugovorni
novdani tokovi samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice.

Instrument E

Instrument E izdaje regulirana banka i ima naveden datum dospijeca.
Na instrument se placa fiksna kamatna stopa i svi ugovorni nov¢ani
tokovi su nediskrecijski.

Imatelj bi analizirao ugovorne uslove financijskog instrumenta da
utvrdi da li dovode do nastanka novéanih tokova koji su samo
placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice i, prema
tome, u skladu su s osnovnim sporazumom o pozajmljivanju.

Pri takvoj analizi se ne bi uzimala u obzir pla¢anja koja nastaju samo
zbog ovlastenja drzavnog sanacijskog tijela da nametne gubitke
imatelju Instrumenta E jer ni ta ovlastenja ni nastala placanja nisu
ugovorni uslovi financijskog instrumenta.

Izdavatelj, medutim, podlijeze zakonima koji drzavnom sanacijskom
tijelu dopustaju ili nalazu da u odredenim okolnostima nametne
gubitke drzateljima odredenih instrumenata, uklju¢ujuéi Instrument E.
Tako je, na primjer, drzavno sanacijsko tijelo ovlasteno otpisati
nominalni iznos Instrumenta E ili ga pretvoriti u fiksni broj redovnih
dionica izdavatelja ako utvrdi da je izdavatelj u ozbiljnim
financijskim problemima, da mu je potreban dodatni regulatorni
kapital ili da ne ispunjava obaveze.

Nasuprot tome, ugovorni nov¢ani tokovi ne bi bili samo placanje
glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice da ugovorni uslovi
financijskog instrumenta izdavatelju ili drugom subjektu dopustaju ili
nalazu da nametne gubitke imatelju (kroz, na primjer, otpisivanje
nominalnog iznosa ili pretvaranje instrumenta u fiksni broj redovnih
dionica izdavatelja), sve dok su ugovorni uslovi stvarni, ¢ak i ako je
malo vjerovatno da ¢e takav gubitak biti nametnut.

UP76.
Nisu navedeni svi mogu¢i primjeri.

Sljede¢i primjeri ilustriraju ugovorne novéane tokove koji nisu samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.




Instrument Analiza

Instrument F Imatelj bi analizirao konvertibilnu obveznicu u njenoj cijelosti.
Instrument F je obveznica koja se moze pretvoriti u fiksni broj Ugovorni nov¢ani tokovi nisu placanja glavnice i kamate na
vlasni¢kih instrumenata izdavatelja. neizmireni iznos glavnice jer odrazavaju prinos koji nije u skladu s

osnovnim sporazumom o pozajmljivanju (vidjeti tacku UP63), to jeste
prinos je povezan s vrijednoscéu vlasnickog kapitala izdavatelja.

Instrument G Ugovorni novéani tokovi nisu samo placanja glavnice i kamate na
Instrument G je zajam na koji se plaéa inverzna promjenjiva kamatna | N€IZMITENI 1Znos glavnice.

stopa (to jeste, kamatna stopa je obrnuto proporcionalna trzisnim Iznosi kamate nisu naknada za vremensku vrijednost novca za
kamatnim stopama). neizmireni iznos glavnice.

Instrument H Ugovorni nov¢ani tokovi nisu placanja glavnice i kamate na

Instrument H je instrument bez dospijeca, ali ga izdavatelj moze u ) i ¢
svakom trenutku otkupiti i imatelju isplatiti nominalni iznos uve¢an | Placanja kamate, pri emu se na te iznose odgodene kamate ne
za dospjelu obracunatu kamatu.

Na Instrument H se placa trzi$na kamatna stopa, ali se placanje
kamate ne moze izvrsiti ako to znaéi da izdavatelj neposredno nakon | D@ sé na odgodene iznose obracunava kamata, ugovorni novcani

placanja ne moze ostati solventan.

Na odgodenu kamatu se ne obrac¢unava dodatna kamata.

neizmireni iznos glavnice jer bi izdavatelj mogao biti duzan odgoditi

obracunava dodatna kamata. Prema tome, kamatni iznosi nisu
naknada za vremensku vrijednost novca za neizmireni iznos glavnice.

tokovi bi mogli biti placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice.

Cinjenica da se radi o instrumentu bez dospije¢a, sama po sebi, ne
znaci da ugovorni novéani tokovi nisu placanja glavnice i kamata na
neizmireni iznos glavnice. U sustini, instrument bez dospijeca
podrazumijeva kontinuirane (viSestruke) opcije produZenja a takve
opcije mogu dovesti do nastanka ugovornih nov¢anih tokova koji su
placanja glavnice i kamata na neizmireni iznos glavnice ako su
placanja kamate obavezna i ako se moraju trajno vrsiti.

Ni ¢injenica da je Instrument H moguce kupiti ne znadi da ugovorna
placanja nisu placanja glavnice i kamata na neizmireni iznos glavnice,
osim ako ga je moguce kupiti za iznos koji sustinski ne odrazava
placanje neizmirenog iznosa glavnice i kamata na taj neizmireni iznos
glavnice. Cak i kada iznos moguéeg otkupa ukljuéuje iznos razumne
naknade imatelju za prijevremeni raskid instrumenta, ugovorni
novc¢ani tokovi bi mogli biti placanja glavnice i kamata na neizmireni
iznos glavnice. (Treba vidjeti i tacku UP74.)

UPT77.

UP78.

UPT79.

U nekim sluéajevima, financijska imovina moze imati ugovorne novéane tokove koji su opisani kao glavnica i kamata, ali ne
predstavljaju placanje glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice u znaéenju podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke
41. ovog standarda.

To se moze desiti kada financijska imovina predstavlja ulaganje u naznacenu imovinu ili nov¢ane tokove te, stoga, ugovorni
nov¢ani tokovi nisu samo placanje glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. Na primjer, ako je ugovornim uslovima
utvrdeno da se nov¢ani tokovi financijske imovine povecavaju s povecanjem broja automobila koji koriste konkretni put s za
koji se napla¢uje putarina, ti ugovorni tokovi nisu u skladu s osnovnim sporazumom o posudivanju. Kao posljedica toga,
instrument ne bi ispunjavao uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. To bi mogao biti slucaj i kada je potrazivanje
vjerovnika ograni¢eno na konkretnu imovinu duznika ili na novéane tokove od naznaéene imovine (poput financijske imovine
neregresnog zajma).

Cinjenica da se radi o financijskoj imovini neregresnog zajma, sama po sebi, medutim, ne zna&i da ona ne ispunjava uslov
iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. U takvim situacijama, vjerovnik je duZan procijeniti (,,pro¢i kroz*) odredenu
osnovnu imovinu ili novéane tokove kako bi utvrdio da li su ugovorni novéani tokovi financijske imovine koji se klasificiraju



UP80.

UP81.

placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. Ako zbog uslova financijske imovine dode do nastanka bilo kakvih
drugih nov¢anih tokova ili ograni¢enja nov¢anih tokova na nacin koji nije u skladu s placanjima koja predstavljaju glavnicu i
kamatu, ta financijska imovina ne ispunjava uslov iz podtacke (b) tacke 40. i podtacke (b) tacke 41. To da li je osnovna imovina
financijska ili nefinancijska, samo po sebi, ne uti¢e na odnosnu procjenu.

Karakteristika ugovornog novéanog toka ne uti¢e na klasifikaciju financijske imovine ako bi mogla imati samo zanemariv
u¢inak na ugovorne nov¢ane tokove te imovine. Kako bi to utvrdio, subjekat mora razmotriti mogué¢i u¢inak odnosne
karakteristike ugovornog novéanog toka u svakom izvjestajnom periodu, kao i kumulativno tokom vijeka trajanja financijskog
instrumenta. Pored toga, ako bi karakteristika ugovornog nov¢anog toka mogla imati u¢inak na ugovorne nov¢ane tokove (bilo
u pojedina¢nom izvjeStajnom periodu ili kumulativno) koji je veé¢i od minimalnog, ali ta karakteristika nije stvarna, ona ne
uti¢e na klasifikaciju financijske imovine. Karakteristika nov¢anog toka nije stvarna ako na ugovorne novcéane tokove
instrumenta utice samo u slu¢aju nastanka dogadaja koji je izuzetno rijedak, neuobi¢ajen i malo vjerovatan.

Gotovo u svakoj transakciji pozajmljivanja instrument vjerovnika se rangira u odnosu na instrumente drugih vjerovnika
odnosnog duznika. Instrument koji je podreden drugim instrumentima moze imati ugovorne nov¢ane tokove koji su placanja
glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice ako duznikovo neplaéanje predstavlja povredu ugovora a imatelj uziva ugovorno
pravo na neplacene iznose glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice ¢ak i U slucaju stecaja duznika. Na primjer, za
potrazivanje od kupaca na osnovu kojeg je vjerovnik rangiran kao neosigurani vjerovnik bi se moglo smatrati da ukljucuje
placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. To je slu¢aj ¢ak i ako su zajmovi dati duzniku osigurani kolateralom,
zbog Cega imatelj zajma u slucaju steCaja ima prednost u odnosu na potrazivanja neosiguranog vjerovnika u odnosu na taj
kolateral, ali to ne uti¢e na ugovorno pravo neosiguranog vjerovnika na neizmirenu glavnicu i druge dospjele iznose.

Ugovorno povezani instrumenti

uP82.

UP83.

UP84.

UP85.

UP86.

U nekim vrstama transakcija, izdavatelj moze utvrditi prioritet placanja imateljima financijske imovine koriste¢i viSestruke
ugovorno povezane instrumente koji stvaraju koncentracije kreditnog rizika (tran$e). Svaka tran$a nosi oznaku podredenosti
koja odreduje redoslijed po kojem se novéani tokovi koje izdavatelj stvori rasporeduju na transu. U takvim situacijama, imatelji
tran$e imaju pravo na placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice samo ako izdavatelj stvori dovoljno novéanih
tokova za tranSe veceg prioriteta.

U takvim transakcijama, tran$a ima karakteristike nov¢anih tokova koji su plac¢anja glavnice i kamate na neizmireni iznos
glavnice samo ako:

(@ ugovorni uslovi transe koji se procjenjuju radi Klasifikacije (bez uvida u osnovnu grupu financijskih instrumenata)
dovode do nastanka nov¢anih tokova koji su samo placanje glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (na primjer,
kada kamatna stopa na transu nije povezana s robnim indeksom);

(o)  osnovna grupa financijskih instrumenata ima karakteristike nov¢anih tokova date u tackama UP85. i UP86; i ako

(c) je izloZenost kreditnom riziku u osnovnoj grupi financijskih instrumenata svojstvena transi jednaka ili manja od
izloZenosti kreditnom riziku odnosne grupe financijskih instrumenata (ha primjer, ako je kreditni rejting transe koji se
procjenjuje radi klasifikacije jednak ili veéi od kreditnog rejtinga koji bi se primijenio za pojedina¢nu transu iz koje je
financirana osnovna grupa financijskih instrumenata).

Subjekat mora pro¢i kroz sve kako bi odredio osnovnu grupu instrumenata koji stvaraju (umjesto da kroz njih samo prolaze)
novcane tokove. To je osnovna grupa financijskih instrumenata.

Osnovna grupa mora sadrzati jedan ili viSe instrumenata S ugovornim nov¢anim tokovima koji su samo placanja glavnice i
kamate na neizmireni iznos glavnice.

Osnovna grupa instrumenata moze ukljudivati i instrumente kojima se:

(@ smanjuje promjenjivost nov¢anih tokova instrumenta iz tacke UP85. i koji, u kombinaciji s instrumentima iz tacke UP85,
dovode do nastanka nov¢anih tokova koji su samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice (na primjer,
gornja ili donja granica kamatne stope ili ugovor kojim se smanjuje kreditni rizik nekih ili svih instrumenata iz tacke
uUP85); ili

(b)  uskladuju nov¢ani tokovi transi sa novéanim tokovima grupe osnovnih instrumenata iz tacke UP85. da bi se otklonile
razlike iskljucivo u pogledu

(i)  fiksne ili promjenjive kamatne stope;

(if)  valute u kojoj su izraZeni novéani tokovi, ukljuéujuéi inflaciju te valute; ili



uP87.

UP88.

(iii)  termina nastanka nov¢anih tokova.

Kada bilo koji instrument iz grupe ne ispunjava uslove iz tacke UP85. ili iz tacke UP86, uslov iz podtacke (b) tacke UP83. nije
ispunjen. Pri provodenju ove procjene neée uvijek biti neophodno izvrSiti detaljnu analizu grupe po pojedina¢nim
instrumentima. Subjekat, medutim, mora koristiti rasudivanje i provesti analizu koja je dovoljna da se utvrdi da li instrumenti
iz grupe ispunjavaju uslove iz tacaka UP85. i UP86. (Treba vidjeti i uputstva iz tacke UP80. u vezi s karakteristikama ugovornih
novc¢anih tokova koje imaju samo zanemariv ucinak.)

Ako imatelj, pri pofetnom priznavanju, ne moze procijeniti uslove iz tacke UP83, odnosna transa se mora mjeriti po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit. Ako bi se osnovna grupa instrumenata nakon pocetnog priznavanja mogla promijeniti tako
da ne ispunjava uslove iz tacaka UP85. i UP86, transa ne ispunjava uslove iz tatke UP83. i mora se mjeriti po fer vrijednosti
kroz suficit ili deficit. Ako, medutim, osnovna skupina ukljucuje instrumente koji su osigurani imovinom koja ne ispunjava
uslove iz tacaka UP85. i UP86, sposobnost ostvarenja posjeda nad takvom imovinom se zanemaruje za potrebe primjene ove
tacke, osim kada je subjekat transu stekao prema modelu upravljanja koji podrazumijeva kontroliranje kolaterala.

Mogucnost odredivanja financijske imovine ili financijske obaveze kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

UP89.

UP90.

Uz uvazavanje uslova iz tacaka 44. i 46, ovaj standard dopusta subjektu da odredi financijsku imovinu, financijsku obavezu ili
grupu financijskih instrumenata (financijske imovine, financijskih obaveza ili oboje) kao po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit, pod uslovom da na taj na¢in dolazi do relevantnijih informacija.

Odluka subjekta da odredi financijsku imovinu ili financijsku obavezu kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit sli¢na je
odabiru rac¢unovodstvene politike (iako se, za razliku od odabrane ra¢unovodstvene politike, ne mora primjenjivati dosljedno
na sve sliéne transakcije). Kada subjekat ima takvu moguénost izbora, tatkom 12. MRSJS-a 3 se zahtijeva da odabrana politika
vodi izradi financijskih izvjestaja kojima se osiguravaju relevantnije i informacije koje daju vjerniji prikaz u¢inaka transakcija,
drugih dogadaja i okolnosti na financijski poloZaj, financijske rezultate ili novéane tokove subjekta. Na primjer, u slu¢aju da
se financijska obaveza odredi kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, tacka 46. navodi dvije vrste situacija u kojima bi bio
ispunjen zahtjev za davanje relevantnijih informacija. Prema tome, da bi takvo odredivanje odabrao u skladu s tackom 46,
subjekat mora pokazati postojanje jedne (ili obiju) od te dvije situacije.

Odredivanjem se otklanja ili znacajno smanjuje racunovodstvena neuskladenost

UP91.

upP92.

Mijerenje financijske imovine ili financijske obaveze i klasifikacija priznatih promjena njihovih vrijednosti utvrduju se na
osnovu Klasifikacije stavke i toga da li je stavka dio oznadenog odnosa zastite od rizika. Ti zahtjevi mogu dovesti do
nedosljednosti u mjerenju ili priznavanju (koja se naziva jos i ,,ratunovodstvena neuskladenost) ako se, na primjer, u odsustvu
odredivanja kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, financijska imovina klasificira kao da se kasnije mjeri po fer vrijednosti
kroz suficit ili deficit a obaveza, koju subjekat smatra povezanom s njom, kao da se kashije mjeri po amortiziranom trosku (bez
priznavanja promjena fer vrijednosti). U takvim okolnostima, subjekat moze zakljugiti da bi njegovi financijski izvjestaji pruzili
relevantnije informacije ako bi se i imovina i obaveza mjerile kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Sljede¢i primjeri koji pokazuju kada bi taj uslov mogao biti ispunjen. U svim slu¢ajevima, subjekat smije koristiti taj uslov
kako bi financijsku imovinu ili financijske obaveze odredio kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit samo ako je zadovoljen
princip iz tacke 44. ili iz podtacke (a) tacke 46:

(@ subjekat ima obaveze prema ugovorima o osiguranju ¢ije mjerenje ukljuéuje tekuce informacije i financijsku imovinu
koju smatra povezanom a koja bi se ina¢e mjerila bilo po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital ili po amortiziranom
trosku;

(b)  subjekat ima financijsku imovinu, financijske obaveze ili oboje koji su izloZeni istom riziku, poput rizika kamatne stope,
koji uzrokuje opreéne promjene fer vrijednosti s tendencijom medusobnog prebijanja. Samo neki od instrumenata bi se,
medutim, mjerili po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit (na primjer, samo derivatni instrumenti ili instrumenti
klasificirani kao namijenjeni trgovanju). Moze se desiti i to da nisu ispunjeni zahtjevi za primjenu raGunovodstva zastite
od rizika jer, primjera radi, nisu ispunjeni zahtjevi u pogledu djelotvornosti zastite iz tacke 129;

(c) subjekat ima financijsku imovinu, financijske obaveze ili oboje, koji su izlozeni istom riziku, poput rizika kamatne stope,
koji uzrokuje opreéne promjene fer vrijednosti s tendencijom medusobnog prebijanja, te ni financijska imovina ni
financijske obaveze ne ispunjavaju uslove da se oznaée kao instrument zastite jer se ne mjere po fer vrijednosti kroz
suficit ili deficit. Pored toga, u odsustvu ra¢unovodstva zastite od rizika, postoji zna¢ajna nedosljednost u priznavanju
dobitaka i gubitaka. Na primjer, subjekat je financirao naznacenu grupu zajmova izdavanjem obveznica kojima se trguje
i ¢ije promjene fer vrijednosti imaju tendenciju medusobnog prebijanja. Ako, uz to, subjekat redovno kupuje i prodaje
obveznice, ali rijetko ili nikada ne kupuje niti prodaje zajmove, iskazivanjem i zajmova i obveznica po fer vrijednosti



UP93.

UP94.

kroz suficit ili deficit otklanja se nedosljednost u pogledu vremena priznavanja dobitaka i gubitaka koja bi inace nastala
njihovim mjerenjem po amortiziranom troSku i priznavanjem dobitka ili gubitka pri svakom ponovnom otkupu
pojedina¢ne obveznice.

U slucajevima kao onim opisanim u prethodnoj tacki, odredivanjem, pri pocetnom priznavanju, financijske imovine i
financijskih obaveza koji se inace ne mjere tako kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit mogu se otkloniti ili znacajno
smanjiti nedosljednost u mjerenju ili priznavanju i osigurati relevantnije informacije. Iz prakti¢nih razloga, subjekat ne mora u
isto vrijeme uvrstiti svu imovinu i obaveze koje dovode do nastanka nedosljednosti u mjerenju ili priznavanju. Razumno
odgadanje je dopusteno, pod uslovom da se svaka transakcija odredi kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit pri njenom
pocetnom priznavanju i da se, U to vrijeme, ocekuje izvrSenje svih eventualnih preostalih transakcija.

Ne bi bilo prihvatljivo kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit odrediti samo neku financijsku imovinu ili neke financijske
obaveze iz kojih nastaje nedosljednost ako se time ne bi otklonila ili znacajno smanjila ta nedosljednost i osigurale relevantnije
informacije. Ipak, bilo bi prihvatljivo odrediti samo odredeni broj sli¢ne financijske imovine ili sli¢nih financijskih obaveza
ako bi to dovelo do znacajnog smanjenja nedosljednosti (po mogucnosti veéeg nego §to bi se postiglo nekim drugim dopustenim
odredivanjem). Pretpostavimo, na primjer, da subjekat ima odredeni broj sli¢nih financijskih obaveza ukupne vrijednosti od
100 n.j. i odredeni broj sli¢ne financijske imovine ukupne vrijednosti od 50 n.j, ali koji se mjere po razli¢itim osnovama.
Subjekat moze znacajno smanjiti nedosljednost u mjerenju ako, pri po¢etnom priznavanju, SVu imovinu i samo neke obaveze
(na primjer, pojedina¢ne obaveze ukupne vrijednosti od 45 n.j) odredi po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. S obzirom,
medutim, da se odredivanje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit moze primijeniti samo na cijeli financijski instrument,
subjekat u ovom primjeru mora odrediti jednu ili viSe obaveza u njihovoj cijelosti. On ne moze odrediti samo komponentu
obaveze (poput promjena vrijednosti koje se mogu pripisati samo jednoj vrsti rizika, kao $to su promjene referentne kamatne
stope) ili dio (to jeste, postotak) obaveze.

Upravljanje i ocjenjivanje rezultata grupe financijskih obaveza ili financijske imovine na osnovu fer vrijednosti

UP95.

UP96.

UP97.

UP98.

Subjekat moze upravljati i ocjenjivati rezultate grupe financijskih obaveza ili financijske imovine i financijskih obaveza na
takav nacin da mjerenje te grupe po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit da relevantnije informacije. Ovdje je teZiste na na¢inu
na koji subjekat upravlja i ocjenjuje rezultate svojih financijskih instrumenata a ne na vrsti tih instrumenata.

Na primjer, subjekat moze koristiti ovaj uslov da odredi financijske obaveze kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit ako
zadovoljava princip iz podtacke (b) tacke 46. i ako ima financijsku imovinu i financijske obaveze koje su izlozene jednom ili
vise istih rizika a tim rizicima se upravlja i ocjenjuju se na osnovu fer vrijednosti u skladu s dokumentiranom politikom
upravljanja imovinom i obavezama. Primjer toga moze biti subjekat koji je izdao ,.strukturirane proizvode* koji sadrze vise
ugradenih derivata i nastalim rizicima upravlja na osnovu fer vrijednosti Koriste¢i kombinaciju derivatnih i nederivatnih
financijskih instrumenata.

Kako je ranije navedeno, ovaj uslov zavisi od nacina na koji subjekat upravlja i ocjenjuje rezultate grupe financijskih
instrumenata koji se razmatraju. Prema tome, (Uz uvazavanje zahtjeva u pogledu odredivanja pri poCetnom priznavanju)
subjekat koji financijske obaveze odreduje kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit na osnovu ovog uslova mora tako
odrediti sve financijske obaveze koje ispunjavaju uslove za to i kojima upravlja i koje ocjenjuje skupa.

Dokumentiranje strategije subjekta ne mora biti iscrpno, ali treba biti dovoljno da se pokaze uskladenost s podtackom (b) tacke
46. To dokumentiranje nije obavezno za svaku pojedina¢nu stavku, ve¢ je dovoljno da se izvr$i za svaki portfelj. Na primjer,
ako se sistemom upravljanja uéinkovitos¢u nekog odjela — koji je odobrilo klju¢no upravljatko osoblje subjekta — jasno
pokazuje da se njegova u¢inkovitost ocjenjuje na ovoj osnovi, nije potrebno nikakvo dalje dokumentiranje kako bi se pokazala
uskladenost s podtackom (b) tacke 46.

Ugradeni derivati

UP99.

UP100.

UP101.

Kada subjekat postane strana u hibridnom ugovoru ¢iji osnovni ugovor nije imovina iz djelokruga ovog standarda, tacka
49. mu nalaze da odredi sve ugradene derivate, procijeni da li ih je potrebno odvojiti od osnovnog ugovora i one koje je potrebno
odvojiti mjeri po fer vrijednosti pri poetnom priznavanju a kasnije po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Ako osnovni ugovor nema naveden ili unaprijed odreden rok dospijeca i predstavlja preostali udio u neto imovini subjekta, on
onda ima iste ekonomske karakteristike i rizike kao i vlasnicki instrument, a ugradeni derivat bi morao imati karakteristike
vlasnickog kapitala koje se odnose na isti subjekat da bi se smatrao usko povezanim s tim ugovorom. Ako osnovni ugovor nije
vlasni¢ki instrument i zadovoljava definiciju financijskog instrumenta, njegove ekonomske karakteristike i rizici su isti kao i
kod duznic¢kog instrumenta.

Ugradeni neopcijski derivatni instrument (poput ugradenog terminskog ugovora ili ugovora o zamjeni) od svog osnovnog
ugovora se odvaja na osnovu znacajnih navedenih ili pretpostavljenih uslova, kako bi pri poetnom priznavanju njegova fer



UP102.

UP103.

UP104.

vrijednost bila nula. Ugradeni opcijski derivatni instrument (kao $to je ugradena opcija prodaje, opcija kupovine, opcija
odredivanja najvise, odnosno opcija odredivanja najnize vrijednosti ili opcija zamjene) od svog osnovnog ugovora se odvaja na
osnovu navedenih uslova moguénosti opcije. Pocetna knjigovodstvena vrijednost osnovnog instrumenta je preostali iznos
nakon odvajanja ugradenog derivata.

Uopceno uzevsi, s vise ugradenih derivata u jednom hibridnom ugovoru se postupa kao sa jednim slozenim ugradenim
derivatom. Ugradeni derivati Klasificirani kao kapital (vidjeti MRSJS 28), medutim, obracunavaju se odvojeno od ugradenih
derivata klasificiranih kao imovina ili obaveze. Pored toga, ako hibridni ugovor ima vise od jednog ugradenog derivata a ti se
derivati povezuju s razli¢itom izlozenos¢u riziku, moguce ih je lako odvojiti i nezavisni su jedni od drugih, obracunavaju se
odvojeno jedni od drugih.

Ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata nisu usko povezani s osnovhim ugovorom (podtacka (a) tacke 49) u
primjerima datim u nastavku teksta. U tim primjerima, uz pretpostavku da su ispunjeni uslovi iz podtacaka (b) i (c) tacke 49,
subjekat ugradene derivate obrac¢unava odvojeno od osnovnog ugovora.

(@) Opcija prodaje ugradena u instrument koja imatelju omogucava da od izdavatelja zatrazi otkup instrumenta za odredeni
iznos novca ili druge imovine koji se mijenja zavisno o promjene cijene ili indeksa vlasni¢kog kapitala ili roba nije usko
povezana s osnovnim duzni¢kim instrumentom.

(b)  Opcija ili automatska odredba o produzenju preostalog roka do dospije¢a duzni¢kog instrumenta nije usko povezana s
osnovnim duzni¢kim instrumentom, 0sim kada se vrsi istovremeno uskladivanje prema pribliznoj tekucoj trzi$noj
kamatnoj stopi u vrijeme produZenja. Kada subjekat izda duznicki instrument, a imatelj tog duznic¢kog instrumenta izda
opciju kupovine duzni¢kog instrumenta trecoj strani, izdavatelj tu opciju kupovine smatra produzenjem roka do
dospije¢a duzni¢kog instrumenta ako se od njega moze zatraZiti da uéestvuje ili da pomogne ponovno plasiranje tog
duznickog instrumenta na trZiste kao posljedica izvrSenja opcije kupovine.

(c) Placanja glavnice ili kamate indeksirana prema vlasnickom instrumentu, ugradena u osnovni duzni¢ki instrument ili
ugovor o osiguranju, prema kojem se iznos kamate ili glavnice indeksira prema vrijednosti vlasni¢kog instrumenta, nisu
usko povezana s osnovnim instrumentom jer se rizici koje podrazumijeva osnovni instrument razlikuju od onih koji se
ti¢u ugradenog derivata.

(d) Placanja glavnice ili kamate indeksirana prema robi, ugradena u osnovni duznicki instrument ili ugovor 0 osiguranju,
prema kojem se iznos kamate ili glavnice indeksira prema cijeni roba (kao $to je zlato), nisu usko povezana s oshovnim
instrumentom jer se rizici koje podrazumijeva osnovni instrument razlikuju od onih koji se ti¢u ugradenog derivata.

(e)  Opcija kupovine, prodaje ili prijevremene otplate ugradena u osnovni duzni¢ki ugovor ili osnovni ugovor o osiguranju
nije usko povezana s osnovnim ugovorom, osim kada je:

(i)  cijena izvrSenja opcije na svaki datum izvr$enja priblizno jednaka amortiziranom trosku osnovnog duznickog
instrumenta ili knjigovodstvenoj vrijednosti osnovnog ugovora o osiguranju; ili kada se

(if)  cijenom izvrSenja opcije prijevremene otplate zajmodavac kompenzira za iznos do najvise priblizne sadasnje
vrijednosti izgubljene kamate za preostalo trajanje osnovnog ugovora. lzgubljena kamata je proizvod
prijevremeno otpla¢enog iznosa glavnice pomnozenog S razlikom u kamatnim stopama. Razlika u kamatnim
stopama je iznos u kojem efektivna kamatna stopa iz osnovnog ugovora premasuje efektivnu kamatnu stopu koju
bi subjekat primio na datum prijevremene otplate da je prijevremeno otplaceni iznos glavnice ponovno uloZio U
sli¢an ugovor tokom preostalog trajanja osnovnog ugovora.

Procjena da li je opcija kupovine ili opcija prodaje usko povezana s osnovnim duzni¢kim ugovorom se vrsi prije
odvajanja elementa kapitala konvertibilnog duzni¢kog instrumenta u skladu sa MRSJS-om 28.

(f)  Kreditni derivatni instrumenti koji su ugradeni u osnovni duznic¢ki instrument i koji samo jednoj strani (,,korisniku*)
omogucavaju da kreditni rizik odredene referentne imovine, koja ne mora biti u njenom vlasnistvu, prenese drugoj strani
(,,jamcu“) nisu usko povezani s osnovnim duzni¢kim instrumentom. Takvi kreditni derivatni instrumenti jamcu
omogucavaju da preuzme kreditni rizik povezan s referentnom imovinom iako ona nije direktno u njegovom vlasnistvu.

Primjer hibridnog ugovora je financijski instrument koji imatelju daje pravo da ponovo proda financijski instrument izdavatelju
u zamjenu za iznos novca ili druge financijske imovine koji se mijenja na osnovu promjene nekog indeksa kapitala ili roba koji
se moze povecati ili smanyjiti (,,instrument koji je predmet opcije prodaje“). Osim kada je pri po¢etnom priznavanju odredio
instrument koji je predmet opcije prodaje kao financijsku obavezu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, izdavatelj je duzan
odvojiti ugradeni derivat (to jeste, placanje glavnice prema indeksu) u skladu s tackom 49. jer buduéi je osnovni ugovor
duzni¢ki instrument prema tacki UP100. a placanje glavnice prema indeksu nije usko povezano s osnovnim duznickim
instrumentom prema podtacki (a) tatke UP103. S obzirom da se placanje glavnice mozZe povecati i smanjiti, ugradeni derivat



UP105.

UP106.

je neopcijski derivatni instrument ¢ija vrijednost je indeksirana prema osnovnoj varijabli.

U slucaju instrumenta koji je moguce u bilo kom trenutku ponovo prodati izdavatelju za iznos novca jednak srazmjernom
udjelu u neto vrijednosti imovine subjekta (kao §to su jedinice otvorenog uzajamnog fonda ili neki ulagacki proizvodi povezani
s jedinicama), posljedica odvajanja ugradenog derivata i obra¢unavanja svake pojedinacne komponente je mjerenje hibridnog
ugovora po iznosu otkupa koji je potrebno platiti na kraju izvjestajnog perioda ako imatelj iskoristi svoje pravo prodaje
instrumenta nazad izdavatelju.

U primjerima datim u nastavku teksta, ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata su usko povezani s ekonomskim
karakteristikama i rizicima osnovnog ugovora. U njima subjekat ne obracunava ugradeni derivat odvojeno od osnovnog
ugovora.

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

U]

©)

(h)

Ugradeni derivat ¢iji predmet je kamatna stopa ili indeks kamatnih stopa koji mogu promijeniti iznos kamata koje bi
inace bile placene ili primljene za osnovni duzni¢ki ugovor ili ugovor o osiguranju koji sadrzi kamatu usko je povezan s
osnovnim ugovorom, osim kada se hibridni ugovor moze izmiriti tako da imatelj ne nadoknadi sustinski cijelo svoje
priznato ulaganje ili kada bi ugradeni derivat mogao najmanje udvostruciti poéetnu stopu povrata od 0snovnog ugovora
imatelju i dati stopu povrata koja je najmanje dvostruko veca od trZi$ne stope povrata za ugovor sa istim uslovima kao
osnovni ugovor.

Ugradena opcija odredivanja najnize ili najviSe vrijednosti kamatne stope na duznic¢ki ugovor ili ugovor o osiguranju je
usko povezana s osnovnim ugovorom, pod uslovom da je gornja granica jednaka ili povoljnija trzisnoj kamatnoj stopi,
a donja granica jednaka ili nepovoljnija trzisnoj kamatnoj stopi u trenutku izdavanja ugovora, te da gornja ili donja
granica nije poluZeno povezana s osnovnim ugovorom. Sli¢no tome, odredbe uvrstene u ugovor o kupovini ili prodaji
neke imovine (na primjer, robe) kojima se odreduje gornja i donja granica cijene koja se placa ili prima za tu imovinu
su usko povezane s osnovnim ugovorom ako su i gornja i donja granica bile nepovoljne trZi$noj cijeni pri sklapanju
ugovora i nisu poluzeno povezane.

Ugradeni derivat u stranoj valuti koji stvara tok pla¢anja glavnice ili kamate koja su izrazena u stranoj valuti i ugraden
je u osnovni duzni¢ki instrument (poput obveznice u dvije valute) usko je povezan s osnovnim duzni¢kim instrumentom.
Takav derivat se ne odvaja od osnovnog instrumenta jer se MRSJS-om 4 Ucinci promjena kursa stranih valuta zahtjeva
da se dobici i gubici od monetarnih stavki izraZeni u stranim valutama priznaju u suficitu ili deficitu.

Ugradeni derivat u stranoj valuti u osnovnom ugovoru Koji je ugovor o osiguranju, odnosno nije financijski instrument
(poput ugovora o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke kada je cijena izrazena u stranoj valuti) usko je povezan s
osnovnim ugovorom ako ne djeluje kao poluga, ne sadrzi moguénost opcije i zahtjeva da se placanja izraze u jednoj od
slijede¢ih valuta:

(i)  funkcijskoj valuti bilo koje znagajne ugovorne strane;

(if)  valuti u kojoj se obi¢no izrazava cijena srodne nabavljene robe ili pruZenih usluga u komercijalnim transakcijama
Sirom svijeta (kao $to je americki dolar za transakcije vezane za sirovu naftu); ili u

(iii)  valuti koja se obi¢no koristi u ugovorima o kupovini ili prodaji nefinancijskih stavki u ekonomskom okruzenju u
kojem se transakcija obavlja (poput relativno stabilne i likvidne valute koja se obi¢no koristi u domacim
poslovnim transakcijama ili vanjskoj trgovini).

Ugradena opcija prijevremene otplate u okviru trgovanja samo kamatama ili samo glavnicom usko je povezana s
osnovnim ugovorom ako je taj osnovni ugovor (i) pocéetno nastao odvajanjem prava na primanje ugovornih novéanih
tokova od financijskog instrumenta koji, sam po sebi, ne sadrzi ugradeni derivat i (ii) ne sadrzi nikakve odredbe koje ne
postoje u izvornom osnovom duzni¢kom ugovoru.

Ugradeni derivat u okviru glavnog ugovora o najmu je usko povezan s tim ugovorom onda kada je taj derivat (i) neki
indeks povezan s inflacijom, kao §to je indeks plac¢anja za najam vezan za indeks potrosackih cijena (pod uslovom da se
taj najam ne koristi kao poluga te da se dati indeks tice inflacije u ekonomskom okruzenju samog subjekta), (ii)
promjenjiva placanja po osnovu najma zasnovana na povezanim prodajama ili (iii) promjenjiva placanja po osnovu
najma zasnovana na promjenjivim kamatnim stopama.

Moguénost povezivanja jedinica ugradena u osnovni financijski instrument ili osnovni ugovor o osiguranju usko je
povezana s osnovnim instrumentom, odnosno s osnovnim ugovorom ako se placanja izraZena u jedinici mjere po tekué¢im
vrijednostima te jedinice koje odrazavaju fer vrijednost imovine fonda. Moguénost povezivanja jedinica je ugovorni
uslov kojim se zahtijevaju placanja izrazena u jedincima unutarnjeg ili vanjskog investicijskog fonda.

Derivatni instrument ugraden u ugovor o osiguranju usko je povezan s osnovnim ugovorom o osiguranju ako su taj



instrument i osnovni ugovor o osiguranju toliko medusobno zavisni da subjekat ne moze izmjeriti ugradeni derivatni
instrument odvojeno (to jeste, bez razmatranja osnovnog ugovora).

Instrumenti koji sadrze ugradene derivate

UP107.

UP108.

Kako je navedeno u tacki UP99, kada subjekat postane strana u hibridnom ugovoru &iji osnovni ugovor nije imovina iz
djelokruga ovog standarda i koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivata, tacka 49. mu nalaze da odredi sve takve ugradene
derivate, procijeni da li ih je potrebno odvojiti od osnovnog ugovora i, one koje treba odvojiti, mjeri po fer vrijednosti i pri
pocetnom priznavanju i nakon toga. Ti zahtjevi mogu biti slozeniji ili dati manje pouzdane mjerne vrijednosti od mjerenja
Citavog instrumenta po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. 1z tog razloga, ovaj standard dopusta da se cijeli hibridni ugovor
odredi kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Takvo odredivanje Se moze primijeniti bez obzira na to da li se tackom 49. zahtijeva ili zabranjuje da se ugradeni derivati
odvoje od osnovnog ugovora. Tacka 51, medutim, ne bi opravdala odredivanje hibridnog ugovora kao po fer vrijednosti kroz
suficit ili deficit u slu¢ajevima opisanim u podtackama (a) i (b) tacke 51. jer se time ne bi umanijila slozenost niti povecala
pouzdanost.

Ponovna procjena ugradenih derivata

UP1009.

UP110.

U skladu s tackom 49, subjekat je duzan procijeniti da li ugradeni derivat treba odvojiti od osnovnog ugovora i obracunati ga
kao derivat kada prvi put postane ugovorna strana. Naknadna ponovna procjena je zabranjena, osim u slu¢aju promjene uslova
ugovora kojom se zna¢ajno mijenjaju novéani tokovi koji bi se inace zahtijevali prema ugovoru, kada je ponovna procjena
obavezna. Subjekat to da li je promjena novéanih tokova znacajna utvrduje kroz razmatranje mjere u kojoj su se ocekivani
bududi novéani tokovi povezani s ugradenim derivatom, osnovnim ugovorom ili sa oboje promijenili i da li je ta promjena
znacajna U odnosu na nov¢ane tokove koji su ranije oéekivani prema ugovoru.

Tacka UP109. se ne primjenjuje na ugradene derivate iz ugovora stecenih kroz

(@ kombinaciju u javhom sektoru,

(b)  kombinaciju subjekata pod zajednickom kontrolom ili

(¢) udruZivanje u zajednicki poduhvat kako je definiran MRSJS-om 37 Zajednicki aranzmani,

niti na njihovu mogucu ponovnu procjenu na datum sticanja.

Reklasifikacija financijske imovine

UP111.

UP112.

UP113.

Tacka 54. nalaze subjektu da reklasificira financijsku imovinu kada promijeni svoj model upravljanja tom imovinom. Ne
ocekuje se da takve promjene budu &este. Takve promjene odreduje vise rukovodstvo subjekta u odgovoru na eksterne ili
interne promjene i one moraju biti znacajne za poslovanje subjekta i mora ih se mo¢i pokazati vanjskim stranama. Prema tome,
promjena u modelu upravljanja subjekta ¢e nastati samo kada subjekat bilo zapoéne ili prestane provoditi aktivnost koja je
znacajna za njegovo poslovanje, kao, primjera radi, kada stekne, proda ili prekine odredenu liniju poslovanja. U primjere
promjene modela upravljanja spadaju sljedece situacije:

(@) drzavna agencija daje zajmove malim preduze¢ima a njen model upravljanja podrazumijeva prodaju portfelja zajmova
privatnim subjektima s popustom zbog dugih rokova otplate zajmova. Subjekat sklapa dugorocni ugovor s tre¢om
stranom koja pruZa usluge prisilne naplate. Portfelji zajmova vise nisu na prodaju jer se sada drZe radi naplate novéanih
tokova uz pomo¢ pruzatelja usluga prisilne naplate;

(b)  odjel vlade odlu¢uje obustaviti pomaganje drZzavne automobilske industrije kroz davanje povoljnih zajmova. On vise ne
odobrava nove zajmove i aktivno radi na prodaji svog portfelja zajmova.

Promjena cilja modela upravljanja mora se izvrsiti prije datuma reklasifikacije. Na primjer, ako drzavna uprava za davanje
hipotekarnih i stambenih kredita na dan 15. februara/veljaée odluéi prekinuti odobravanje hipotekarnih kredita gradanima, zbog
&ega svu obuhvacéenu financijsku imovinu mora reklasificirati na dan 1. aprila/travnja (to jeste, na prvi dan narednog izvjestajnog
perioda subjekta), subjekat nakon 15. februara/veljace ne smije prihvatati nove poslove vezane za odobravanje hipotekarnih
kredita gradanima niti na drugi nacin uéestvovati u aktivnostima koje su u skladu s njegovim ranijim modelom upravljanja.

Sljede¢i primjeri ne predstavljaju promjene modela upravljanja:

(@ promjena namjere u pogledu odredene financijske imovine (ak i u okolnostima znadajnih promjena trzisnih
uslova);

(b)  privremeni nestanak odredenog trzista za financijsku imovinu; i



(c) prijenos financijske imovine izmedu dijelova subjekta s razli¢itim modelima upravljanja.
Mjerenje
Prihodovne transakcije koje nisu transakcije razmjene

UP114. Pocetno priznavanje i mjerenje imovine i obaveza koji proisti¢u iz prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene je
obradeno u MRSJS-u 23. Imovina proistekla iz prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene moze nastati i iz
ugovornih i iz neugovornih aranzmana (vidjeti tacke UP20. i UP21. MRSJS-a 28). Kada takva imovina nastane iz ugovornih
aranzmana i ina¢e zadovoljava definiciju financijskog instrumenta:

(@) pocetno se priznaje u skladu s MRSJS-om 23;
(b)  pocetno se mjeri
(i)  po fer vrijednosti na osnovu principa iz MRSJS-a 23; a

(if)  tamo gdje se imovina kasnije mjeri na drugoj osnovi a ne po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, u obzir se
uzimaju transakcijski troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju financijske imovine u skladu s tackom 57.
ovog standarda.

Pocetno mjerenje
Pocetno mjerenje financijske imovine i financijskih obaveza (tacke 57, 58. i 59)

UP115. Fer vrijednost financijskog instrumenta pri poetnom priznavanju je obi¢no cijena transakcije (to jeste, fer vrijednost primljene
ili date naknade, vidjeti i tacku UP117). Ako je, medutim, dio naknade primljen ili dat za neSto drugo a ne za financijski
instrument, fer vrijednost financijskog instrumenta se procjenjuje pomoc¢u neke tehnike vrjednovanja (vidjeti tatke od UP149.
do UP154). Na primjer, fer vrijednost dugoro¢nog zajma ili potrazivanja bez kamata se moze mjeriti po sadasnjoj vrijednosti
svih buduéih nov¢anih primitaka diskontiranih koristenjem prevladavajuce trzisne kamatne stope, 0dnosno stopa za sli¢an
instrument (slican u smislu valute, vijeka trajanja, vrste kamatne stope i drugih faktora) sliénog kreditnog rejtinga. Svaki
dodatni posudeni iznos je rashod ili smanjenje prihoda, osim kada ispunjava uslove da se prizna kao neka druga vrsta imovine.

UP116. Ako da zajam po netrzisnoj kamatnoj stopi (na primjer, pet posto, dok je trzi$na kamata za sliéne zajmove 0sam posto) i
unaprijed primi naknadu kao kompenzaciju, subjekat taj zajam priznaje po njegovoj fer vrijednosti, to jeste, bez naknade koju
je primio.

UP117. Najbolji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri pofetnom priznavanju je obi¢no cijena transakcije. Ako utvrdi

da se fer vrijednost pri pocetnom priznavanju razlikuje od cijene transakcije kako je naznageno u tacki 58. subjekat je taj
instrument na taj datum duzZan obrac¢unati kako slijedi:

(@) po mjernoj vrijednosti kakva se zahtijeva ta¢kom 57, ako je dokaz za tu fer vrijednost kotirana cijena na aktivnom trzistu
za istu imovinu ili obavezu (tac¢nije, ulazna vrijednost Nivoa 1) ili je zasnovana na nekoj tehnici vrjednovanja koja se
oslanja isklju¢ivo na dostupne trzi$ne podatke. Subjekat je duzan priznati razliku izmedu fer vrijednosti pri po¢etnom
priznavanju i cijene transakcije kao dobitak ili gubitak; a

(b)  usvim drugim sluéajevima, po mjernoj vrijednosti kakva se zahtijeva tatkom 57, uskladenoj radi odgode razlike izmedu
fer vrijednosti pri poetnom priznavanju i cijene transakcije. Nakon pocetnog priznavanja, subjekat tu odgodenu razliku
priznaje kao dobitak ili gubitak samo u iznosu koji proistekne iz promjene nekog faktora (ukljucuju¢i vrijeme) koji bi
ucesnici na trzi$tu uzeli u obzir pri odredivanju cijene imovine ili obaveze.

Zahtjevi iz ove tacke se ne primjenjuju na zajmove po povoljnim uslovima niti na vlasnic¢ke instrumente proistekle iz transakcija
koje nisu transakcije razmjene kako su opisani u tatkama od UP118. do UP130.

Zajmovi po povoljnim uslovima

UP118. Zajmovi po povoljnim uslovima su zajmovi koje subjekat daje ili dobiva po uslovima koji su niZi od trzi$nih. Uslovi nizi od
trzi$nih mogu proisticati iz povoljnijih uslova u vezi s glavnicom i/ili povoljnijih uslova za kamate. Primjeri zajmova po
povoljnim uslovima koji ¢esto podrazumijevaju uslove nize od trzisnih su zajmovi za zemlje u razvoju, mala poljoprivredna
gazdinstva, studente koji zadovoljavaju uslove za upis na program dodiplomskih ili postdiplomskih studija, te stambeni krediti
kakvi se odobravaju porodicama s niskim primanjima. Subjekti zajmove po povoljnim uslovima mogu dobiti, na primjer, od
razvojnih agencija i drugih subjekata vlasti.

UP119. Davanje ili dobivanje zajmova po povoljnim uslovima se razlikuje od odricanja prava na naplatu dugovanja subjekta ili prema
subjektu. Tarazlika je bitna jer utie na to da li se uslovi niZi od trZi$nih uzimaju u obzir veé kod pocetnog priznavanja, 0dnosno



UP120.

UP121.

UP122.

UP123.

UP124.

UP125.

UP126.

UP127.

mjerenja zajma ili u okviru kasnijeg mjerenja ili kod prestanka priznavanja.

Svrha zajmova po povoljnim uslovima je od samog pocetka da se sredstva daju ili dobiju po uslovima niZim od trZi$nih, dok
je kod odricanja prava na naplatu dugovanja zajam izvorno odobren ili dobiven po uslovima zasnovanim na trzi$nim, ali se
namjera neke od strana od tada promijenila. Na primjer, vlada moze pozajmiti novac neprofitnom subjektu s namjerom da se
taj zajam u potpunosti otplati po trzisnim uslovima, ali kasnije otpisati dio tog zajma. Ovdje se ne radi 0 zajmu po povoljnim
uslovima jer je na pocetku bilo predvideno da se kredit subjektu odobri po stopama povezanim s trzistem. Subjekat bi s kasnijim
otpisom zajma postupao kao sa odricanjem prava na naplatu dugovanja i primjenjivao zahtjeve MRSJS-a 41 u pogledu
prestanka priznavanja (vidjeti tacke od 12. do 34).

Zajmovi po povoljnim uslovima imaju mnogo zajednickih karakteristika i sa izdatim zajmovima ¢ija vrijednost je od pocetka
bila umanjena za kreditne gubitke. To da li se zajam klasificira kao zajam po povoljnim uslovima ili kao zajam ¢ija vrijednost
je od pocetka bila kreditno umanjena odreduje da li ¢e se razlika izmedu cijene transakcije i fer vrijednosti zajma u izvjestaju
o financijskim rezultatima priznati kao koncesija ili kao kreditni gubitak.

To dali je neki zajam zajam po povoljnim uslovima ili zajam ¢ija vrijednost je od pocetka kreditno umanjena zavisi od njegove
sustine. Postojanje namjere da se u transakciju uvrsti komponenta koja nije razmjena, poput prijenosa sredstava, ukazuje da se
radi 0 zajmu po povoljnim uslovima. Komponenta koja nije razmjena se u transakciju uvrstava kroz davanje zajma po uslovima
nizim od trzi$nih. S druge strane, zajmovi ¢ija vrijednost je od poéetka kreditno umanjena su zajmovi u odnosu na koje se desio
jedan ili viSe dogadaja koji su se negativno odrazili na procijenjene buduc¢e novéane tokove financijske imovine.

S obzirom da se zajmovi po povoljnim uslovima odobravaju ili dobivaju po uslovima nizim od trzis$nih, cijena transakcije
pri poCetnom priznavanju takvog zajma nece obavezno biti njegova fer vrijednost. 1z tog razloga, subjekat je, pri pocetnom
priznavanju, duzan rasélaniti sustinu dobivenog ili datog zajma na komponente i obracunati te komponente na osnovu
principa iz tataka UP124. i UP126. u nastavku teksta.

Subjekat prvo procjenjuje da li zajam po povoljnim uslovima prema svojoj sustini, u stvari, zajam, transakcija koja nije
transakcija razmjene, uplata vlasnika ili kombinacija svega pobrojanog, sluzeci se principima iz MRSJS-a 28 i iz tacaka od 42.
do 58. MRSJS-a 23. Ako utvrdi da je transakcija, ili dio transakcije, zajam, subjekat procjenjuje da li cijena transakcije
predstavlja fer vrijednost zajma kod pocetnog priznavanja. On fer vrijednost zajma utvrduje sluzeéi se principima iz tacaka od
UP144. do UP155. Tamo gdje fer vrijednost ne moze utvrditi na osnovu aktivnog trzista, subjekat koristi neku tehniku
vrjednovanja. Fer vrijednost se pomocu tehnike vrjednovanja moze utvrditi kroz diskontiranje svih buduéih nov&anih primitaka
primjenom kamatne stope povezane s trzisnom stopom za sli¢ne zajmove (vidjeti tacku UP115).

Sa svakom razlikom izmedu fer vrijednosti zajma i cijene transakcije (prinosa od zajma) se postupa kako slijedi:
(@ kada je subjekat dobio zajam, ta razlika se obracunava u skladu s MRSJS-om 23;

(b) kada je subjekat dao zajam, s razlikom se postupa kao s rashodom u suficitu ili deficitu kod pocetnog priznavanja, osim
kada zajam predstavlja transakciju s vlasnicima u njihovom svojstvu vlasnika. Kada je zajam transakcija s vlasnicima u
njihovom svojstvu vlasnika, kao, na primjer, kada subjekat koji ima kontrolu daje zajam po povoljnim uslovima subjektu
koji kontrolira, odnosna razlika moze predstavljati uplatu kapitala, to jeste ulaganje u subjekat, a ne rashod.

Pokazni primjeri za ovo su dati u tacki SP54. MRSJS-a 23, kao i u tatkama od PP153. do PP161, koje prate ovaj standard.

Nakon ocjene sustine zajma po povoljnim uslovima i mjerenja komponente zajma po fer vrijednosti, subjekat potom procjenjuje
klasifikaciju zajmova po povoljnim uslovima prema tatkama od 39. do 44. i mjeri te zajmove u skladu s tatkama od 61. do 65.

U odredenim okolnostima, moze se odobriti zajam po povoljnim uslovima koji je ujedno i zajam ¢ija vrijednost je od pocetka
umanjena za kreditne gubitke. Na primjer, vlada moze stalno davati zajmove po povoljnim uslovima zajmoprimcu koji ranije
nije bio u stanju da ih u potpunosti otplati. Kada je zajam po povoljnim uslovima ujedno i zajam ¢ija vrijednost je od pocetka
kreditno umanjena, subjekat taj instrument mjeri po fer vrijednosti, uklju¢ujuéi kreditne gubitke koji se ocekuju tokom vijeka
trajanja instrumenta. On primjenjuje podtacku (b) tacke UP125. kako bi obra¢unao pojedina¢ne komponente i priznaje kreditne
gubitke i element koji se ti¢e koncesije kao koncesiju u njihovoj cijelosti.

Vlasnicki instrumenti koji nastaju iz transakcija koje nisu transakcije razmjene

UP128.

Ulaganja u vlasni¢ke instrumente se U javnom sektoru mogu koristiti da jedan subjekat da financijska sredstva ili subvenciju
drugom subjektu javnog sektora. Kod takvih transakcija obi¢no ne postoji aktivno trziste za sli¢na ulaganja (to jeste, vlasnicki
instrument se ne kotira) i ne ocekuju se nikakvi ili tek ogranic¢eni buduéi nov¢ani tokovi od ulaganja pored moguceg otkupa od
izdavatelja. Investicijski subjekat, u pravilu, subjektu u koji ulaze daje novac kako bi pomogao ostvarenje njegovih ekonomskih
ili socijalnih ciljeva. U primjere takvih ulaganja mogu spadati dionice ¢lanova u razvojnim bankama ili vlasnic¢ki instrumenti
u drugim subjektima javnog sektora koji provode odredene socijalne programe, odnosno pruzaju socijalne usluge (poput



UP129.

UP130.

prihvatiliSta, subvencioniranog smjestaja, pomoc¢i malim preduze¢ima i sl.).

Pri pocetnom priznavanju takvih transakcija, subjekat analizira suStinu aranzmana i procjenjuje da li je od samog pocetka
namjera bila da se daju ili prime sredstva kroz transakciju koja nije transakcija razmjene. U mjeri u kojoj transakcija ili dio
transakcije predstavlja transakciju bez razmjene, sva imovina ili prihodi koji proisteknu iz nje se obradunavaju u skladu s
MRSJS-om 23. Subjekat koji daje sredstva taj iznos priznaje kao rashod u suficitu ili deficitu pri pocetnom priznavanju.

U onoj mjeri u kojoj iz odnosne transakcije ili komponente te transakcije nastane neki vlasnicki instrument iz djelokruga ovog
standarda, taj instrument se pocetno priznaje po fer vrijednosti u skladu s tackom 57. On se kasnije mjeri prema tackama 61,
62. i 63. Kada ne postoji aktivno trziste za instrument, subjekat pri utvrdivanju njegove fer vrijednosti razmatra koristenje
tehnika vrjednovanja i ulaznih vrijednosti iz tataka od UP149. do UP155).

Vrjednovanje financijskih garancija izdatih kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene

UP131.

UP132.

UP133.

UP134.

UP135.

Samo ugovorne financijske garancije (ili garancije koje su sustinski ugovorne) spadaju u djelokrug ovog standarda (vidjeti
tatke UP3. i UP4. MRSJS-a 28). Neugovorne garancije nisu obuhvacéene djelokrugom ovog standarda jer ne zadovoljavaju
definiciju financijskog instrumenta. Ovaj standard propisuje zahtjeve u pogledu priznavanja i mjerenja samo za davatelja
ugovora o financijskim garancijama.

,,Ugovor o financijskim garancijama“ je u tacki 9. definiran kao ,;ugovor kojim se od davatelja zahtijeva da izvrsi odredena
placanja kako bi se imatelju nadoknadio gubitak koji nastaje kada odredeni duznik ne izvr$i placanje onda kada dospije u skladu
s izvornim ili izmijenjenim uslovima duzni¢kog instrumenta“. Prema zahtjevima ovog standarda, ugovori o financijskim
garancijama, isto kao i druga financijska imovina i financijske obaveze, se pogetno moraju priznati po fer vrijednosti. U ta¢kama
66, 67. i 68. su data promisljanja i smjernice za utvrdivanje fer vrijednosti a to dopunjeno tatkama od UP144. do UP155.
uputstava za primjenu. Ugovori o financijskim garancijama se naknadno mjere bilo po iznosu ispravke gubitka utvrdenom u
skladu s tackama od 73. do 93. ili po izvorno priznatom iznosu umanjenom, kada je primjereno, za kumulativnu amortizaciju
prema MRSJS-u 9 Prihodi od transakcija razmjene, koji god od njih je visi.

Garancije se u javnom sektoru Cesto daju kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene, to jeste ne ukljucuju nikakvu ili
tek nominalnu naknadu. Ova vrsta garancija se, u pravilu, pruza da se subjektu pomogne ostvariti njegove ekonomske i
socijalne ciljeve, kao §to je sluaj kod pomaganja infrastrukturnih projekata, pomaganja preduze¢ima u vrijeme
ekonomskih kriza, davanja garancija za obveznice koje izdaju subjekti drugih nivoa vlasti, te davanja zajmova
zaposlenicima za financiranje motornih vozila koja ¢e koristiti u sluzbene svrhe. Kada kod financijske garancije postoji
neka naknada, subjekat bi trebao utvrditi da li se radi o naknadi koja proisti¢e iz transakcije razmjene i da li ona predstavlja
fer vrijednost. Kada naknada predstavlja fer vrijednost, subjekat treba priznati financijsku garanciju po iznosu naknade a
kasnije je mjeriti bilo po iznosu ispravke gubitka utvrdenom u skladu s tackama od 73. do 93. ili po izvorno priznatom
iznosu umanjenom, kada je primjereno, za kumulativnu amortizaciju prema MRSJS-u 9, kojih god od njih je visi. Kada
zakljuéi da naknada nije fer vrijednost, subjekat knjigovodstvenu vrijednost kod pocetnog priznavanja utvrduje na isti
nacin kao i da nije pla¢ena nikakva naknada.

Pri pofetnom priznavanju, tamo gdje nije plac¢ena nikakva naknada ili gdje ona ne predstavlja fer vrijednost, subjekat prvo
razmatra da li na aktivnom trzistu postoje kotirane cijene za ugovore o financijskim garancijama koji su direktno jednaki
ugovoru koji je sklopljen. U dokaze postojanja aktivnog trziSta spadaju nedavne transakcije po trzisnim uslovima izmedu
informiranih voljnih strana i pozivanje na sada$nju fer vrijednost drugog ugovora o financijskoj garanciji koji je u sustini isti
kao ugovor koji je davatelj pruzio bez ikakve ili po tek nominalnoj naknadi. Cinjenica da ugovor o financijskoj garanciji ne
podrazumijeva da duznik plati bilo kakvu naknadu izdavatelju, sama po sebi, nije definitivan dokaz nepostojanja aktivhog
trzista. I kada su dostupne garancije koje nude komercijalni davatelji, subjekat javnog sektora moze pristati na ugovor o
financijskoj garanciji iz razli¢itih nekomercijalnih razloga. Na primjer, kada duznik ne moze priustiti da plati komercijalnu
naknadu a bez sklapanja ugovora o financijskoj garanciji bi se dovelo u pitanje pokretanje projekta kojim se ispunjavaju
socijalni ili ciljevi neke druge politike subjekta, on se moze odluditi da zatraZi takav ugovor od subjekta javnog sektora ili
organa vlasti.

Kada ne postoji aktivno trZiste za direktno jednak ugovor o garanciji, subjekat razmatra da li je dostupna tehnika vrjednovanja,
osim posmatranja aktivnog trzista, koja bi dala pouzdano mjerenje fer vrijednosti. Takva tehnika vrjednovanja bi se mogla
oslanjati na matematicke modele koji uzimaju u obzir financijski rizik. Na primjer, Drzavna vlada W daje garancije za
obveznice koje izdaje Op¢ina X. S obzirom da Op¢ina X izdaje obveznice za koje garantira vlada, njene obveznice imaju nizu
kuponsku stopu nego $to bi imale da nisu osigurane garancijom vlade. Razlog za to je $to se garancijom smanjuje profil rizika
koji obveznica donosi ulaga¢ima. Naknada za garanciju bi se mogla utvrditi na osnovu kreditnog raspona od kuponske stope
koja bi vazila da vlada ne garantira za izdate obveznice do stope koja vazi sa garancijom. Kada je do fer vrijednosti moguée
do¢i bilo kroz posmatranje aktivnog trzista ili pomocu neke druge tehnike vrjednovanja, subjekat financijsku garanciju priznaje



UP136.

po toj fer vrijednosti u izvjestaju o financijskom polozaju a rashod jednakog iznosa u izvjeStaju o financijskim rezultatima.
Kada koristi tehniku vrjednovanja koja se ne zasniva na posmatranju aktivnog trzista, subjekat mora smatrati da su vrijednosti
dobivene primjenom odnosnog modela pouzdane i razumljive.

Kada nije moguce pouzdano izmjeriti fer vrijednost, bilo kroz direktno posmatranje aktivnog trzista ili pomocu druge tehnike
vrjednovanja, subjekat ugovor o financijskoj garanciji mora mjeriti po iznosu ispravke gubitka utvrdenom u skladu s tackama
od 73. do 93.

Naknadno mjerenje

UP137.

UP138.

UP139.

Ako se financijski instrument prethodno priznat kao financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit i njegova

fer vrijednost padne ispod nule, rijec je o financijskoj obavezi koja se mjeri u skladu s tatkom 45. Hibridni ugovori ¢iji osnovni
ugovori su imovina iz djelokruga ovog standarda, medutim, uvijek se mjere u skladu s tackom 48.

Slijede¢i primjer prikazuje obracunavanje transakcijskih troskova pri pofetnom i naknadnom mjerenju financijske imovine
koja se mjeri po fer vrijednosti sa promjenama kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 106. ili s tatkom 41. Subjekat
sti¢e financijsku imovinu za 100 n.j. plus kupovna provizija od 2 n.j. On tu imovinu pocetno priznaje u vrijednosti od 102 n.j.
Izvjestajni period zavr$ava dan kasnije, kada kotirana trzi$na cijena imovine iznosi 100 n.j. Ako bi se imovina prodala, trebalo
bi platiti proviziju od 3 n.j. Na taj datum, subjekat mjeri imovinu u vrijednosti 100 n.j. (ne uzimaju¢i u obzir moguéu prodajnu
proviziju) i priznaje gubitak u iznosu od 2 n.j. u neto imovini/kapitalu. Ako se financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz
neto imovinu/kapital u skladu s tatkom 41, transakcijski troskovi se amortiziraju u suficitu ili deficitu koristenjem metode
efektivne kamate.

Naknadno mjerenje financijske imovine ili financijske obaveze i naknadno priznavanje dobitaka i gubitaka opisanih u tacki
UP117. moraju biti u skladu sa zahtjevima ovog standarda.

Ulaganja u vlasnicke instrumente i ugovori o tim ulaganjima

UP140.

UP141.

UP142.

UP143.

Sva ulaganja u vlasni¢ke instrumente i ugovori o tim ulaganjima moraju se mjeriti po fer vrijednosti. U ograni¢enom broju
slu¢ajeva, medutim, troSak moze biti odgovarajuéa procjena fer vrijednosti. To se moze desiti kada nisu dostupne dostatne
novije informacije za mjerenje fer vrijednosti ili kada postoji $irok raspon mogucih mjerenja fer vrijednosti a trosak predstavlja
najprecizniju moguéu procjenu fer vrijednost unutar tog raspona.

U pokazatelje koji ukazuju da troSak mozda ne odraZava fer vrijednost spada sljedece:
(@) znadajna promjena rezultata subjekta u koji je izvrSeno ulaganje u odnosu na budzete, planove ili klju¢ne ciljeve;

(b) promjene ocekivanja da ¢e klju¢ni ciljevi u pogledu tehni¢kog proizvoda subjekta u koji je izvrSeno ulaganje biti
ostvareni;

(c) znadajna promjena na trziStu za kapital ili proizvode, odnosno moguce proizvode subjekta u koji je izvrSeno ulaganje;

(d) znadajna promjena u globalnoj ekonomiji ili u ekonomskom okruZenju u kojem posluje subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje;

(e) znadajna promjena rezultata uporedivih subjekata ili vrjednovanja u okviru ukupnog trzista;

(f) interna pitanja subjekta u koji je izvrSeno ulaganje poput prijevara, poslovnih sporova, tuzbi, promjena rukovodstva ili
strategije; i

(9) dokazi iz vanjskih transakcija u kapitalu subjekta u koji je izvrseno ulaganje bilo od samog tog subjekta (kao $to je svjeZe

izdavanje kapitala) ili u vidu prijenosa vlasnickih instrumenata izmedu trecih strana.

Popisom iz tacke UP141. nisu obuhvaceni svi moguci pokazatelji. Subjekat je duzan Kkoristiti sve informacije o rezultatima i
poslovanju subjekta u koji je izvr§eno ulaganje koje postanu dostupne nakon datuma podetnog priznavanja. Postojanje bilo kog
od takvih relevantnih faktora moze ukazivati da troSak mozda ne odrazava fer vrijednost. U takvim slu¢ajevima, subjekat mora
izmjeriti fer vrijednost.

Tro$ak nikad nije najpreciznija procjena fer vrijednosti za ulaganja u kotirane vlasni¢ke instrumente (niti za ugovore o0
kotiranim vlasnickim instrumentima).

Razmatranja koja se ticu mjerenja fer vrijednosti

UP144.

Definicija fer vrijednosti je zasnovana na pretpostavki da ¢e subjekat nastaviti poslovati, odnosno da nema ni namjeru ni razloge
za likvidaciju, znadajno smanjenje obima poslovanja ili stupanje u transakcije po nepovoljnim uslovima. Prema tome, fer
vrijednost nije iznos koji bi subjekat primio ili platio u slu¢aju prinudne transakcije, nedobrovoljne likvidacije ili prinudne
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prodaje. Ipak, ona odrazava kreditnu kvalitetu odnosnog instrumenta.

U ovom standardu se koriste pojmovi ,,ponudena cijena“ i ,trazena cijena“ (koja se nekad naziva i ,,cijena trenutne ponude®) u
kontekstu kotiranih trzi$nih cijena, te pojam ,,raspon izmedu ponudene i trazene cijene* kako bi se ukljucili samo troskovi
transakcije. Druga uskladivanja potrebna da se dode do fer vrijednosti (poput kreditnog rizika druge ugovorne strane) nisu
obuhvacena pojmom ,,raspon izmedu ponudene i trazene cijene®.

Postoji aktivno trziste: kotirana cijena

UP146.

UP147.

UP148.

Za financijski instrument se smatra da se kotira na aktivnom trZistu ako se kotirane cijene mogu lako i redovno dobiti s berze,
od posrednika, mesSetara, strukovnih udruzenja, cjenovnih sluzbi ili regulatornih agencija i ako te cijene odrazavaju stvarne i
redovne trzi$ne transakcije po trzi$nim uslovima. Fer vrijednost se odreduje prema cijeni koju su voljni kupac i voljni prodavac
dogovorili u transakciji po trzisnim uslovima. Cilj utvrdivanja fer vrijednosti za financijski instrument kojim se trguje na
aktivnom trZistu je da se dode do cijene po kojoj bi se transakcija izvrsila na kraju izvjeStajnog perioda za dati instrument (to
jeste, bez bilo kakvog njegovog mijenjanja ili prepakiranja) na najpovoljnijem aktivnom trzistu kojem subjekat moze trenutno
pristupiti. Ipak, subjekat uskladuje cijenu s povoljnijeg trziSta kako bi odrazio sve razlike izmedu kreditnih rizika druge
ugovorne strane kod instrumenata kojima se trguje na tom trzistu i kreditnih rizika druge ugovorne strane kod instrumenta koji
se vrjednuje. Postojanje objavljene kotirane cijene na aktivnom trZistu je najbolji moguci dokaz fer vrijednosti i kad god postoji
ta cijena se koristi za mjerenje financijske imovine ili financijske obaveze.

Odgovarajuca kotirana trzi$na cijena za imovinu koja se drzi, odnosno obavezu koja se izdaje je obi¢no cijena trenutne ponude
ili, za imovinu koja Ce biti steCena ili obavezu koja ¢e se drzati, trazena cijena. Kada ima imovinu i obaveze s trzi$nim rizicima
s moguénoscu prebijanja, subjekat smije koristiti srednje trZisne cijene kao osnovu za utvrdivanje fer vrijednosti za pozicije
rizika koje se prebijaju a primijeniti ponudenu ili traZenu cijenu na otvorenu neto poziciju, kako spada. Kada trenutna cijena
ponude i traZena cijena nisu dostupne, cijena najnovije transakcije pruza dokaz sadasnje fer vrijednosti, osim ako je doslo do
znacajne promjene ekonomskih uslova od vremena transakcije. Ako su se uslovi od transakcije promijenili (na primjer, ako je
nakon odredivanja najnovije kotirane cijene za drzavne obveznice do§lo do promjene neriziéne kamatne stope), ta promjena
uslova se mora odraziti u fer vrijednosti pozivanjem na sadasnje cijene ili stope za sli¢ne financijske instrumente, kako je
primjereno. Sli¢no tome, kada subjekat moze pokazati da cijena posljednje transakcije nije fer vrijednost (jer je, na primjer,
odrazavala iznos koji bi subjekat primio ili platio u prinudnoj transakciji, pri nedobrovoljnoj likvidaciji ili prinudnoj prodaji),
ta cijena se uskladuje. Fer vrijednost portfelja financijskih instrumenata je proizvod broja jedinica instrumenta i njegove
kotirane trzi$ne cijene. Kada ne postoji objavljena kotirana cijena na aktivnom trzistu za cijeli financijski instrument, ali postoje
aktivna trzista za njegove komponente, fer vrijednost se utvrduje na osnovu relevantnih trzisnih cijena komponenti.

Kada se na aktivnom trzistu kotira stopa (a ne cijena), subjekat tu kotiranu trzisnu stopu koristi kao ulaznu vrijednost za
primjenu tehnike vrjednovanja kako bi utvrdio fer vrijednost. Kada kotirana trzi$na stopa ne ukljucuje kreditni rizik, odnosno
druge faktore koje bi u€esnici na trziStu ukljucili u vrjednovanje datog instrumenta, subjekat vrsi uskladivanje prema tim
faktorima.

Ne postoji aktivno trZiste: tehnike vrjednovanja

UP149.

UP150.

UP151.

Kada ne postoji aktivno trziste za neki financijski instrument, subjekat fer vrijednost ustanovljava pomoc¢u neke tehnike
vrjednovanja. U tehnike vrjednovanja spadaju koriStenje nedavnih transakcija po trzisnim uslovima izmedu informiranih i
voljnih strana, ako postoje, oslanjanje na sada$nju fer vrijednost drugog instrumenta koji je suStinski isti kao odnosni
instrument, te modeli analiziranja diskontiranih nov¢anih tokova i odredivanja cijena opcija. Ako u€esnici na trzistu uobi¢ajeno
koriste neku tehniku vrjednovanja za odredivanje cijena instrumenata za koju se pokazalo da daje pouzdane procjene cijena
kakve bi se ostvarile u stvarnim trzisnim transakcijama, subjekat mora koristiti tu tehniku.

Cilj primjene tehnike vrjednovanja je da se ustanovi kolika bi bila cijena transakcije na datum mjerenja kod razmjene pod
trzi$nim uslovima izvr$ene kao rezultat uobicajenog poslovanja. Fer vrijednost se procjenjuje na osnovu rezultata dobivenih
primjenom tehnike vrjednovanja koja se u najve¢oj mogucéoj mjeri sluzi trzisnim ulaznim vrijednostima a §to manje oslanja na
ulazne vrijednosti svojstvene samo predmetnom subjektu. Bilo bi za oéekivati da tehnika vrjednovanja da realnu procjenu fer
vrijednosti ako (a) u razumnoj mjeri odrazava to koliko bi odnosni instrument bio zacijenjen na trzistu a (b) ulazne vrijednosti
kori$tene pri njenoj primjeni razumno odrZavaju trzi$na oéekivanja i mjerne vrijednosti faktora koji se ti¢u rizika povrata koji
su sadrzani u odnosnom financijskom instrumentu.

Prema tome, tehnika vrjednovanja (a) mora ukljucivati sve faktore koje bi ucesnici na trzistu uzeli u razmatranje pri odredivanju
cijene i (b) biti u skladu s opéeprihvacenim ekonomskim metodologijama za odredivanje cijena financijskih instrumenata.
Subjekat povremeno mora bazdariti tehniku koju koristi i testirati da li je i dalje validna sluzeéi se cijenama iz svih vidljivih
tekucih trzi$nih transakcija koje se ticu istog instrumenta (to jeste, bez mijenjanja ili prepakiranja) ili svim dostupnim trzi$nim
podacima. Subjekat mora dosljedno koristiti podatke s istog trzista na kojem je instrument stvoren ili kupljen.
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Izvorno sticanje ili stvaranje financijske imovine, odnosno nastanak financijske obaveze je trzi$na transakcija koja predstavlja
temelj za procjenu fer vrijednosti datog financijskog instrumenta. Konkretno, kada je financijski instrument duznicki instrument
(poput zajma), njegova fer vrijednost se moze utvrditi oslanjanjem na trzisne uslove koji su postojali na datum njegovog sticanja
ili stvaranja i na aktuelne trzisne uslove ili kamatne stope koje subjekat ili druge strane trenutno zaracunavaju za sli¢ne duznicke
instrumente (to jeste, instrumente sli¢nog preostalog perioda do dospijeca, uobi¢ajenih nov¢anih tokova, valute, kreditnog
rizika, kolaterala i kamatne osnovice). S druge strane, pod uslovom da nakon stvaranja duzni¢kog instrumenta nije doslo do
promjene kreditnog rizika duznika i primjenjivih kreditnih raspona, procjena tekuce trzisne kamatne stope bi se mogla izvesti
iz referentne kamatne stope kojom se odrazava bolja kreditna kvaliteta od kreditne kvalitete osnovnog duZnickog instrumenta,
pri tome zadrzavajudi kreditni raspon u konstantnim vrijednostima i vr$eci uskladivanja za promjene referentne kamatne stope
od datuma stvaranja instrumenta. Ako su se uslovi promijenili od posljednje trzisne transakcije, pripadajuca promjena fer
vrijednosti financijskog instrumenta koji se vrjednuje se utvrduje na osnovu sada$njih cijena, odnosno stopa za slicne
financijske instrumente, uskladenih, po potrebi, za sve razlike u odnosu na instrument koji se vrjednuje.

Iste informacije neCe obavezno biti dostupne na svaki datum mjerenja. Na primjer, na datum kada odobri zajam ili stekne
duznicki instrument kojim se ne trguje aktivno, subjekat ima cijenu transakcije koja je ujedno i trzi$na cijena. Na sljedeci datum
mjerenja, medutim, mozda nece biti dostupne informacije o novim transakcijama pa, iako ¢e moci utvrditi op¢i nivo trzi$nih
kamatnih stopa, subjekat neé¢e obavezno znati koji stepen kreditnog ili drugih rizika bi ucesnici na trzi$tu uzeli u obzir pri
odredivanju cijene odnosnog instrumenta na taj datum. On mozda nec¢e imati informacije o skorasnjim transakcijama kako bi
utvrdio odgovarajuci kreditni raspon u odnosu na osnovnu kamatnu stopu koji bi koristio pri utvrdivanju diskontne stope za
izraGunavanje sadasnje vrijednosti. Bilo bi razumno pretpostaviti, u nedostatku dokaza o suprothnom, da se taj raspon nije
mijenjao u odnosu na onaj koji je postojao na datum odobravanja zajma, ali bi se od subjekata, ipak, o¢ekivalo da poduzme
razumne napore kako bi utvrdio da li postoje dokazi da se takvi faktori zaista nisu mijenjali. Kada postoje dokazi da je doslo
do promjene, subjekat bi razmotrio u¢inke te promjene pri utvrdivanju fer vrijednosti financijskog instrumenta.

Prilikom analiziranja diskontiranih novéanih tokova, subjekat koristi jednu ili vie diskontnih stopa jednakih stopama povrata
koje prevladavaju za financijske instrumente sustinski jednakih uslova i karakteristika, ukljucuju¢i njihovu kreditnu kvalitetu,
preostali period do dospijeca tokom kojeg ugovorna kamatna stopa ostaje nepromijenjena, preostali rok za otplatu glavnice i
valutu u kojoj ¢e se izvrsiti ta placanja.

Ulazne vrijednosti za primjenu tehnika vrjednovanja

UP155.

Odgovarajuca tehnika za procjenu fer vrijednosti odredenog financijskog instrumenta bi ukljucivala koristenje vidljivih trzisnih
podataka o trzisnim uslovima i drugim faktorima za koje je vjerovatno da bi uticali na fer vrijednost instrumenta. Fer vrijednost
financijskog instrumenta bi se zasnivala na jednom ili vi$e sljedeé¢ih (a moguée i drugih) faktora:

(@) vremenskoj vrijednosti novca (to jeste, osnovnoj ili nerizi¢noj kamatnoj stopi). Osnovne kamatne stope se obi¢no mogu
izvesti iz vidljivih cijena drZzavnih obveznica a Cesto se navode i u financijskim publikacijama. Te stope se u pravilu
mijenjaju sa promjenama oéekivanih datuma nastanka predvidenih novéanih tokova duz krivulje prinosa kamatnih stopa
za razlicite vremenske periode. 1z prakti¢nih razloga, subjekat bi mogao koristiti op¢eprihvacenu i lako dostupnu opcu
trZisnu stopu, poput stope zamjene, kao svoju referentnu kamatnu stopu. (Kada odabrana kamatna stopa nije bez rizika,
uskladivanja za kreditni rizik koja su primjerena za odnosni financijski instrument se utvrduju na osnovu njegovog
kreditnog rizika u odnosu na kreditni rizik iz te referentne kamatne stope). U pojedinim zemljama, drzavne obveznice bi
mogle podrazumijevati znacajan kreditni rizik i ne¢e obavezno davati stabilnu referentnu osnovnu kamatnu stopu za
instrumente Kkoji su izraZeni u datoj valuti. Odredeni subjekti iz tih zemalja bi mogli imati bolji kreditni rejting i nizu
stopu pozajmljivanja od drzavnih vlada. U takvim slu¢ajevima, osnovnu kamatnu stopu bi moglo biti primjerenije
utvrditi na osnovu kamatnih stopa za korporativne obveznice najboljeg rejtinga izdate u valuti odnosne jurisdikcije;

(b)  kreditnom riziku. U¢inak kreditnog rizika (to jeste, premije nad osnovnom kamatnom stopom za kreditni rizik) na fer
vrijednost se moze izvesti na osnovu vidljivih trZi$nih cijena za instrumente razlicite kreditne kvalitete kojima se trguje
ili vidljivih kamatnih stopa koje zajmodavci zaraCunavaju za zajmove razlicitih kreditnih rejtinga;

(c) cijenama na trzistima deviza. Za ve¢inu znacajnijih valuta postoje aktivna trZista deviza i cijene se na dnevnoj osnovi
objavljuju u financijskim publikacijama;.

(d) cijenama roba. Za veliki broj roba postoje vidljive trZi$ne cijene;

(e) cijenama kapitala. Do cijena (i indeksa cijena) vlasni¢kih instrumenata kojima se trguje se moze lako do¢i na odredenim
trzistima, dok se za procjenjivanje sadasnjih trzi$nih cijena vlasnickih instrumenata za koje ne postoje vidljive cijene
mogu koristiti razlicite tehnike zasnovane na sadasnjoj vrijednosti;

(f)  promjenjivosti (to jeste, obimu buduéih promjena cijene financijskog instrumenta ili drugih stavki). Mjerne vrijednosti

promjenjivosti stavki kojima se aktivno trguje se, u pravilu, mogu razumno precizno procijeniti na osnovu historijskih
trzi$nih podataka ili promjenjivosti koja je implicitna u sadasnjim trziSnim cijenama;



(9) rizika prijevremene otplate i odricanja od placanja. Ocekivani obrasci prijevremene otplate za financijsku imovinu i
ocekivani obrasci odricanja od placanja za financijske obaveze se mogu procijeniti na osnovu historijskih podataka. (Fer
vrijednost financijske obaveze ¢ijeg placanja bi se druga ugovorna strana mogla odre¢i ne smije biti niza od sadasnje
vrijednosti iznosa kog bi se odrekla — vidjeti tacku 68);

(h) troSkova servisiranja financijske imovine ili financijske obaveze. Troskovi servisiranja se mogu procijeniti kroz
poredenje sa sadasnjim naknadama koje zara¢unavaju drugi ucesnici na trzistu. Kada su tro§kovi servisiranja financijske
imovine ili financijske obaveze znacajni a i drugi uéesnici na trziStu bi se suo¢ili s uporedivim tro§kovima, izdavatelj ih
treba uzeti u obzir pri utvrdivanju fer vrijednosti te financijske imovine, odnosno financijske obaveze. Fer vrijednost kod
nastanka ugovornog prava na buduce naknade ¢e vjerovatno biti jednaka troSkovima stvaranja koji su placeni za njih,
osim kada se buduée naknade i pripadajuéi troskovi ne podudaraju s uporedivim trzi§nim naknadama i troskovima.

Mjerenje po amortiziranom troSku

Metoda efektivne kamate

UP156.

UP157.
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UP159.

Pri primjeni metode efektivne kamate, subjekat odreduje naknade koje su sastavni dio efektivne kamatne stope financijskog
instrumenta. Opis naknada za financijske usluge nece obavezno biti pokazatelj vrste i sustine pruzenih usluga. S naknadama
koje su sastavni dio efektivne kamatne stope financijskog instrumenta se postupa kao s uskladenjem efektivne kamatne stope,
osim kada se financijski instrument mjeri po fer vrijednosti, pri ¢emu se promjena fer vrijednosti priznaje u suficitu ili deficitu.
U tim slucajevima, naknade se priznaju kao prihod ili kao rashod pri po€etnom priznavanju instrumenta.

U naknade koje su sastavni dio efektivne kamatne stope financijskog instrumenta spadaju:

(@) pocetne naknade koje subjekat prima u vezi sa stvaranjem ili sticanjem financijske imovine. Takve naknade mogu
ukljudivati naknadu za aktivnosti poput procjene financijskog stanja zajmoprimca, procjene i evidentiranja garancija,
osiguravanja kolaterala i drugih aranzmana zastite, pregovaranja 0 uslovima instrumenata, pripremanja i obrade
dokumentacije i zaklju¢ivanja transakcije. Te naknade su sastavni dio stvaranja povezanosti sa iz toga proizaslim
financijskim instrumentom;

(b) naknade za preuzimanje obaveze koje subjekat prima za odobravanje zajma kada se preuzeta obaveza davanja zajma ne
mjeri u skladu s podtackom (a) tacke 45. i kada je izgledno da ¢e subjekat sklopiti poseban sporazum o pozajmljivanju.
Te naknade se smatraju kompenzacijom za trajnu povezanost sa steGenim financijskim instrumentom. Kada preuzeta
obaveza istekne a da subjekat ne odobri zajam, naknada se po isteku obaveze priznaje kao prihod; i

(c) pocetne naknade koje se placaju pri izdavanju financijskih obaveza koje se mjere po amortiziranom tro$ku. Te naknade
su sastavni dio stvaranja povezanosti s financijskom obavezom. Subjekat naknade i troskove koji su sastavni dio
efektivne kamatne stope za financijsku obavezu mora razlikovati od pocéetnih naknada i transakcijskih troSkova
povezanih s pravom pruzanja usluga, kao §to su usluge upravljanja ulaganjima.

U naknade koje nisu sastavni dio efektivne kamatne stope financijskog instrumenta i obraCunavaju se prema MRSJS-u 9
spadaju:

(@ naknade koje se naplacuju za servisiranje zajma;

(b) naknade za preuzimanje obaveze davanja zajma kada se preuzeta obaveza ne mjeri u skladu s podtackom (a) tacke 45. i
kada je sklapanje posebnog ugovora o pozajmljivanju malo vjerovatno; i

() naknade za konzorcijalne/sindicirane zajmove koje prima subjekat koji dogovori takav zajam a da pri tome ne zadrzi dio
paketa zajma za sebe (odnosno, zadrzi dio po istoj efektivnoj kamatnoj stopi za uporedivi rizik kao i ostali uéesnici).

Kada primjenjuje metodu efektivne kamatne stope, subjekat u pravilu amortizira sve eventualne naknade, placene ili primljene
iznose, transakcijske troSkove i druge premije ili popuste koji se uklju¢uju u izraéunavanje efektivne kamatne stope tokom
ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta. On, medutim, koristi kra¢i period ako je to period na koji se odnose
naknade, placeni ili primljeni iznosi, transakcijski troskovi, premije ili diskonti. To ¢e biti slucaj kada se cijena varijable na
koju se odnose naknade, placeni ili primljeni iznosi, transakcijski troskovi, premije ili diskonti promijeni prema trzisnim
stopama prije ocekivanog dospije¢a financijskog instrumenta. U takvom slucaju, odgovarajuéi period amortizacije je period
do datuma slijede¢e promjene cijene. Na primjer, ako premija ili diskont za financijski instrument s promjenjivom kamatnom
stopom odrazava kamatu obracunatu na taj financijski instrument od posljednjeg placanja kamate ili promjene trzisnih kamatnih
stopa otkada je promjenjiva kamatna stopa uskladena prema trzi$nim stopama, oni se amortiziraju do slijede¢eg datuma
uskladivanja promjenjive kamatne stope prema trzi$nim stopama. Razlog za to je $to se premija ili diskont odnosi na period do
datuma slijede¢eg uskladivanja kamate jer se na taj datum varijabla na koju se odnosi premija ili diskont (to jeste, kamatna
stopa) uskladuje prema trzi$nim kamatnim stopama. Ako, medutim, premija ili diskont proisti¢u iz promjene kreditnog raspona
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koja prelazi promjenjivu kamatnu stopu odredenu u financijskom instrumentu ili druge varijable koja se ne uskladuje prema
trzisnim stopama, oni se amortiziraju tokom ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.

Periodi¢énom ponovnom procjenom novéanih tokova financijske imovine s promjenjivom kamatnom stopom i financijskih
obaveza s promjenjivom kamatnom stopom kako bi se odrazila kretanja trzi$nih kamatnih stopa mijenja se efektivna kamatna
stopa. Ako se financijska ili financijska obaveza s promjenjivom kamatnom stopom pocetno priznaju po iznosu jednakom
glavnici koja se potrazuje ili koju je potrebno platiti po dospijecu, ponovna procjena buducih placanja kamata obi¢no nema
znacajnog ué¢inka na knjigovodstvenu vrijednost te imovine ili obaveze.

Ako ispravi svoje procjene placanja ili primitaka (ne ukljuuju¢i izmjene u skladu s tackom 71. i promjene procjena o¢ekivanih
kreditnih gubitaka), subjekat je duzan uskladiti bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili amortizirani tro$ak
financijske obaveze (odnosno, grupe financijskih instrumenata) kako bi odrazavali stvarne i ispravljene procijenjene ugovorne
nov¢ane tokove. Subjekat ponovno izracunava bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine ili amortizirani trosak
financijske obaveze kao sadas$nju vrijednost procijenjenih budu¢ih ugovornih novéanih tokova diskontiranih po izvornoj
efektivnoj kamatnoj stopi financijskog instrumenta (odnosno, u slu¢aju financijske imovine ¢ija vrijednost je bila umanjena za
kreditne gubitke ve¢ kod kupovine ili nastanka, po kreditno prilagodenoj efektivhoj kamatnoj stopi) ili, kada je primjenjivo, po
ispravljenoj efektivnoj kamatnoj stopi izracunatoj u skladu s takom 139. To uskladenje se priznaje kao prihod ili rashod u
suficitu ili deficitu.

U odredenim se slu¢ajevima pri poéetnom priznavanju smatra da je financijska imovina umanjena za kreditne gubitke jer je
kreditni rizik izuzetno visok, a, u slu¢aju kupovine, financijska imovina je nabavljena po velikom popustu. Subjekat je duzan
pocetne ocekivane kreditne gubitke uvrstiti u procijenjene novéane tokove pri izra¢unavanju kreditno prilagodene efektivne
kamatne stope za financijsku imovinu za koju se pri poetnom priznavanju smatra da joj je vrijednost bila umanjena za kreditne
gubitke ve¢ kod nastanka ili kupovine. To, medutim, ne znaci da kreditno prilagodenu efektivnu kamatnu stopu treba primijeniti
samo zbog toga §to pri poCetnom priznavanju financijska imovina ima visok stepen kreditnog rizika.

Transakcijski troskovi
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U transakcijske troskove spadaju naknade i provizije placene posrednicima (ukljucujuéi zaposlenike koji djeluju u svojstvu
zastupnika u prodaji), savjetnicima, brokerima i mesetarima, pristojoe koje naplacuju regulatorne agencije i komisija za
vrijednosne papire, te porez i druga davanja za prijenos. Transakcijski troskovi ne uklju¢uju duzni¢ke premije, odnosno
popuste, troskove financiranja niti interne administrativne ili op¢e troskove.

Otpis se moze odnositi na cijelu financijsku imovinu ili na neki dio iste. Na primjer, subjekat planira naplatiti kolateral za
financijsku imovinu i o¢ekuje da na taj na¢in povrati najvise 30 posto vrijednosti te imovine. Ako realno nece biti u moguénosti
povratiti vise buducih nov¢anih tokova od financijske imovine, subjekat je duzan otpisati preostalih 70 posto njene vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti

Pojedinacna i skupna procjena
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Kako bi se ispunio cilj priznavanja kreditnih gubitaka koji se ofekuju tokom vijeka trajanja instrumenta zbog znacajnih
povecéanja kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja, mozZe se pokazati neophodnim izvrsiti skupnu procjenu znacajnih
povecanja kreditnog rizika uzimajuéi u obzir informacije koje ukazuju na znadajno poveéanje kreditnog rizika za, primjera
radi, grupu ili podgrupu financijskih instrumenata. Time se osigurava da subjekat ispunjava cilj priznavanja kreditnih gubitaka
koji se ofekuju tokom vijeka trajanja instrumenta u slu¢aju znaéajnog povecanja kreditnog rizika, ¢ak i kada dokaz takvog
znacajnog povecanja kreditnog rizika jo§ uvijek nije dostupan za pojedinaéni instrument.

U pravilu se o¢ekuje da se kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja financijskog instrumenta priznaju prije nego
dode do prekoracenja dospijeca tog instrumenta. Kreditni rizik se obi¢no znacajno povecava neposredno prije prekoradenja
dospijeca financijskog instrumenta ili uslijed drugih faktora koji se odnose na kasnjenje zajmoprimca (kao $to su izmjena ili
restrukturiranje). Iz tog razloga, kada se do razumnih i potkrepljivih informacija o budu¢im dogadajima a ne samo o pro§lim
prekoradenjima dospije¢a moze doci bez nepotrebnih troskova ili napora, za procjenu promjena kreditnog rizika se moraju
koristiti te informacije.

Zavisno od prirode financijskog instrumenta i dostupnih informacija o kreditnom riziku za odredene grupe financijskih
instrumenata, subjekat, medutim, mozda nece biti u stanju da prepozna znacajne promjene kreditnog rizika za pojedinacne
financijske instrumente prije prekoradenja njihovog dospije¢a. To se moze desiti s financijskim instrumentima poput
studentskih zajmova, kod kojih se nikakve ili tek ograni¢ene informacije o kreditnom riziku prikupljaju i prate po pojedinaénim
instrumentima sve dok zajmoprimac ne prekrsi uslove ugovora. Ako se promjene kreditnog rizika za pojedinaéne financijske
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instrumente ne uoce prije prekoracenja dospijeca, ispravka gubitka zasnovana samo na kreditnim informacijama na nivou
pojedinacnih financijskih instrumenta ne bi vjerno odrazavala promjene kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja.

U nekim okolnostima, subjekat bez nepotrebnih troskova ili napora ne moze do¢i do razumnih i potkrepljivih informacija za
mjerenje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja po pojedina¢nim instrumentima. U takvim slu¢ajevima,
kreditni gubici koji se oekuju tokom vijeka trajanja se priznaju na skupnoj osnovi, uzimajuci u obzir opsezne informacije o
kreditnom riziku. U te opsezne informacije o kreditnom riziku moraju spadati ne samo informacije o prekora¢enju dospije¢a
ve¢ 1 sve relevantne kreditne informacije, ukljucuju¢i makroekonomske informacije o budu¢im dogadajima, kako bi se
priblizno odredili ishodi priznavanja kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta u slu¢aju znacajnog
povecanja kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja na nivou pojedina¢nog instrumenta.

Za potrebe utvrdivanja znafajnog povecanja kreditnog rizika i priznavanja ispravke gubitka na skupnoj osnovi, subjekat
financijske instrumente moze svrstati u grupe na osnovu zajednic¢kih karakteristika kreditnog rizika kako bi olaksao provodenje
analize u svrhu pravovremenog prepoznavanja znaajnog povecanja kreditnog rizika. Subjekat ne smije prikriti takve
informacije svrstavanjem financijskih instrumenata s razli¢itim karakteristikama rizika u istu grupu. U primjere zajednickih
karakteristika kreditnog rizika spadaju, izmedu ostalih:

(@) vrsta instrumenta;

(b) ocjene kreditnog rizika;

(c) vrsta kolaterala;

(d) datum podetnog priznavanja;

(e) preostali rok do dospijeca;

(f)  privredna djelatnost;

() geografska lokacija zajmoprimca; i

(h) vrijednost kolaterala u odnosu na financijsku imovinu ako on uti¢e na vjerovatno¢u neizmirivanja obaveza (kao $to je, u
nekim jurisdikcijama, sluéaj s neregresnim zajmovima ili omjerima zajma i vrijednosti imovine).

Tacka 76. nalaze priznavanje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja za sve financijske instrumente &iji
kreditni rizik je znagajno povecan od pocetnog priznavanja. Kako bi se ispunio taj cilj, ako nije u moguénosti grupirati
financijske instrumente za &iji kreditni rizik se smatra da se znacajno povecao od poetnog priznavanja na 0SnovU zajednickih
karakteristika kreditnog rizika, subjekat treba priznati kreditne gubitke koji se oéekuju tokom vijeka trajanja za dio financijske
imovine ¢iji se kreditni rizik smatra znacajno povecanim. Objedinjavanje financijskih instrumenata za potrebe skupne procjene
promjena kreditnog rizika smije se mijenjati vremenom kako postaju dostupne nove informacije bilo za grupe financijskih
instrumenata ili za pojedinaéne financijske instrumente.

Termin priznavanja kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta
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Procjena da li je potrebno priznati kreditne gubitke koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta zasniva se na znacajnim
povecanjima vjerovatnoce ili rizika neizmirivanja obaveza nakon pocetnog priznavanja (bez obzira da li je cijena financijskog
instrumenta ispravljena kako bi odrazavala povecanje kreditnog rizika) a ne na dokazima da je vrijednost financijske imovine
zaista umanjena za kreditne gubitke na datum izvjestavanja ili na stvarnom neizmirivanju obaveza. Do znacajnog povecanja
kreditnog rizika obi¢no dolazi prije nego se vrijednost financijske imovine umanji za kreditne gubitke, odnosno prije nego se
neizmirivanje obaveza stvarno desi.

Kada jerije¢ o preuzetim obavezama davanja zajma, subjekat razmatra promjene rizika neizmirivanja obaveza po osnovu zajma
na koji se odnosi preuzeta obaveza. Kod ugovora o financijskim garancijama, subjekat u obzir uzima promjene rizika da
konkretni duznik nece izmiriti obaveze prema ugovoru.

Mijera u kojoj se kreditni rizik promijenio od poéetnog priznavanja zavisi od stepena rizika neizmirivanja obaveza pri po¢etnom
priznavanju. Iz tog razloga, promjena rizika neizmirivanja obaveza ¢e, u apsolutnim iznosima, biti znacajnija za financijski
instrument s manjim pocetnim rizikom neizmirivanja obaveza nego za financijski instrument s ve¢im podetnim rizikom
neizmirivanja obaveza.

Rizik neizmirivanja obaveza po financijskim instrumentima koji su izlozeni uporedivom kreditnom riziku je veci §to je duzi
ocekivani vijek trajanja instrumenta. Na primjer, rizik neizmirivanja obaveza za obveznicu rejtinga AAA i o¢ekivanog vijeka
trajanja od 10 godina je vi§i nego za obveznicu rejtinga AAA ocekivanog vijeka trajanja od pet godina.

Zhog povezanosti o¢ekivanog vijeka trajanja i rizika neizmirivanja obaveza, promjena kreditnog rizika se ne moze procijeniti
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prosto kroz poredenje promjena apsolutnog rizika neizmirivanja obaveza tokom vremena. AKko je, na primjer, rizik da ¢e do
neizmirivanja obaveza za financijski instrument ocekivanog vijeka trajanja od 10 godina doé¢i pri njegovom pocetnom
priznavanju jednak riziku da ¢e do neizmirivanja obaveza za taj isti financijski instrument do¢i u narednom periodu kada je
ocekivani vijek trajanja instrumenta samo pet godina, to moze ukazivati na povecanje kreditnog rizika. Razlog za to je §to se
rizik neizmirivanja obaveza tokom oéekivanog vijeka trajanja vremenom smanjuje ako kreditni rizik ostaje nepromijenjen a
blizi se rok dospijec¢a financijskog instrumenta. Kod financijskih instrumenata za koje znacajne obaveze placanja nastaju tek
neposredno prije roka dospijevanja, medutim, rizik neizmirivanja obaveza se ne mora obavezno smanjivati vremenom. U
takvim slucajevima, subjekat treba razmotriti i druge kvalitativne faktore koji bi mogli pokazati da li je doslo do znacajnog
povecanja Kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja.

Subjekat moze primijeniti razne pristupe pri procjenjivanju da li se kreditni rizik za neki financijski instrument znacajno
poveéao od pocetnog priznavanja ili pri mjerenju ocekivanih kreditnih gubitaka. On moze primijeniti razli¢ite pristupe za
razlicite financijske instrumente. Pristup koji ne ukljucuje eksplicitnu vjerojatnocu neizmirivanja obaveze kao ulaznu vrijednost
samu po sebi, poput pristupa zasnovanog na stopi kreditnog gubitka, moze biti u skladu sa zahtjevima ovog standarda, pod
uslovom da je subjekat u stanju odvojiti promjene rizika neizmirivanja obaveza od promjena u drugim uzrocima o¢ekivanih
kreditnih gubitaka, kao $to je kolateral, te da pri procjeni razmatra sljedece:

(@) promjenu rizika neizmirivanja obaveza od pocetnog priznavanja;
(b)  oCekivani vijek trajanja financijskog instrumenta; i

(¢) razumnei potkrepljive informacije do kojih moze do¢i bez nepotrebnih troSkova ili napora a koje mogu uticati na kreditni
rizik.

Metode koje se koriste za utvrdivanje da li se kreditni rizik za financijski instrument zna¢ajno povec¢ao od pocetnog priznavanja
bi trebale podrazumijevati razmatranje karakteristika financijskog instrumenta (ili grupe financijskih instrumenata), kao i
obrazaca neizmirivanja obaveza za usporedive financijske instrumente iz ranijih perioda. Bez obzira na zahtjev iz tacke 81,
kod financijskih instrumenata kod kojih obrasci neizmirivanja obaveza nisu koncentrirani na jedan trenutak u toku oc¢ekivanog
vijeka trajanja financijskog instrumenta, promjene rizika neizmirivanja obaveza koje nastanu tokom narednih dvanaest (12)
mjeseci mogu posluziti kao razumna procjena promjena rizika neizmirivanja obaveza tokom cijelog vijeka trajanja instrumenta.
U takvim slucajevima, subjekat za utvrdivanje moguceg povecanja kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja moze koristiti
promjene rizika neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci, osim kada okolnosti ukazuju da je potrebno izvrsiti procjenu za
cijeli vijek trajanja instrumenta.

Za neke financijske instrumente ili u odredenim okolnostima, medutim, za utvrdivanje da li treba priznati kreditne gubitke koji
se o¢ekuju tokom vijeka trajanja nece obavezno biti primjereno Koristiti promjene rizika neizmirivanja obaveza u narednih 12
mjeseci. Na primjer, promjena rizika neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci mozda nece biti odgovarajuca osnova za
utvrdivanje moguéeg povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta s rokom dospijeca duZzim od 12 mjeseci kada:

(@) znadajne obaveze placanja na ime financijskog instrumenta nastupaju tek nakon isteka narednih dvanaest (12) mjeseci;

(b) nastupe promjene relevantnih makroekonomskih ili drugih faktora povezanih s kreditom koje se ne odrazavaju
primjereno u riziku neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci; ili

(c) promjene faktora povezanih s kreditom na kreditni rizik financijskih instrumenata uti¢u (ili imaju izraZeniji u¢inak) samo
nakon narednih 12 mjeseci.

Utvrdivanje da li je doslo do povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja
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Pri utvrdivanju da li treba priznati kreditne gubitke koji se ogekuju tokom vijeka trajanja instrumenta, subjekat razmatra
razumne i potkrepljive informacije do kojih moZe do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora i koje mogu uticati na kreditni rizik
financijskog instrumenta u skladu s podtackom (c) tacke 90. Subjekat ne mora provoditi iscrpnu potragu za informacijama radi
utvrdivanja da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja.

Analiza kreditnog rizika je sveobuhvatna analiza koja se zasniva na vise faktora. To da li je odredeni faktor relevantan i koliku
teZinu mu pridavati u odnosu na druge faktore ¢e zavisiti od vrste proizvoda, karakteristika financijskih instrumenata i
zajmoprimca, te od geografskog podrudja. Subjekat uzima u obzir razumne i potkrepljive informacije do kojih mozZe doci bez
nepotrebnih troskova ili napora i koje su relevantne za procjenu odnosnog financijskog instrumenta. Neki faktori ili pokazatelji
se, medutim, ne¢e moéi odrediti na nivou pojedinacnih financijskih instrumenata. U takvim slucajevima, faktore ili pokazatelje
¢e trebati procijeniti u odnosu na odgovarajuce portfelje, grupe ili dijelove portfelja financijskih instrumenata kako bi se
utvrdilo da li je ispunjen zahtjev iz tacke 75. za priznavanje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja.

Za procjenu promjena kreditnog rizika mogu biti relevantne, izmedu ostalih, sljede¢e informacije:

(@) znacajne promjene internih cjenovnih pokazatelja kreditnog rizika nastale zbog promjene kreditnog rizika od stvaranja,
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ukljuéujudi, izmedu ostalog, kreditni raspon koji bi nastao ako bi se na datum izvjeStavanja stvorio ili izdao novi
konkretni financijski instrument ili sli¢an financijski instrument s istim uslovima i istom drugom ugovornom stranom;

druge promjene stopa ili uslova postojeceg financijskog instrumenta koje bi bile znacajno drugacije da se radi o stvaranju
ili izdavanju novog instrumenta na datum izvjestavanja (poput strozih odredbi, povec¢anja iznosa kolaterala ili garancija
ili ve¢e pokrivenosti prihoda) zbog promjena kreditnog rizika financijskog instrumenta od pocetnog priznavanja;

znacajne promjene eksternih trzisnih pokazatelja kreditnog rizika za konkretni financijski instrument ili sli¢an financijski
instrument istog o¢ekivanog vijeka trajanja. U promjene trzisnih pokazatelja kreditnog rizika spadaju, izmedu ostalih,
promjene koje se ticu

(i)  kreditnog raspona;

(if)  cijene koju bi zajmodavac platio da zamijeni kredit s ¢ijim izmirenjem kasni;

(iii)  duzine perioda i mjere u kojoj je fer vrijednost financijske imovine bila manja od njenog amortiziranog troska; i
(iv)  drugih trzisnih informacija o zajmodavcu, poput promjena cijena njegovih duznickih i vlasni¢kih instrumenata;
stvarne i o¢ekivane znacajne promjene eksternog kreditnog rejtinga financijskog instrumenta;

pad stvarnog ili o¢ekivanog internog kreditnog rejtinga za zajmoprimca ili smanjenje ocjene ponasanja koja se koristi za
internu procjenu kreditnog rizika. Interni kreditni rejting i interna ocjena ponasanja su pouzdaniji kada se ravnaju prema
eksternim rejtinzima ili su poduprti studijama o neizmirivanju obaveza;

postojece ili predvidene nepovoljne promjene poslovanja, financijskih ili ekonomskih uslova za koje se ofekuje da
uzrokuju znacajnu promjenu sposobnosti zajmoprimca da izmiri svoja dugovanja, kao $to je stvarno ili ocekivano
poveéanje kamatnih stopa, odnosno stvarno ili oéekivano povecanje stopa nezaposlenosti;

stvarna ili o¢ekivana znacajna promjena poslovnih rezultata zajmoprimca. U primjere takve promjene spadaju stvarni ili
ocekivani pad prihoda ili marzi, pove¢anje poslovnih rizika, nedostatak obrtnog kapitala, smanjenje kvalitete imovine,
povecéanje bilansne poluge, likvidnost, problemi kod upravljanja ili promjene obima poslovanja ili organizacijske
strukture (poput obustave segmenta poslovanja) koji dovode do znacajne promjene u sposobnosti zajmoprimca da izmiri
svoja dugovanja;

znacajna povecanja kreditnog rizika drugih financijskih instrumenata istog zajmoprimca;

stvarna ili o¢ekivana znacajna promjena regulatornog, ekonomskog ili tehnoloskog okruzenja zajmoprimca koja
uzrokuje znacajnu promjenu u sposobnosti zajmoprimca da izmiri svoja dugovanja, kao $to je pad potraznje za
proizvodima koje zajmoprimac prodaje zbog tehnoloskih promjena;

znacajne promjene vrijednosti kolaterala koji sluzi za osiguranje odredene obaveze, odnosno kvalitete garancija trecih
strana ili pojacanja kredita, za koje se o¢ekuje da ¢e umanyjiti ekonomske poticaje za zajmoprimca da ugovorna placanja
izvr$i u roku ili na drugi nadin uticati na vjerovatnoc¢u neizmirivanja obaveza. Na primjer, ako se vrijednost kolaterala
smanji usljed pada cijena nekretnina, to ¢e dodatno pota¢i zajmoprimce u nekim jurisdikcijama da ne izmiruju svoje
obaveze po osnovu hipotekarnih kredita;

znacajna promjena kvalitete garancije koju daju vlasnici subjekta (ili jamci pojedinca) kada dionicari (ili jamci) imaju
razloge i financijsku mogu¢nost da sprijee neizmirivanje obaveza kroz ubrizgavanje kapitala ili novca;

znacajne promjene, kao $to su smanjenje financijske pomo¢i od subjekta koji ima kontrolu ili drugog povezanog drustva,
odnosno stvarne ili o¢ekivane znacajne promjene kvalitete pojacanja kredita za koje se o¢ekuje da ¢e umanyjiti ekonomske
poticaje za zajmoprimca da ugovorna placanja izvr$i U roku. Povecanje ili podr§ka za povecanje kvalitete kredita
podrazumijevaju razmatranje financijskog stanja jamca i/ili, za udjele izdate u sekuritizaciji, toga da li se od podredenih
udjela o¢ekuje da mogu apsorbirati o¢ekivane kreditne gubitke (na primjer, od zajmova povezanih s garancijom);

ocekivane promjene u dokumentiranju zajma, ukljucuju¢i o¢ekivane povrede ugovora koje mogu dovesti do izmjena ili
odricanja njegovih odredbi, mirovanja placanja kamata, postepenog povecanja kamatne stope, zahtijevanja dodatnog
kolaterala ili garancija, odnosno drugih promjena ugovornih okvira instrumenta;

znacajne promjene o¢ekivanih rezultata i ponasanja zajmoprimca, ukljuéujuéi promjene plateznog statusa zajmoprimaca
u okviru ekonomskog subjekta (poput povecéanja oéekivanog broja ili produzenja zakasnjelih ugovornih pla¢anja);

promjene pristupa subjekta kreditnom upravljanju u vezi s odnosnim financijskim instrumentom, tac¢nije, slucajevi kada
se, na osnovu novih pokazatelja promjena kreditnog rizika financijskog instrumenta, od subjekta o¢ekuje aktivnije
upravljanje kreditnim rizicima ili fokusiranje na upravljanje konkretnim instrumentom, ukljucujuéi podrobnije pracenje
ili nadzor nad njim ili konkretnu intervenciju subjekta u odnosu na zajmoprimca; i



(p) informacije o prekoracenju dospijeca, ukljucujuci oborivu pretpostavku iz tacke 83.

UP182. U pojedinim slu¢ajevima, dostupne kvalitativne i nestatisticke kvantitativne informacije mogu biti dovoljne da se utvrdi da
financijski instrument ispunjava uslov za priznavanje ispravke gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju
tokom vijeka trajanja instrumenta. Drugim rije¢ima, informacije se ne moraju uvijek obraditi u nekom statistickom modelu ili
postupku odredivanja kreditnog rejtinga kako bi se utvrdilo da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika financijskog
instrumenta. U drugim slucajevima, opet, subjekat ¢e morati uzeti u obzir i druge informacije, uklju¢uju¢i informacije iz svojih
statistickih modela ili postupaka odredivanja kreditnog rejtinga. Pored toga, on procjenu moze zasnivati i na objema vrstama
informacija, to jeste, i na kvalitativnim faktorima koji nisu obuhvaceni postupkom internog odredivanja rejtinga i na konkretnoj
kategoriji internog rejtinga na datum izvjestavanja, uzimajuci u obzir karakteristike kreditnog rizika pri po¢etnom priznavanju,
ako su obje vrste informacija relevantne.

Oboriva pretpostavka o prekoracenju dospijeca duzem od 30 dana

UP183. Oboriva pretpostavka iz tacke 83. nije apsolutni pokazatelj da treba priznati kreditne gubitke koji se ocekuju tokom Vijeka
trajanja instrumenta, ve¢ se prosto pretpostavlja da je to krajnji rok za priznavanje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom
vijeka trajanja instrumenta, ¢ak i kada se koriste informacije o budu¢im dogadajima (uklju¢uju¢i makroekonomske faktore na
nivou portfelja).

UP184. Subjekat moze oboriti tu pretpostavku, ali to moze napraviti samo kada raspolaze razumnim i potkrepljivim informacijama
koje pokazuju da ¢ak ni prekoradenje dospijeca ugovornih plac¢anja duze od 30 dana ne predstavlja znacajno poveéanje
kreditnog rizika financijskog instrumenta. Na primjer, kada plac¢anje nije izvrSeno zbog administrativnog previda, a ne zbog
financijskih poteSkoca zajmoprimca ili kada subjekat ima pristup historijskim dokazima koji pokazuju da ne postoji korelacija
izmedu znacajnog povecanja rizika neizmirivanja obaveza i financijske imovine za koju su plac¢anja dospjela i neizmirena duze
od 30 dana, ali i to da bi takva korelacija postojala ako bi prekoracenje dospijeca bilo duze od 60 dana.

UP185. Subjekat ne smije uskladiti termin nastanka znacajnog povecanja kreditnog rizika i priznavanja kreditnih gubitaka koji se
oc¢ekuju tokom Vvijeka trajanja instrumenta s trenutkom kada se vrijednost financijske imovine smatra umanjenom za kreditne
gubitke niti sa svojom internom definicijom neizmirenja obaveza.

Financijski instrumenti koji imaju nizak stepen kreditnog rizika na datum izvjestavanja

UP186. Kreditni rizik financijskog instrumenta se smatra niskim za potrebe tacke 82. ako financijski instrument podrazumijeva nizak
rizik neizmirivanja obaveza, zajmoprimac moze u kratkom roku ispuniti svoje ugovorne obaveze u pogledu novcanih tokova a
nepovoljne promjene ekonomskih i poslovnih uslova, dugoroé¢no gledano, mogu, ali ne moraju obavezno umanjiti sposobnost
zajmoprimca da ispuni svoje ugovorne obaveze u pogledu nov¢anih tokova. Financijski instrumenti se ne smatraju
instrumentima niskog kreditnog rizik kada se rizik gubitka na osnovu tih instrumenata smatra niskim samo zbog vrijednosti
kolaterala, dok se financijski instrumenti bez kolaterala ne bi smatrali instrumentima niskog kreditnog rizika. Isto tako se ne
smatra da financijski instrumenti imaju nizak kreditni rizik samo zbog toga $to je rizik neizvr§enja obaveza prema njima nizi
od rizika neizvr$enja obaveza prema drugim financijskim instrumentima subjekta, odnosno samo zbog toga $to je on nizak u
odnosu na kreditni rizik jurisdikcije u okviru koje subjekat posluje.

UP187. Kako bi utvrdio da li je kreditni rizik financijskog instrumenta nizak, subjekat moze koristiti svoje interne ocjene kreditnog
rizika ili druge metodologije koje su u skladu s globalnom definicijom niskog kreditnog rizika i koje se koriste za razmatranje
rizika i vrste financijskih instrumenata koji se procjenjuju. Financijski instrument s eksternim ,.investicijskim rejtingom* je
primjer financijskog instrumenta niskog kreditnog rizika. Financijski instrument, medutim, ne mora nositi eksternu oznaku
instrumenta niskog kreditnog rizika da bi ga se smatralo takvim. S druge strane, financijski instrument koji u¢esnici na trzistu
vide kao instrument niskog kreditnog rizika, uzevsi u obzir sve njegove odredbe i uslove, se treba smatrati instrumentom niskog
kreditnog rizika.

UP188. Kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja financijskog instrumenta se ne priznaju samo zato jer se u prethodnom
izvjeStajnom periodu smatralo da je kreditnih rizik tog instrumenta nizak a to se vise ne smatra na datum izvjeStavanja. U
takvom slu¢aju, subjekat mora utvrditi da li je od poetnog priznavanja dos§lo do znacajnog povecanja kreditnog rizika i da li
je, zbog toga, kreditne gubitke oéekivane tokom vijeka trajanja potrebno priznati u skladu s tatkom 75.

Izmjene

UP189. U nekim okolnostima, ponovno dogovaranje ili izmjene ugovornih nov¢anih tokova financijske imovine mogu dovesti do
prestanka priznavanja postojece financijske imovine u skladu s ovim standardom. Kada izmjena financijske imovine dovede
do prestanka priznavanja postojece financijske imovine i naknadnog priznavanja izmijenjene financijske imovine, izmijenjena
imovina se smatra ,,novom* financijskom imovinom za potrebe ovog standarda.

UP190. U skladu s navedenim, datum izmjene se smatra datumom pocetnog priznavanja odnosne financijske imovine kada se



UP191.

zahtjevi u vezi s umanjenjem vrijednosti primjenjuju na izmijenjenu financijsku imovinu. To obi¢no zna¢i mjerenje ispravke
gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ofekuju u roku dvanaest (12) mjeseci sve dok se ne ispune zahtjevi
tacke 75. za priznavanje kreditnih gubitaka koji se ofekuju tokom vijeka trajanja instrumenta. U nekim neuobi¢ajenim
okolnostima koje nastaju nakon izmjene koja dovede do prestanka priznavanja izvorne financijske imovine, medutim, mogu
postojati dokazi da je vrijednost izmijenjene financijske imovina umanjena za kreditne gubitke kod pocetnog priznavanja, te
se, stoga, ta financijska imovina treba priznati kao financijska imovina ¢ija vrijednost je bila kreditho umanjena ve¢ kod
nastanka. To se moze desiti, na primjer, kada je doslo do znacajne izmjene imovine umanjene vrijednosti koja je za posljedicu
imala prestanak priznavanja izvorne financijske imovine. U takvom slucaju, izmjena bi mogla dovesti do nastanka nove
financijske imovina ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod pocéetnog priznavanja.

Ako su ugovorni nov¢ani tokovi financijske imovine iznova dogovoreni ili izmijenjeni, ali se financijska imovina nije
prestala priznavati, ta financijska imovina se ne smatra automatski imovinom niZeg kreditnog rizika. Subjekat je duzan
procijeniti da li je doSlo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja na osnovu svih razumnih i
potkrepljivih informacija do kojih moze do¢i bez dodatnih troSkova ili napora. To ukljucuje historijske i podatke o buduc¢im
dogadajima, te procjenu kreditnog rizika tokom oéekivanog vijeka trajanja financijske imovine, $to opet uklju¢uje informacije
0 okolnostima koje su dovele do te izmjene. U dokaze da kriteriji za priznavanje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom
vijeka trajanja instrumenta vise nisu ispunjeni mogu spadati historijske informacije o azurnim i pravovremenim plaé¢anjima
prema izmijenjenim ugovornim uslovima. Zajmoprimac bi, u pravilu, morao pokazati dosljedno uredno placanje tokom
odredenog perioda da bi se moglo smatrati da se kreditni rizik smanjio. Na primjer, samo jedna pravovremena uplata nakon
izmjene ugovornih uslova obi¢no ne bi ponistila cijeli historijat ranijeg neplac¢anja ili nepotpunog placanja.

Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubici

UP192.

UP193.

UP194.

UP195.

UP196.

UP197.

UP198.

Ocekivane kreditne gubitke ¢ini iznos, procijenjen na osnovu vjerovatnoce, kreditnih gubitaka (to jeste, sadasnja vrijednost
svih manjkova novca) tokom oéekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta. Manjak novca je razlika izmedu nov¢anih
tokova koji subjektu dospijevaju prema ugovoru i novéanih tokova koje o¢ekuje da primi. S obzirom da se pri utvrdivanju
ocekivanih kreditnih gubitaka uzimaju u obzir iznos i termin placanja, kreditni gubitak nastaje ¢ak i ako subjekat o¢ekuje da
primi cijelu uplatu ali nakon ugovorenog dospijeca.

Za financijsku imovinu, kreditni gubitak je sadasnja vrijednost razlike izmedu:

(@ ugovornih nov&anih tokova koji subjektu dospijevaju prema ugovoru; i

(b) novcanih tokova koje subjekat oéekuje da primi.

Za odobrena, ali nepovucena kreditna sredstva, kreditni gubitak je sadasnja vrijednost razlike izmedu:

(@ ugovornih nov&anih tokova koji dospijevaju subjektu ako nositelj odobrenog zajma povude sredstva; i
(b) novcanih tokova koje subjekat oéekuje da primi ako se zajam povuce.

Procjena kreditnih gubitaka koji se ofekuju po osnovu preuzetih obaveza davanja zajma mora biti u skladu s ocekivanim
povlagenjima odobrenih kreditnih sredstava, ta¢nije, pri procjeni kreditnih gubitaka koji se oéekuju u roku 12 mjeseci, subjekat
mora uzeti u obzir dio odobrenih kreditnih sredstava ¢ije povlacenje se o¢ekuje u periodu od 12 mjeseci pocevsi od datuma
izvjeStavanja, a pri procjeni kreditnih gubitaka koji se ogekuju tokom vijeka trajanja, dio odobrenih kreditnih sredstava &ije
povladenje se oGekuje tokom odekivanog vijeka trajanja preuzete obaveze davanja zajma.

Kod ugovora o financijskim garancijama, subjekat je duZan izvrsiti placanja samo u slu¢aju da duznik ne izmiri svoje obaveze
prema uslovima instrumenta na koji se garancija odnosi. Prema tome, manjkovi novca su oéekivana plac¢anja kojima se imatelju
nadoknaduje nastali kreditni gubitak, umanjena za bilo koji iznos koji subjekat o¢ekuje da primi od imatelja, duZnika ili neke
trece strane. Ako je kompletna imovina pod garancijom, procijenjena vrijednost manjkova novca za ugovor o financijskoj
garanciji bi se podudarala s procjenama manjkova novca za imovinu koja je predmet garancije.

Za financijsku imovinu ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke na datum izvjeStavanja, ali nije bila umanjena za kreditne
gubitke ve¢ kod njenog nastanka ili kupovine, subjekat oéekivane kreditne gubitke mjeri kao razliku izmedu bruto
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih po izvornoj
efektivnoj kamatnoj stopi za odnosnu financijsku imovinu. Svako uskladenje se priznaje kao dobitak ili gubitak od umanjena
vrijednosti u suficitu ili deficitu.

Kod mjerenja ispravke gubitaka za potrazivanja po osnovu najma, novcani tokovi koji se koriste za utvrdivanje ocekivanih
kreditnih gubitaka bi trebali odgovarati nov¢anim tokovima koji se koriste za mjerenje potrazivanja po osnovu najma u skladu
s MRSJS-om 43 Najmovi.



UP199.

Subjekt smije koristiti praktiénu pomo¢ pri mjerenju ofekivanih kreditnih gubitaka ako je u skladu s principima iz tacke 90.
Primjer prakti¢ne pomod¢i je izraGunavanje ofekivanih kreditnih gubitaka od potrazivanja od kupaca koristenjem matrice za
odredivanje rezerviranja. Subjekat bi koristio svoja ranija iskustva s kreditnim gubicima (po potrebi uskladena prema tatkama
UP215. i UP216) u odnosu na potrazivanja od kupaca kako bi procijenio kreditne gubitke koji se ocekuju u roku 12 mjeseci,
odnosno kreditne gubitke koji se ofekuju tokom vijeka trajanja financijske imovine. Pomoc¢u matrice za odredivanje
rezerviranja moze se, primjera radi, odrediti fiksna stopa rezerviranja na osnovu broja dana prekoracenja dospijeca potrazivanja
od kupaca (na primjer, 1 posto ako dospijece nije prekoraceno, 2 posto ako je prekoracenje krace od 30 dana, 3 posto ako je
prekora¢enje duze od 30 ali manje od 90 dana, 20 posto u slu¢aju prekoracenja izmedu 90 i 180 dana, itd.). Na osnovu
razli¢itosti svoje klijentele, subjekat bi kupce svrstao u odgovarajuce grupe ako njegova ranija iskustva s kreditnim gubicima
pokazuju znacajno razlicite obrasce za razliCite segmente kupaca. Grupiranje imovine se moze izvr§iti na osnovu kriterija poput
geografskog podrudja, vrste proizvoda, rejtinga kupca, kolaterala ili osiguranja trgovackog kredita, te vrste kupca (ha primjer,
da li se radi o subjektu vlasti ili o pojedincima).

Definicija neizmirivanja obaveza

UP200.

UP201.

Tacka 81. nalaze da, pri utvrdivanju da li je do$lo do znacajnog povecanja kreditnog rizika financijskog instrumenta, subjekat
uzme u obzir promjenu rizika neizmirivanja obaveza nakon pocetnog priznavanja.

Pri odredivanju neizmirivanja obaveza za potrebe utvrdivanja rizika neizmirivanja obaveza, subjekat koristi definiciju
neizmirivanja obaveza koja je u skladu s definicijom koja se Kkoristi za potrebe internog upravljanja kreditnim rizikom za
relevantne financijske instrumente i, po potrebi, uzima u obzir kvalitativne pokazatelje (poput financijskih uslova). Ipak, postoji
oboriva pretpostavka da neizmirivanje obaveza ne nastupa nakon prekoracenja dospijeca financijske imovine od 90 dana osim
ako subjekat ima razumne i potrepljive informacije koje pokazuju da je kao kriterij primjerenije koristiti neko duZe prekoracenje
dospijeca. Definicija neizmirivanja obaveza koja se iskoristi za ove potrebe se mora dosljedno primjenjivati u odnosu na sve
financijske instrumente, osim ako postanu dostupne informacije koje pokazuju da je za odredeni financijski instrument
primjerenije Koristiti neku drugu definiciju neizmirivanja obaveza.

Period tokom kojeg se procjenjuju ocekivani kreditni gubici

up202.

UP203.

UP204.

U skladu s tackom 92, najduzi period za koji treba mjeriti o¢ekivane kreditne gubitke je najduzi ugovorni period tokom kojeg
je subjekat izlozen kreditnom riziku. Kod preuzetih obaveza davanja zajma i ugovora o financijskim garancijama, to je najduzi
ugovorni period tokom kojeg subjekat ima sadasnju ugovornu duznost produziti kredit.

Prema tacki 93, medutim, neki financijski instrumenti uklju¢uju i komponentu zajma i komponentu nepovuéenih kreditnih
sredstava, a ¢injenica da subjekat ima moguénost prema ugovoru zatraziti otplatu i ponistiti nepovucena kreditna sredstva ne
ogranic¢ava njegovu izloZenost kreditnim gubicima na otkazni period. Na primjer, zajmodavac prema ugovoru moze povuéi
sredstva na osnovu revolving kreditne linije, poput kredita koji odobrava drzavna banka, uz otkazni rok od samo jednog dana.
U praksi, medutim, zajmodavci nastavljaju produzivati kredit na duzi period i sredstva mogu povuéi tek nakon povecanja
kreditnog rizika zajmoprimca, $to bi moglo biti prekasno da se sprijede neki ili svi ogekivani kreditni gubici. Ti financijski
instrumenti, zbog svoje prirode, nacina na koji se njima upravlja i vrste dostupnih informacija o znadajnim povecanjima
kreditnog rizika, obi¢no imaju slijedece karakteristike:

(@) financijski instrumenti nemaju fiksni rok, odnosno strukturu otplate i obi¢no imaju kratak otkazni rok (na primjer, jedan
dan);

(b) ugovorna moguénost otkazivanja ugovora se ne provodi u okviru uobi¢ajenog svakodnevnog upravljanja financijskim
instrumentom pa se ugovor moze otkazati samo kada subjekat postane svjestan povecanja kreditnog rizika na nivou
kreditne linije; i

(c) financijskim instrumentima se upravlja na skupnoj osnovi.

Pri utvrdivanju perioda tokom kojeg se o¢ekuje da subjekat bude izloZen kreditnom riziku, ali u kojem njegove uobicajene
mjere upravljanja kreditnim rizikom ne¢e umanjiti kreditne gubitke, subjekat treba razmotriti faktore kao $to su historijske
informacije i iskustva u vezi sa:

(@) periodom tokom kojeg je subjekat bio izlozen kreditnom riziku sli¢nih financijskih instrumenata;

(b) vremenom koje je proslo od znadajnog povecanja kreditnog rizika do nastanka povezanih neizmirivanja obaveza kod
sli¢nih financijskih instrumenata; i

(c) mjerama upravljanja kreditnim rizikom koje subjekat namjerava poduzeti kada se poveca kreditni rizik financijskog
instrumenta, poput smanjenja ili uklanjanja ogranic¢enja nepovuéenih iznosa.

Ishodi na osnovu vjerovatnosti



UP205.

UP206.

upP207.

Cilj procjene ocekivanih kreditnih gubitaka nije procijeniti ni najgori moguci ni najbolji moguci scenarij. Naprotiv, procjena
ocekivanih kreditnih gubitaka uvijek treba odrazavati i moguénost da ¢e kreditni gubitak nastati i moguénost da on nece nastati,
¢ak i kada je izostanak kreditnog gubitka najvjerovatniji ishod.

Podtacka (a) tacke 90. nalaze da procijenjeni iznos ocekivanih kreditnih gubitaka bude nepristran iznos zasnovan na
vjerovatnoci do kojeg se doslo procjenom cijelog raspona mogucih ishoda. U praksi, to ne mora obavezno biti sloZena analiza.
U nekim slu¢ajevima ¢e biti dovoljna relativno jednostavna izrada modela, bez provodenja velikog broja detaljnih simulacija
scenarija. Na primjer, iznos prosje¢nih kreditnih gubitaka velike grupe financijskih instrumenata zajednickih karakteristika
rizika bi mogao sluziti kao razumna procjena zasnovana na vjerovatno¢i. U drugim situacijama, opet, za odredene ishode ¢e
vjerojatno biti potrebno utvrditi scenarije s odredenim iznosom i terminima novéanih tokova, te izvrSiti procjenu vjerojatnosti
tih ishoda. U takvim situacijama, ocekivani kreditni gubici ¢e odraZavati najmanje dva ishoda u skladu s tackom 91.

Za kreditne gubitke koji se ofekuju tokom vijeka trajanja instrumenta, subjekat treba procijeniti rizik neizmirivanja obaveza
financijskog instrumenta tokom njegovog ocekivanog vijeka trajanja. Kreditni gubici koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci su dio
kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta i predstavljaju manjkove novca tokom vijeka trajanja koji
¢e nastati ako do neizmirivanja obaveza dode u roku 12 mjeseci od datuma izvjestavanja (ili kracem roku ako je o¢ekivani vijek
trajanja financijskog instrumenta kraci od 12 mjeseci), sto se odreduje na osnovu vjerovatnoc¢e nastanka neizmirivanja obaveza.
Prema tome, kreditni gubici koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci nisu ni kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja
financijskih instrumenata koji ¢e nastati po subjekat u odnosu na one instrumente za koje predvida da ¢e prekoraciti dospijec¢e
unutar narednih 12 mjeseci ni manjkovi novca predvideni u narednih 12 mjeseci.

Vremenska vrijednost novca

UP208.

UP209.

UP210.

UP211.

up212.

Ocekivane kreditne gubitke treba diskontirati prema datumu izvjestavanja, a ne prema datumu oéekivanog neizmirivanja
obaveza ili nekom drugom datumu, koristenjem efektivne kamatne stope odredene pri po¢etnom priznavanju ili njene priblizne
vrijednosti. Ako financijski instrument ima promjenjivu kamatnu stopu, ocekivane kreditne gubitke treba diskontirati
koristenjem tekuce efektivne kamatne stope odredene u skladu s tackom UP160.

Za financijsku imovinu ¢ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod nastanka ili kupovine, ocekivane kreditne
gubitke treba diskontirati koristenjem kreditno prilagodene efektivne kamatne stope koja je odredena pri poéetnom priznavanju.

Ocekivane kreditne gubitke od potrazivanja po osnovu najma treba diskontirati primjenom iste diskontne stope koja je
kori$tena i kod mjerenja tih potrazivanja u skladu s MRSJS-om 43 Najmovi.

Ocekivane kreditne gubitke od preuzetih obaveza davanja zajma treba diskontirati koristenjem efektivne kamatne stope,
odnosno njene priblizne vrijednosti, koja ¢e se primjenjivati i kod priznavanja financijske imovine nastale iz preuzetih obaveza
davanja zajma. Razlog za to je $to se, za potrebe primjene zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti, s financijskom imovinom
koja se prizna nakon povlacenja odobrenih kreditnih sredstava postupa kao s nastavkom obaveze davanja zajma a ne kao s
novim financijskim instrumentom. Ocekivani kreditni gubici od financijske imovine se, stoga, mjere na osnovu pocetnog
kreditnog rizika preuzete obaveze davanja zajma od datuma kada je subjekat postao strana neopozive obaveze.

Ocekivane kreditne gubitke od ugovora o financijskim garancijama ili preuzetih obaveza davanja zajma za koje nije moguce
odrediti efektivnu kamatnu stopu treba diskontirati primjenom diskontne stope koja odrazava tekuéu trzisnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike koji su svojstveni odnosnim novéanim tokovima, ali samo ako i u onoj mjeri u kojoj se ti
rizici uvrstavaju kroz uskladenje diskontne stope a ne kroz uskladenje manjkova novca koji se diskontiraju.

Razumne i potkrepljive informacije

UP213.

UpP214.

UP215.

Za potrebe ovog standarda, razumne i potkrepljive informacije su informacije do kojih se razumno lako moze do¢i na datum
izvjeStavanja bez nepotrebnih troskova ili napora, ukljucujuéi informacije o proslim dogadajima, sada$njim uslovima i
predvidanjima buducih ekonomskih uslova. Informacijama koje su dostupne za potrebe financijskog izvjestavanja se smatraju
one informacije do kojih se moze do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora.

Subjekat nije duzan ukljuciti predvidanja buducih uslova tokom cijelog ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.
To koji stepen prosudivanja ¢e biti neophodan da se procijene ocekivani kreditni gubici ¢e zavisiti od dostupnosti podrobnih
informacija. Sto je period obuhvaéen predvidanjem duzi, to je manja dostupnost podrobnih informacija a veéi stepen
prosudivanja neophodan da se procijene o¢ekivani kreditni gubici. Procjena o¢ekivanih kreditnih gubitaka ne zahtjeva detaljne
procjene za periode koji su daleko u buduénosti, za koje subjekat mozZe ekstrapolirati projekcije izvedene iz dostupnih,
podrobnih informacija.

Subjekat ne mora poduzimati iscrpnu potragu za informacijama, ali mora razmotriti sve razumne i potkrepljive informacije do
kojih moze do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora a koje su relevantne za procjenu o¢ekivanih kreditnih gubitaka, uklju¢ujuéi
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ucinak ocekivanih prijevremenih otplata. Informacije koje se koriste moraju ukljucivati faktore koji su svojstveni zajmoprimcu,
opc¢e ekonomske uslove i kako procjenu tekucih uslova tako i prognoze pravca kretanja uslova na datum izvjestavanja. Subjekat
smije koristiti razne izvore podataka koji mogu biti i interni (vezani za subjekat) i eksterni. U moguce izvore podataka spadaju
interna ranija iskustva s kreditnim gubicima, interne ocjene/rejtinzi, iskustva drugih subjekata s kreditnim iskustvima i eksterne
ocjene, izvjestaji i statistika. Subjekti koji nemaju nikakvih ili dovoljno vlastitih izvora podataka koji su svojstveni subjektu
smiju se sluziti iskustvima sli¢nih subjekata s usporedivim financijskim instrumentom (ili grupama financijskih instrumenata).

Historijske informacije su vazno uporiste, odnosno osnova za mjerenje kreditnih gubitaka. Subjekat, medutim, mora uskladiti
historijske podatke, poput iskustava s kreditnim gubicima, na osnovu vidljivih aktualnih podataka kako bi odrazavali u¢inke
sadasnjih uslova i njegovih predvidanja budu¢ih uslova koji nisu imali u¢inak na period na kojem se zasnivaju historijski
podaci, te iskljuciti u¢inke uslova iz prethodnog perioda koji nisu relevantni za buduce ugovorne nov¢ane tokove. U nekim
slu¢ajevima, najbolje razumne i potkrepljive informacije mogu biti neuskladene historijske informacije, zavisno od njihove
prirode i toga kada su izraunate, uporedene s okolnostima na datum izvjeStavanja i Karakteristikama financijskog instrumenta
koji se razmatra. Procjene promjena ocekivanih kreditnih gubitaka bi trebale odraZavati, i dosljedno pratiti, promjene povezanih
vidljivih podataka od jednog do drugog perioda (kao §to su promjene stopa nezaposlenosti, cijena nekretnina, cijena roba,
plateznog stanja ili drugih faktora koji su pokazatelj kreditnih gubitaka odnosnog financijskog instrumenata ili grupe
financijskih instrumenata, te dimenzije tih promjena). Subjekat treba redovno preispitivati metodologiju i pretpostavke koje
koristi za procjenu o¢ekivanih kreditnih gubitaka kako bi smanjio sve eventualne razlike izmedu procjena i stvarnih iskustava
s kreditnim gubicima.

Kada se u procjenjivanju ocekivanih kreditnih gubitaka Koriste ranija iskustva s kreditnim gubicima, bitno je da se informacije
o ranijim stopama kreditnih gubitaka primjenjuju na grupe koje se odreduju na isti na¢in na koji su odredene i grupe na koje su
se odnosile posmatrane stope. Tako ¢ée se koristenim metodama omoguditi da svaka grupa financijske imovine bude povezana
s informacijama o ranijim iskustvima s kreditnim gubicima grupa financijske imovine sli¢nih karakteristika za koje postoje
relevantni vidljivi podaci koji odrazavaju trenutne uslove.

Ocekivani kreditni gubici odrazavaju ogekivanja samog subjekta u pogledu kreditnih gubitaka. Kada, medutim, pri procjeni
ocekivanih kreditnih gubitaka razmatra sve razumne i potkrepljive informacije do kojih moze do¢i bez nepotrebnih troskova i
napora, subjekat bi u obzir trebao uzeti i vidljive trzi$ne informacije o kreditnom riziku konkretnog financijskog instrumenta
ili sli¢nih financijskih instrumenata.

Kolateral

UP2109.

Za potrebe mijerenja ocekivanih kreditnih gubitaka, procjena ocekivanih manjkova novca mora odrazavati ocekivane
novéane tokove od kolaterala i drugih pojacanja kredita koji su dio ugovornih uslova i koje subjekat ne priznaje odvojeno.
Procjena ocekivanih manjkova novca od financijskih instrumenata zasti¢enih kolateralom odrazava iznose i termine nastanka
nov&anih tokova koji se ofekuju od ovrhe kolaterala umanjenih za troskove sticanja i prodaje kolaterala, bez obzira da li je
ovrha izgledna (to jeste, procjena oéekivanih novéanih tokova uzima u obzir vjerovatno¢u ovrhe i novéane tokove koji bi nastali
iz nje). Prema tome, svi nov&ani tokovi koji se o¢ekuju od realizacije kolaterala nakon dospijeca po ugovoru trebaju se ukljuéiti
u ovu analizu. Sav eventualni kolateral steCen ovrhom ne priznaje se kao imovina koja je odvojena od osiguranog financijskog
instrumenta, osim kada ispunjava relevantne kriterije iz ovog ili drugih standarda da se prizna kao imovina.

Reklasifikacija financijske imovine

uP220.

Kada subjekat reklasificira financijsku imovinu u skladu s tac¢kom 54, tacka 94. nalaze da se ta reklasifikacija primjenjuje
prospektivno od datuma reklasifikacije. I kategorija mjerenja po amortiziranom trosku i kategorija mjerenja po fer vrijednosti
kroz neto imovinu/kapital zahtijevaju da se efektivna kamatna stopa odredi pri podetnom priznavanju. Obje te mjerne kategorije
zahtijevaju i to da se zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti primjenjuju na isti na¢in. Prema tome, kada subjekat reklasificira
financijsku imovinu izmedu kategorije mjerenja po amortiziranom troSku i kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital:

(@ priznavanje prihoda od kamate se ne mijenja i subjekat, dakle, nastavlja koristiti istu efektivnu kamatnu stopu;

(b) mjerenje ofekivanih kreditnih gubitaka se ne mijenja jer se za obje mjerne kategorije Koristi isti pristup umanjenju
vrijednosti. Ako bi se, medutim, financijska imovina reklasificirala iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital u kategoriju mjerenja po amortiziranom trosku, ispravka gubitka bi se priznala kao uskladenje bruto
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine od datuma reklasifikacije. Ako bi se financijska imovina reklasificirala
iz kategorije mjerenja po amortiziranom troSku u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital,
ispravka gubitka bi se prestala priznavati (pa se, dakle, vise ne bi priznavala kao uskladenje bruto knjigovodstvene
vrijednosti) i umjesto toga bi se priznala kao akumulirano umanjenje vrijednosti (jednakog iznosa) u neto
imovini/kapitalu i objavila od datuma reklasifikacije.
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Subjekat, medutim, nije duZan odvojeno priznati prihod od kamate, odnosno dobitke ili gubitke od umanjenja vrijednosti za
financijsku imovinu mjerenu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Prema tome, kada subjekat reklasificira financijsku
imovinu iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, efektivna kamatna stopa se odreduje na osnovu fer
vrijednosti imovine na datum reklasifikacije. Pored toga, za potrebe primjene tacaka od 73. do 93. na financijsku imovinu od
datuma reklasifikacije, datum reklasifikacije se smatra datumom pocetnog priznavanja.

Dobici i gubici

up222.

up223.

up224.

Up225.

UP226.

up227.

Tackom 106. se dopusta subjektu da donese neopozivu odluku da promjene fer vrijednosti ulaganja u vlasni¢ke instrumente
koji se ne drze radi trgovanja prezentira u neto imovini/kapitalu. On taj odabir pravi zasebno za svaki instrument (odnosno za
svaki udio u instrumentu). Iznosi prezentirani u neto imovini/kapitalu ne smiju se kasnije prenijeti u suficit ili deficit, ali
subjekat smije prenijeti ukupni dobitak ili gubitak unutar neto imovine/kapitala. Dividende ili sli¢ne raspodjele od takvih ulaganja
se priznaju u suficit ili deficit u skladu s tackom 107, osim kada dividenda ocito predstavlja nadoknadu dijela troska ulaganja.

Osim kada vazi tacka 44, tacka 41. nalaze da se financijska imovina mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital ako iz
ugovornih uslova te imovine proisti¢u novéani tokovi koji su samo placanja glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice a
imovina se drzi prema modelu upravljanja ¢iji cilj se ostvaruje i kroz naplatu ugovornih nov¢anih tokova i prodajom financijske
imovine. Kod te mjerne kategorije, informacije se priznaju u suficit ili deficit kao da se financijska imovina mjeri po
amortiziranom trosku, dok se ona u izvjestaju o financijskom poloZaju mjeri po fer vrijednosti. Dobici ili gubici, osim onih koji
se priznaju u suficitu ili deficitu u skladu s tackama 111. 1 112, priznaju se u neto imovini/kapitalu. Kada se odnosna financijska
imovina prestane priznavati, kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u neto imovini/kapitalu se reklasificiraju u suficit
ili deficit. To odrazava dobitak ili gubitak koji bi bio priznat u suficitu ili deficitu po prestanku priznavanja da je financijska
imovina mjerena po amortiziranom trosku.

Subjekat primjenjuje MRSJS 4 na financijsku imovinu i financijske obaveze koje su monetarne stavke prema MRSJS-u 4 i
izraZene u stranoj valuti. MRSJS 4 nalaze da se svi dobici i gubici po osnovu promjene kursa stranih valuta od monetarne
imovine i monetarnih obaveza priznaju u suficitu ili deficitu. Jedini izuzetak su monetarne stavke koje su oznaéene kao
instrument zastite U zastiti novéanog toka od rizika (vidjeti tacku 140), zastiti neto ulaganja (vidjeti tacku 142) ili zastiti fer
vrijednosti vlasni¢kog instrumenta za koji je subjekat odabrao da promjene fer vrijednosti prezentira u neto imovini/kapitalu
u skladu s tackom 106. (vidjeti tacku 137).

Za potrebe priznavanja dobitka ili gubitaka po osnovu promjene kurseva stranih valuta prema MRSJS-u 4, s financijskom
imovinom koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinwkapital u skladu s tatkom 41. se postupa kao s monetarnom
stavkom. U skladu s tim, s takvom financijskom imovinom se postupa kao s imovinom mjerenom po amortiziranom trosku u
stranoj valuti. Kursne razlike po amortiziranom trosku se priznaju u suficit ili deficit a druge promjene u knjigovodstvenoj
vrijednosti priznaju se priznaju u skladu s tatkom 111.

Tackom 106. subjektu se dopusta da donese neopozivu odluku da kasnije promjene fer vrijednosti odredenih ulaganja u
vlasnicke instrumente prezentira u neto imovini/kapitalu. Takva ulaganja nisu monetarne stavke. U skladu s tim, dobitak ili
gubitak koji se prezentira u neto imovini/kapitalu prema tacki 106. ukljucuje sve povezane komponente devizne razmjene.

Kada postoji odnos zastite od rizika izmedu nederivatne monetarne imovine i nederivatne monetarne obaveze, promjene u
komponenti tih financijskih instrumenata koja je izrazena u stranoj valuti se prezentiraju u suficit ili deficit.

Obaveze odredene kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

up228.

uP229.
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Kada financijsku obavezu odredi kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, subjekat je duzan utvrditi da li bi se
prezentiranjem u¢inaka promjena U kreditnom riziku obaveze u neto imovini/kapitalu stvorila ili poveéala ra¢unovodstvena
neuskladenost u suficitu, odnosno deficitu. Radunovodstvena neuskladenost bi nastala ili se povecala ako bi prezentiranje
uc¢inaka promjene kreditnog rizika obaveze u neto imovini/kapitalu uzrokovalo veéu neuskladenost u suficitu ili deficitu nego
da su ti iznosi prezentirani u suficitu ili deficitu.

Kako bi utvrdio navedeno, subjekat mora procijeniti da li oéekuje da se u¢inci promjena kreditnog rizika obaveze prebiju u
suficitu ili deficitu promjenom fer vrijednosti drugog financijskog instrumenta mjerenog po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit. Takvo o¢ekivanje se mora zasnivati na ekonomskom odnosu izmedu karakteristika obaveze i karakteristika tog drugog
financijskog instrumenta.

To utvrdivanje se vrsi pri poCetnom priznavanju i ne preispituje se kasnije. Iz prakti¢nih razloga, subjekat ne mora u isto vrijeme
uvrstiti svu imovinu i obaveze koje dovode do nastanka nedosljednosti u mjerenju ili priznavanju. Razumno odgadanje je
dopusteno, pod uslovom da se o¢ekuje izvrSenje svih eventualnih preostalih transakcija. Subjekat mora dosljedno primjenjivati
svoju metodologiju za utvrdivanje da li ¢e prezentiranja u¢inaka promjena u kreditnom riziku obaveze u neto imovini/kapitalu
stvoriti ili povecati racunovodstvenu neuskladenost u suficitu, odnosno deficitu. On, medutim, smije koristiti drugacije
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metodologije kada postoje razliciti ekonomski odnosi izmedu karakteristika obaveza odredenih po fer vrijednosti kroz suficit
ili deficit i karakteristika drugih financijskih instrumenata. MRSJS 30 nalaze da subjekat u biljeskama uz financijske izvjestaje
objavi kvalitativne informacije o svojoj metodologiji za odnosno utvrdivanje.

Ako bi takva neuskladenost nastala ili se povecala, subjekat je duzan prezentirati sve promjene fer vrijednosti (ukljucujuéi
ucinke promjena kreditnog rizika obaveza) u suficitu ili deficitu. Ako takva neuskladenost ne bi nastala niti se povecala,
subjekat u¢inke promjena kreditnog rizika obaveze mora prezentirati u neto imovini/kapitalu.

Iznosi prezentirani u neto imovini/kapitalu ne smiju se kasnije prenijeti u suficit, odnosno deficit, ali subjekat smije prenositi
kumulativni dobitak ili gubitak unutar kapitala.

Narednim primjerom se opisuje situacija u kakvoj bi zbog prezentiranja u¢inaka promjena kreditnog rizika obaveze u neto
imovini/kapitalu nastala ra¢unovodstvena neuskladenost u suficitu ili deficitu. Federalna uprava za stambene i hipotekarne
poslove daje kredite klijentima i financira te kredite prodajom obveznica podudarnih karakteristika (poput neizmirenog iznosa,
profila otplate, uslova i valute) na trzistu. Prema ugovornim uslovima kredita, korisnici hipotekarnih kredita mogu prijevremeno
otplatiti svoje kredite (to jeste, ispuniti svoju obavezu prema banci) kupovinom pripadajuce obveznice po fer vrijednosti na
trzistu i isporucivanjem te obveznice Federalnoj upravi za stambene i hipotekarne poslove. Kao rezultat tog ugovornog prava
na prijevremenu otplatu, ako se kreditna kvaliteta obveznice pogorsa (i, dakle, dode do smanjenja fer vrijednosti obaveze
Federalne uprave za stambene i hipotekarne poslove), fer vrijednost kreditne imovine te uprave se takoder smanjuje. Promjena
fer vrijednosti imovine odrzava ugovorno pravo Korisnika hipotekarnog kredita da prijevremeno otplati taj kredit kupovinom
odnosne obveznice po fer vrijednosti (koja se u ovom primjeru smanjila) i isporu¢ivanjem te obveznice Federalnoj upravi za
stambene i hipotekarne poslove. Na osnovu toga, uéinci promjena u kreditnom riziku obaveze (obveznice) se prebijaju u suficitu
ili deficitu odgovaraju¢om promjenom fer vrijednosti financijske imovine (kredita). Da su uéinci promjena kreditnog rizika
obaveze prezentirani u neto imovini/kapitalu, postojala bi racunovodstvena neuskladenost u suficitu ili deficitu. 1z tog razloga,
Federalna uprava za stambene i hipotekarne poslove je duzna sve promjene fer vrijednosti obaveze (ukljucujuéi ucinke
promjena kreditnog rizika obaveze) prezentirati u suficitu ili deficitu.

U primjeru iz tacke UP233, postoji ugovorna veza izmedu uéinaka promjena kreditnog rizika obaveze i promjene fer
vrijednosti financijske imovine (ta¢nije, kao rezultat ugovornog prava korisnika hipotekarnog kredita da prijevremeno
otplati svoj kredit kupovinom obveznice po fer vrijednosti i njenim dostavljanjem Federalnoj upravi za stambene i hipotekarne
poslove). Radunovodstvena neuskladenost bi se, medutim, mogla javiti i da ta veza ne postoji.

Za potrebe primjene zahtjeva iz tacaka 108. i 109, raéunovodstvenu neuskladenost ne uzrokuje sama metoda mjerenja koju
subjekat Kkoristi za utvrdivanje u¢inaka promjena kreditnog rizika obaveze. Racunovodstvena neuskladenost u suficitu ili
deficitu bi nastala samo onda kada se o¢ekuje da se ucinci promjena kreditnog rizika obaveze (kako su definirani MRSJS-om
30) prebiju promjenama fer vrijednosti drugog financijskog instrumenta. Neuskladenost koja se javi iskljuéivo zbog metode
mjerenja (to jeste, zato $to subjekat ne odvoji promjene kreditnog rizika obaveze od drugih promjena u njegovoj fer vrijednosti)
ne utice na utvrdivanje koje nalazu tacke 108. i 109. Na primjer, subjekat ne¢e obavezno odvojiti promjene kreditnog rizika
obaveze od promjena rizika likvidnosti. Ako zajednicke uéinke oba faktora prezentira u neto imovini/kapitalu, mogla bi se
javiti neuskladenost jer bi promjene rizika likvidnosti mogle biti ukljuéene u mjerenje fer vrijednosti financijske imovine
subjekta a ukupna promjena fer vrijednosti te financijske imovine se prezentira u suficitu ili deficitu. Takva neuskladenost,
medutim, bi proisticala iz nepreciznosti mjerenja a ne iz odnosa prebijanja kakav je opisan u tacki UP229. i, prema tome, ne bi
uticala na utvrdivanje koje nalazu tacke 108. i 109.

Znacenje pojma ,,kreditni rizik* (tacke 108. i 109)

UP236.
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MRSJS 30 definira kreditni rizik kao ,,rizik da ¢e jedna strana financijskog instrumenta nanijeti financijski gubitak drugoj strani
neispunjavanjem svoje obaveze*. Zahtjev iz podtacke (a) tacke 108. se odnosi na rizik da izdavatelj nece ispuniti konkretnu
obavezu i nije obavezno povezan s kreditnom sposobnoséu izdavatelja. Na primjer, ako subjekat izda obavezu osiguranu
kolateralom i obavezu koja nije osigurana kolateralom koje su po svemu drugom identi¢ne, kreditni rizik te dvije obaveze ée
biti razli¢it, bez obzira §to ih je izdao isti subjekat. Kreditni rizik osigurane obaveze ¢e biti manji od kreditnog rizika
neosigurane obaveze. Kreditni rizik za obavezu osiguranu kolateralom bi mogao biti priblizan nuli.

Za potrebe primjene zahtjeva iz podtacke (a) tacke 108, kreditni rizik se razlikuje od rizika ostvarenja rezultata odredene
imovine. Rizik ostvarenja rezultata odredene imovine nije povezan s rizikom da subjekat nece ispuniti odredenu obavezu ve¢
sa rizikom da ¢e pojedina¢na imovina ili grupa imovine dati slabe (ili nikakve) rezultate.

U primjere rizika ostvarenja rezultata odredene imovine spadaju:

(@) obaveza s moguénos$¢u povezivanja s jedinicom tamo gdje je iznos koji se duguje ulaga¢ima ureden u ugovoru i to na
osnovu rezultata odredene imovine. Uinak te moguénosti povezivanja s jedinicom na fer vrijednost obaveze je rizik
ostvarenja rezultata odnosne imovine a ne kreditni rizik;



(b) obaveza koju izda strukturirani subjekat ovdje opisanih karakteristika. Subjekat je pravno izdvojen tako da je i imovina
u subjektu izdvojena iskljuéivo za potrebe njegovih ulagaca, ¢ak i u slucaju stecaja. Subjekat ne stupa ni u kakve druge
transakcije i imovina u subjektu se ne moze opteretiti hipotekom. Iznosi dospijevaju na isplatu ulaga¢ima subjekta samo
ako izdvojena imovina stvori nov¢ane tokove. Prema tome, promjene fer vrijednosti obaveze primarno odraZavaju
promjene fer vrijednosti imovine. U¢inak ostvarenja rezultata imovine na fer vrijednost obaveze je rizik ostvarenja
rezultata odnosne imovine a ne kreditni rizik.

Utvrdivanje ucinka promjena kreditnog rizika

uP239.

upP240.

up241.

up242.

UpP243.

Za potrebe primjene zahtjeva iz podtacke (a) tacke 108, subjekat je duzan utvrditi iznos promjene fer vrijednosti financijske
obaveze koji se moze pripisati promjenama kreditnog rizika te imovine bilo:

(@) kao iznos promjene njegove fer vrijednosti koji se ne moZe pripisati promjenama trzi$nih uslova iz kojih nastaje trzisni
rizik (vidjeti tacke UP240. i UP241); ili

(b)  koriStenjem alternativne metode za koju subjekat smatra da vjernije prikazuje iznos promjene fer vrijednosti obaveze
koja se moze pripisati promjenama njenog kreditnog rizika.

U promjene trzi$nih uslova iz kojih proisti¢e trzi$ni rizik spadaju promjene referentne kamatne stope, cijene financijskog
instrumenta drugog subjekta, cijene roba, deviznog kursa ili indeksa cijena ili kamata.

Ako su jedine znacajne promjene trzi$nih uslova relevantne za obavezu promjene vidljive (referentne) kamatne stope, iznos iz
podtacke (a) tacke UP239. se moze procijeniti na sljedeci naéin:

(@) subjekat prvo izraunava internu stopu povrata za obavezu na pocetku perioda sluze¢i se fer vrijedno$éu obaveze i njenim
ugovornim novcanim tokovima na pocetku perioda. Potom od te stope oduzima povrat vidljive (referentne) kamatne
stope na pocetku perioda kako bi doSao do komponente interne stope povrata koja je svojstvena datom instrumentu;

(b)  nakon toga, subjekat izracunava sada$nju vrijednost novéanih tokova povezanih s obavezom koriste¢i ugovorne novéane
tokove obaveze na kraju perioda i diskontnu stopu jednaku zbiru (i) vidljive (referentne) kamatne stope na kraju perioda
i (ii) komponente interne stope povrata svojstvene instrumentu kako je utvrdena pod (a);

(c) razlika izmedu fer vrijednosti obaveze na kraju perioda i iznosa utvrdenog pod (b) predstavlja promjenu fer vrijednosti
koja se ne moze pripisati promjenama vidljive (referentne) kamatne stope i to je iznos koji treba prezentirati u neto
imovini/kapitalu u skladu s podtackom (a) tacke 108.

U primjeru iz tacke UP241. se pretpostavlja da promjene fer vrijednosti koje proisticu iz faktora pored promjena kreditnog
rizika instrumenta, odnosno promjene vidljive (referentne) kamatne stope nisu zna¢ajne. Ta metoda ne bi bila primjerena ako
bi promjene fer vrijednosti koje proisticu iz drugih faktora bile znacajne. U tim sluc¢ajevima, subjekat je duzan koristiti drugaciju
metodu kojom se vjernije mjere ucinci promjena kreditnog rizika obaveze (vidjeti podtacku (b) tacke UP239). Na primjer, ako
bi instrument iz navedenog primjera sadrzao ugradeni derivat, promjena fer vrijednosti ugradenog derivata se ne bi ukljucivala
u utvrdivanje iznosa koji treba prezentirati u neto imovini/kapitalu u skladu sa podtackom (a) tacke 108.

Kao i pri svim mjerenjima fer vrijednosti, metoda mjerenja koju subjekat koristi za utvrdivanje dijela promjene fer vrijednosti
obaveze koji se mozZe pripisati promjenama njenog kreditnog rizika mora se u najvecoj mogucoj mjeri oslanjati na relevantne
vidljive ulazne vrijednosti a §to manje na ulazne vrijednosti do kojih nije lako do¢i.

Racunovodstvo zastite od rizika

Instrumenti zastite od rizika

Instrumenti koji ispunjavaju uslove da se oznace kao instrumenti zastite

UP244.

UP245.

UP246.

Derivatni instrumenti koji su ugradeni u hibridne ugovore, ali se ne obra¢unavaju odvojeno ne mogu se oznaditi kao odvojeni
instrumenti zastite od rizika.

Vlastiti vlasnicki instrumenti subjekta nisu financijska imovina niti financijske obaveze subjekta i zato se ne mogu oznaciti kao
instrumenti zastite od rizika

Kod zastita od valutnog rizika, komponenta nederivatnog financijskog instrumenta koja se odnosi na valutni rizik se utvrduje
u skladu sa MRSJS-om 4.

Pisane opcije

UP247.

Ovaj standard ne ogranicava kada se sve derivatni instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit mogu



oznaciti kao instrumenti zastite, osim kada je rije¢ o pisanim opcijama. Pisana opcija ne ispunjava uslove da se oznaci kao
instrument zastite od rizika osim kada ¢e se oznaciti za prebijanje kupljene opcije, uklju¢ujuéi opciju ugradenu u drugi
financijski instrument (kao Sto je slucaj, na primjer, kada se pisana opcija kupovine koristi za zastitu obaveze koja se moze
kupiti od rizika).

Oznacavanje instrumenata zastite od rizika

up248.

upP249.

Za zastite od rizika, osim zastita od valutnog rizika, kada kao instrument zastite oznac¢ava nederivantnu financijsku imovinu ili
nederivatnu financijsku obavezu mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, subjekat smije oznaciti samo nederivatni
financijski instrument u njegovoj cijelosti ili dio istog.

Jedan instrument zastite se moze oznaciti kao takav za vise od jedne vrste rizika, pod uslovom da su konkretno oznaceni
instrument zastite i razli¢ite pozicije rizika kao zasti¢ene stavke. Te zastiene stavke mogu biti dio razli¢itih odnosa zastite.

Stavke koje se stite od rizika

Stavke koje ispunjavaju uslove da se oznace kao zasti¢ene stavke

UP250.

UpP251.

up252.

UP253.

Cvrsta obaveza za sticanje poslovanja u kombinaciji u javnom sektoru ne moze biti zastiéena stavka, osim za valutni rizik, zato
$to druge rizike od kojih se pruza zastita nije moguce konkretno odrediti i izmjeriti. Ti drugi rizici su op¢i poslovni rizici.

Ulaganje po metodi udjela ne moze biti stavka zasti¢ena od rizika u zastiti fer vrijednosti jer se prema metodi udjela u suficit
ili deficit priznaje udio ulagaca u suficitu ili deficitu subjekta u koji je izvrSeno ulaganje a ne promjene fer vrijednosti ulaganja.
Iz sli¢nog razloga, ulaganje u konsolidirani kontrolirani subjekat ne moze biti zasti¢ena stavka u zastiti fer vrijednosti od rizika
zato §to se konsolidacijom u suficit ili deficit priznaje suficit ili deficit kontroliranog subjekta a ne promjene fer vrijednosti
ulaganja. Zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje je drugacija jer se radi o zastiti od valutne izloZenosti a ne o zastiti fer
vrijednosti promjene vrijednosti ulaganja.

Tacka 125. dopusta subjektu da kao zastiCenu stavku oznaéi ukupnu vrijednost izlozenosti koja je kombinacija izloZenosti i
derivatnog instrumenta. Kada oznacava takvu zasti¢enu stavku, subjekat mora procijeniti da li je ukupna vrijednost izlozenost
kombinacija izloZenost i derivatnog instrumenta tako da stvara drugadiju ukupnu vrijednost izloZenosti kojom se upravlja kao
da se radi o jedinstvenoj izlozenosti odredenom riziku (odnosno rizicima). U tom slucaju, subjekat zastienu stavku moze
oznaciti na osnovu ukupne vrijednosti izloZenosti. Na primjer:

(@) subjekat moze zastititi odredeni broj vrlo izglednih kupovina sirove nafte u periodu od 15 mjeseci od cjenovnog rizika
(zasnovano na ameri¢kom dolaru) koriste¢i terminski ugovor za naftu s trajanjem od 15 mjeseci. Vrlo izgledne kupovine
nafte i terminski ugovor za naftu u kombinaciji mogu se, za potrebe upravljanja rizikom, smatrati izlozeno$¢u valutnom
riziku fiksnog iznosa u americ¢kim dolarima u periodu od 15 mjeseci (to jeste, kao svaki odljev fiksnog iznosa novca u
ameri¢kim dolarima u periodu od 15 mjeseci);

(b)  subjekat moze zastiti od valutnog rizika dug s fiksnom kamatnom stopom izrazen u stranoj valuti tokom cijelog njegovog
trajanja od deset (10) godina. Subjekt, medutim, zahtijeva izloZenost riziku fiksne kamatne stope u svojoj funkcijskoj
valuti samo u kratkoro¢nom do srednjoro¢nog perioda (na primjer, dvije godine) a izlozenost riziku promjenjive kamatne
stope u svojoj funkcijskoj valuti za preostali period do dospijeca. Na kraju svakog dvogodi$njeg intervala (to jeste, svake
dvije godine), subjekat odreduje fiksnu izloZenost kamatne stope za naredne dvije godine (ako je nivo kamate takav da
zeli odrediti fiksne kamatne stope). U takvoj situaciji, subjekat moze ugovoriti meduvalutnu zamjenu fiksne kamatne
stope za promjenjivu kamatnu stopu na period od 10 godina, ¢ime se dug s fiksnom kamatnom stopom u stranoj valuti
zamjenjuje izlozeno$cu riziku promjenjive stope u funkcijskoj valuti. To se pokriva dvogodi$njom zamjenom kamatne
stope, na osnovu funkcijske valute, ¢ime se dug s promjenjivom stopom zamjenjuje dugom s fiksnom stopom. To za
posljedicu ima da se na kombinaciju duga s fiksnom kamatnom stopom u stranoj valuti i 10-godi$nje meduvalutne
zamjene fiksne za promjenjivu kamatnu stopu, za potrebe upravljanja rizicima, gleda kao na 10-godisnju izloZenost
riziku duga s promjenjivom kamatnom stopom u funkcijskoj valuti.

Kada zasti¢enu stavku oznaéava na osnovu ukupne vrijednosti izlozenosti, subjekat razmatra kombinirani u¢inak stavki koje
¢ini ukupnu izlozenost za potrebe procjene djelotvornosti zastite i mjerenja njene nedjelotvornosti. Stavke koje ¢ine ukupnu
izloZenost, medutim, i dalje se obracunavaju odvojeno. To znaci, na primjer:

(@) da se derivatni instrumenti koji su dio ukupne izloZenosti priznaju kao odvojena imovina ili obaveze mjereni po fer
vrijednosti; a

(b) ako je oznaCeno da izmedu stavki koje ¢ine ukupnu izloZenost postoji odnos zastite od rizika, na¢in na koji je derivatni
instrument ukljuéen u ukupnu izloZenosti mora biti u skladu s njegovim oznacavanjem kao instrumenta zastite na nivou
ukupne izlozenosti. Na primjer, ako subjekat isklju¢i terminski element derivatnog instrumenta iz njegovog oznac¢avanja



up254.

UP255.

kao instrumenta zastite u odnosu zastite izmedu stavki koje ¢ine ukupnu izloZenost, on taj element mora iskljuciti i kada
taj derivatni instrument ukljucuje kao zastiCenu stavku u ukupnu izlozenost. U suprotnom ¢e ukupna vrijednost
izlozenosti ukljucivati derivatni instrument u njegovoj cijelosti ili neki dio istog.

Tackom 127. se navodi da u konsolidiranim financijskim izvjeStajima valutni rizik vrlo izgledne predvidene transakcije u
sklopu ekonomskog subjekta moze ispuniti uslove da se oznaci kao zasti¢ena stavka u zastiti nov¢anog toka, pod uslovom da
je transakcija izrazena u valuti koja nije funkcijska valuta subjekta koji obavlja transakciju i da ¢e valutni rizik uticati na
konsolidirani suficit ili deficit. Za te potrebe, subjekat moze biti subjekat koji ima kontrolu, kontrolirani subjekat, pridruzeni
subjekat, zajednicki aranZzman ili podruznica. Ako valutni rizik predvidene transakcije u sklopu ekonomskog subjekta ne uti¢e
na konsolidirani suficit ili deficit, ta transakcija ne moZe biti zasti¢ena stavka. To je obi¢no slu¢aj kod placanja tantijema,
kamata ili naknada za upravljanje izmedu clanova istog ekonomskog subjekta, osim kada postoji povezana vanjska
transakcija. S druge strane, kada ¢e valutni rizik predvidene transakcije u sklopu ekonomskog subjekta uticati na konsolidirani
suficit ili deficit, ta transakcija moze ispunjavati uslove da se oznaci kao zasti¢ena stavka. Primjer bi bila predvidena prodaja
ili kupovina zaliha izmedu ¢lanova istog ekonomskog subjekta ako ¢e se te zalihe dalje prodati nekoj strani izvan ekonomskog
subjekta. Sli¢no tome, predvidena prodaja postrojenja i opreme u sklopu ekonomskog subjekta, kojom subjekat koji ih je
proizveo prodaje postrojenja i opremu subjektu koji ¢e ih koristiti u svom poslovanju, moze uticati na konsolidirani suficit ili
deficit. Do toga moze do¢i, na primjer, zato Sto ¢e subjekat kupac amortizirati ta postrojenja i opremu pa bi se iznos pocetno
priznat za njih mogao promijeniti ako se predvidena transakcija u sklopu ekonomskog subjekta izrazi u valuti koja nije
funkcijska valuta subjekta kupca.

Ako zastita predvidene transakcije u sklopu ekonomskog subjekta ispunjava uslove za primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika,
svaki dobitak ili gubitak se priznaje u neto imovini/kapitalu, kao i izdvaja iz nje, u skladu s tackom 140. Relevantni period ili
periodi tokom kojih valutni rizik zasti¢ene transakcije utice na suficit ili deficit je onaj period kada on uti¢e na konsolidirani
suficit ili deficit.

Oznacavanje stavki koje se Stite od rizika

UP256.

Komponenta je zasticena stavka koja je manja od cijele stavke. Prema tome, komponenta odrazava samo neke od rizika stavke
¢iji je dio ili odrazava rizike samo u odredenoj mjeri (na primjer, kod oznacavanja dijela stavke).

Komponente rizika

up257.

UP258.

UP259.

Da bi se komponenta rizika mogla oznaciti kao zaStiCena stavka, ona mora predstavljati komponentu financijske ili
nefinancijske stavke koju je moguce odvojeno odrediti, a promjene nov&anih tokova ili fer vrijednosti stavke koje se mogu
pripisati promjenama te komponente rizika moraju se mo¢i pouzdano izmjeriti.

Pri odredivanju komponenti rizika koje mogu biti oznaéene kao zasticene stavke, subjekat takve komponente rizika procjenjuje
u kontekstu odredene strukture trzista s kojim su rizik ili rizici povezani i na kojem se odvija aktivnost zastite od rizika. Za
takva utvrdivanja je potrebno ocijeniti relevantne ¢injenice i okolnosti, koje se razlikuju zavisno od rizika i od trzista.

Pri oznacavanju komponenti rizika kao zasti¢enih stavki, subjekat razmatra da li su komponente rizika izri¢ito navedene u
ugovoru (ugovorene komponente rizika) ili proizlaze iz fer vrijednosti ili novéanih tokova stavke ¢iji su dio (komponente rizika
koje nisu uredene ugovorom). Komponente rizika koje nisu uredene ugovorom mogu biti povezane sa stavkama koje nisu
sadrzane u ugovoru (poput predvidenih transakcija) ili sa ugovorima u kojima komponente nisu izri¢ito navedene (kao $to je
¢vrsta obaveza koja ukljucuje samo jednu cijenu umjesto formule za odredivanje cijene s razli¢itim referentnim vrijednostima).
Na primjer:

(@ Subjekat A ima ugovor o dugoro¢noj isporuci zemnog gasa ¢ija se cijena odreduje pomocu formule koja je uredena
ugovorom i koja se oslanja na referentne vrijednosti raznih vrsta roba i druge faktore (poput loz-ulja, mazuta i drugih
komponenti, kao $to su cijene prijevoza). Subjekat A zasti¢uje od rizika komponentu tog ugovora o nabavci koja se
odnosi na loz-ulje koriste¢i terminski ugovor o loz-ulju. S obzirom da je navedena u uslovima ugovora o nabavci,
komponenta loz-ulja je ugovorena komponenta. Prema tome, zbog postojanja formule za odredivanje cijena, Subjekat A
zakljuCuje da se izloZenost cijene loz-ulja moze odvojeno odrediti. U isto vrijeme, postoji trziste za terminske ugovore
0 loz-ulju, te Subjekat A zaklju¢uje i to da je izlozenost cijene loz-ulja moguce pouzdano izmjeriti. Prema tome,
izloZenost cijene loz-ulja u ugovoru o nabavci je komponenta rizika koja se moze oznaéiti kao zasti¢ena stavka;

(b)  Subjekat B stiti svoje buduce kupovine kafe od rizika na osnovu svoje predvidene proizvodnje. Zastita od rizika za dio
koli¢ine za koju se predvida da ¢e biti kupljena podinje i do petnaest (15) mjeseci prije isporuke. Subjekat B vremenom
(kako se priblizava datum isporuke) povecava koli¢inu koju $titi od rizika. On za upravljanje svojim rizikom cijene kafe
koristi dvije razlicite vrste ugovora, taénije:
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(i)  terminske ugovore za kafu kojima se trguje na berzi; i

(i) ugovore o isporuci kafe za isporuku kafe Arabica iz Kolumbije do odredenog mjesta prerade. Cijena tone kafe iz
tih ugovora se izracunava pomoc¢u formule za odredivanje cijena koja podrazumijeva da se cijena kafe iz
terminskih ugovora kojima se trguje na berzi uveca za razliku u fiksne cijene i promjenjivu naknadu za logisti¢ke
usluge. Ugovor o isporuci kafe je izvrsni ugovor prema kojem Subjekat B isporuc¢uje kafu.

U odnosu na isporuke iz trenutne berbe, sklapanje ugovora o isporuci kafe omoguc¢ava Subjektu B da ispravi
razliku izmedu cijene kafe one kvalitete koju zaista nabavlja (kafe Arabica iz Kolumbije) i cijene kafe referentne
kvalitete na koju se odnose osnovni terminski ugovori kojima se trguje na berzi. Za isporuke koje se odnose na
narednu berbu kafe, medutim, jo§ nisu dostupni ugovori o isporuci, tako da nije moguce ispraviti razliku u cijeni.
Subjekat B koristi terminske ugovore za kafu kojima se trguje na berzi da bi od cjenovnog rizika komponente
referentne kvalitete kafe zastitio isporuke koje se odnose na trenutnu, ali i na narednu berbu. Subjekat B utvrduje
da je izloZzen trima razli¢itim vrstama rizika, ta¢nije riziku cijene kafe koja odrazava referentnu kvalitetu, riziku
cijene kafe koja odrazava razliku (raspon) izmedu cijene za referentnu kvalitetu kafe i konkretne kafe Arabica iz
Kolumbije koju u stvarnosti nabavlja, te riziku promjenjivih logistickih troSkova. Za isporuke iz trenutne berbe,
nakon $to Subjekat B sklopi ugovor o isporuci kafe, rizik cijene kafe koja odrazava referentnu kvalitetu je
ugovorena komponenta rizika jer formula za odredivanje cijena podrazumijeva indeksiranje prema ugovornoj
cijeni iz terminskih ugovora za kafu kojima se trguje na berzi. Subjekat B zaklju¢uje da je tu komponentu rizika
mogucée odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti. Kada je rije¢ o isporukama iz naredne berbe kafe, Subjekat B jos
nije sklopio nikakve ugovore o isporuci (to jeste, te isporuke predstavljaju predvidene transakcije). Prema tome,
rizik cijene kafe koja odrazava referentnu kvalitetu je komponenta rizika koja nije uredena ugovorom. Subjekat
B analizira strukturu trziSta uzimajuéi u obzir kretanje cijene za moguce isporuke konkretne kafe koju nabavlja.
Na osnovu te analize strukture trzista, on zakljuéuje da i predvidene transakcije ukljucuju rizik cijene kafe koja
odraZava referentnu kvalitetu kao komponentu rizika koju je moguce odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti, iako
ta komponenta nije uredena ugovorom. Prema tome, Subjekat B smije oznaditi odnos zastite od rizika na osnovu
komponenti rizika (za rizik cijene kafe koja odraZzava referentnu kvalitetu) i za ugovore o isporuci kafe i za
predvidene transakcije;

Subjekat C &titi od rizika dio svojih budué¢ih nabavki goriva za mlazne motore na osnovu predvidene potro$nje do 24
mjeseca prije isporuke i vremenom povecava koli¢ine koje $titi. Subjekat C se $titi od te izloZenosti koriste¢i razlicite
vrsta ugovora zavisno od duzine trajanja zastite, $to uti¢e na trzi$nu likvidnost derivatnih instrumenata. Za duze periode
(12-24 mjeseca), Subjekat C koristi ugovore o sirovoj nafti jer samo oni imaju dovoljnu trzi$nu likvidnost. Za periode
od 6 do 12 mjeseci, on koristi derivatne instrumente za loz-ulje jer su dovoljno likvidni, dok za periode do Sest mjeseci
koristi ugovore o gorivu za mlazne motore. Subjekat C analizira strukturu trziSta nafte i naftnih proizvoda i ocjenjuje
relevantne ¢injenice i okolnosti kako slijedi:

(i)  Subjekt C posluje na geografskom podrucju gdje je nafta tipa Brent referentna sirova nafta. Sirova nafta je
referentna sirovina koja kao osnovna sirovina uti¢e na cijene raznih rafiniranih naftnih proizvoda. Loz-ulje je
referentna vrijednost za rafinirane nafine proizvode i opcenito se koristi kao referentna vrijednost za odredivanje
cijena naftnih destilata. To odrazavaju i vrste derivatnih financijskih instrumenata koji se koriste na trzistima
sirove nafte i rafiniranih naftnih proizvoda u okruzenju u kojem posluje Subjekat C, kao $to su

@  terminski ugovor o referentnoj sirovoj nafti, §to je sirova nafta tipa Brent;

@  terminski ugovor za referentno loz-ulje, koje se koristi kao referentna vrijednost za odredivanje cijene
destilata, pa tako, na primjer, derivatni instrumenti za raspon goriva za mlazne motore pokrivaju razlike u
cijenama izmedu goriva za mlazne motore i tog referentnog loz-ulja; i

@ derivatni instrument za raspon referentnog krekiranog loz-ulja (to jeste, derivatni instrument za razlike u
cijenama izmedu sirove nafte i loz-ulja, ta¢nije za rafinerijsku marzu), koji je indeksiran prema sirovoj nafti
tipa Brent;

(if)  odredivanje cijena rafiniranih naftnih proizvoda ne zavisi od toga koja konkretna vrsta sirove nafte se preraduje
u konkretnoj rafineriji jer su ti rafinirani naftni proizvodi (poput loz-ulja ili goriva za mlazne motore)
standardizirani proizvodi.

Prema tome, Subjekat C zakljucuje da cjenovni rizik njegovih nabavki goriva za mlazne motore uklju¢uje komponentu
rizika cijene sirove nafte zasnovanu na sirovoj nafti tipa Brent i komponentu rizika cijene loz-ulja, bez obzira §to ni
sirova nafta ni loz-ulje nisu navedeni u bilo kakvom ugovoru. Subjekat C zaklju¢uje da je te dvije komponente rizika
moguce odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti iako nisu izri¢ito navedene u ugovoru. On, dakle, smije oznaciti odnos
zastite od rizika za predvidene nabavke goriva za mlazne motore na osnovu komponenti rizika (za sirovu naftu ili loz-
ulje). Ova analiza ukazuje i na to da bi ako bi, na primjer, Subjekat C koristio derivatne instrumente za sirovu naftu
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zasnovane na sirovoj nafti tipa West Texas Intermediate (skr. WTI), promjene razlike u cijenama izmedu sirove nafte
tipa Brent i sirove nafte tipa WTI izazvale nedjelotvornost zastite od rizika;

(d) Subjekat D drzi duzni¢ki instrument s fiksnom kamatnom stopom. Taj instrument je izdat u okruZenju na ¢ijem se trzistu
uporeduju rasponi vise vrsta sliénih duznickih instrumenata i neke referentne stope (poput ponudene medubankarske
stope), a instrumenti s promjenjivom kamatnom stopom se obi¢no indeksiraju prema toj referentnoj stopi. Zamjene
kamatnih stopa se ¢esto koriste za upravljanje rizikom kamatne stope na osnovu te referentne stope, bez obzira na to
kakav je raspon duznickih instrumenata u odnosu na nju. Cijena duznickih instrumenata s fiksnom stopom Se mijenja
direktno u odgovoru na promjene referentne stope kako nastaju. Subjekat D zakljucuje da je odnosna referentna stopa
komponenta koju je moguce odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti. U skladu s tim, on smije odrediti odnos zastite od
rizika za duznicki instrument s fiksnom stopom na osnovu komponente rizika za rizik referentne kamatne stope.

Kada se komponenta rizika ozna¢i kao zasti¢ena stavka, zahtjevi ra¢unovodstva zastite se na tu komponentu rizika primjenjuju
na isti nacin kao §to se primjenjuju na druge zasti¢ene stavke koje nisu komponente rizika. Tako se, na primjer, primjenjuju
kriteriji koje je potrebno ispuniti, ukljuéujuéi to da odnos zastite mora zadovoljiti zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite, a
svaka nedjelotvornost zastite se mora izmjeriti i priznati.

Subjekat moze oznaditi i samo one promjene nov¢anih tokova ili fer vrijednosti zasti¢ene stavke koje su iznad ili ispod
naznaCene cijene ili neke druge varijable (,,jednostrani rizik®). Unutrasnja vrijednost kupljene opcije instrumenta zastite od
rizika (pod pretpostavkom da ima iste osnovne uslove kao i oznaceni rizik), a ne njena vremenska vrijednost, odrazava
jednostrani rizik stavke zastiene od rizika. Na primjer, subjekat moze oznaciti promjenjivost ishoda buducih nov¢anih tokova
koja proizlazi iz poveéanja cijene predvidene kupovine robe. U takvoj situaciji, on ozna¢ava samo one gubitke nov¢anih tokova
koji proizlaze iz povecanja cijene iznad naznacenog nivoa. Rizik od kojeg se $titi ne uklju¢uje vremensku vrijednost kupljene
opcije zato §to vremenska vrijednost nije komponenta predvidene transakcije koja utice na suficit ili deficit.

Postoji oboriva pretpostavka da rizik inflacije, osim kada je ureden ugovorom, nije moguce odvojeno odrediti niti pouzdano
izmjeriti i, prema tome, ne smije se oznaditi kao komponenta rizika financijskog instrumenta. U ograni¢enim sluéajevima,
medutim, moguce je odrediti komponentu rizika za rizik inflacije koja se moze posebno odrediti i pouzdano izmjeriti zbog
odredenih okolnosti inflacijskog okruzenja i relevantnog trzista duznic¢kim instrumentima.

Na primjer, subjekat izdaje duznicki instrument u okruzenju u kojem je, zbog koliine i ro¢ne strukture obveznica povezanih s
inflacijom, trziste dovoljno likvidno da omogucava uspostavu roéne strukture stvarnih kamatnih stopa bez kupona. To znaci
da za odnosnu valutu inflacija predstavlja relevantan faktor koji se na trZistima duznic¢kih instrumenata razmatra zasebno. U
takvim okolnostima, komponenta rizika inflacije se moze utvrditi diskontiranjem novéanih tokova zasticenog duznickog
instrumenta kori$tenjem ro¢ne strukture kamatnih stopa bez kupona (to jeste, na sli¢an nacin na koji se utvrduje i nerizi¢na
(nominalna) komponenta kamatne stope). S druge strane, u velikom broju slu¢ajeva, komponenta rizika inflacije se ne moze
odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti. Na primjer, subjekat izdaje samo duznicki instrument nominalne kamatne stope u
okruZenju sa trziStem za obveznice povezane s inflacijom koje nije dovoljno likvidno da omogucéi uspostavu rocne strukture
kamatnih stopa bez kupona. U tom sluc¢aju, analiza strukture trzista i ¢injenica i okolnosti ne moze subjekat navesti na zakljucak
da inflacija predstavlja relevantan faktor koji se na trzistima duznickih instrumenata razmatra zasebno. Prema tome, subjekat
ne mozZe pobiti oborivu pretpostavku da rizik inflacije koji nije ugovoren nije moguce zasebno odrediti niti pouzdano izmjeriti.
Komponenta rizika inflacije, dakle, ne bi ispunjavala uslove da se oznaéi kao zasticena stavka. To vaZi bez obzira na sve
eventualne instrumente zastite od rizika inflacije u koje subjekat stvarno stupi. Subjekat, naro¢ito, ne moze prosto imputirati
odredbe i uslove stvarnog instrumenta zastite od rizika inflacije projiciraju¢i te odredbe i uslove na duzni¢ki instrument s
nominalnom kamatnom stopom.

Ugovorena komponenta rizika inflacije nov¢anih tokova priznate obveznice povezane sa inflacijom (pod pretpostavkom da ne
postoji zahtjev da se ugradeni derivat obradunava odvojeno) se moze odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti sve dok ta
komponenta rizika inflacije ne utie na ostale novéane tokove instrumenta.

Komponente nominalnog iznosa

UP265.
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Postoje dvije vrste komponenti nominalnih iznosa koje se mogu oznaciti kao zasti¢ena Stavka u odnosu zastite od rizika —
komponenta koja predstavlja srazmjerni dio cijele stavke i slojna komponenta. Vrsta komponente mijenja racunovodstveni
ishod. Subjekat komponentu, za ra¢unovodstvene potrebe, mora oznaciti u skladu sa svojim ciljem upravljanja rizikom.

Primjer komponente koja predstavlja srazmjeran dio stavke je pedeset (50) posto ugovornih novéanih tokova zajma.

Slojna komponenta se moze odrediti iz definirane, ali otvorene skupine ili iz definiranog nominalnog iznosa. U primjere
slojne komponente spadaju:

(@ dio iznosa monetarne transakcije, kao, na primjer, naredni novéani tokovi u vrijednosti 10 d.j. od prodaja izrazenih
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u stranoj valuti nakon prvih 20 d.j. iz ozujka/marta 201X. godine;*

(b)  dio fizickog obima, kao $to je donji sloj, koji iznosi pet (5) miliona kubnih metara, zemnog gasa skladistenog na lokaciji
XYZ;

(c) dio fizickog ili drugog transakcijskog obima, poput prvih 100 barela nafte kupljenih u junu/lipnju 201X. ili prvih 100
MWh elektri¢ne energije prodatih u junu/lipnju 201X. godine; ili

(d) sloj nominalnog iznosa zasti¢ene stavke, kao $to su zadnjih 80 miliona n.j. od 100 miliona n.j. ¢vrste obaveze, donji sloj
u vrijednosti 20 miliona n.j. od 100 miliona n.j. obveznice s fiksnom kamatnom stopom ili gornji sloj od 30 miliona n.j.
od ukupnog iznosa od 100 miliona n.j. duzni¢kog instrumenta s fiksnom kamatnom stopom koji se moze prijevremeno
otplatiti po fer vrijednosti (definirani nominalni iznos je 100 miliona n.j).

Ako se slojna komponenta oznaci u zastitu fer vrijednosti, subjekat je mora navesti iz definiranog nominalnog iznosa. Kako bi
zadovoljio zahtjeve za zastitu fer vrijednosti od rizika, subjekat je duZan ponovno izmjeriti zastienu stavku za promjene fer
vrijednosti (ta¢nije, ponovno izmjeriti stavku za promjene fer vrijednosti koje se mogu pripisati riziku od kojeg se stiti).
Uskladivanje zastite fer vrijednosti od rizika se mora priznati u suficitu ili deficitu najkasnije kada se stavka prestaje priznavati.
Prema tome, bitno je pratiti stavku na koju se odnosi uskladenje zastite fer vrijednosti od rizika. Za slojnu komponentu u zastiti
fer vrijednosti, to od subjekta zahtjeva da prati nominalni iznos iz kojeg je definirana. U primjeru iz podtacke (d) tatke UP267,
mora se pratiti ukupno definirani nominalni iznos od 100 miliona n.j. kako bi se pratio donji sloj od 20 miliona n.j. ili gornji
sloj od 30 miliona n.j.

Slojna komponenta koja ukljucuje opciju prijevremene otplate ne moze se oznaditi kao zasti¢ena stavka u zastiti fer vrijednosti
ako promjene rizika od kojeg se §titi uticu na fer vrijednost opcije prijevremene otplate, osim kada oznaéeni sloj ukljucuje
ucinke povezane opcije prijevremene otplate pri utvrdivanju promjene fer vrijednosti zasticene stavke.

Odnos izmedu komponenti i ukupnih nov¢anih tokova stavke

up270.
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Kada se komponenta novéanog toka financijske ili nefinancijske stavke oznaci kao zasti¢ena stavka, ta komponenta mora biti
jednaka ukupnim nov¢anim tokovima cijele stavke ili manja od njih. Svi novéani tokovi cijele stavke se, medutim, smiju
oznaciti kao stavka zasticena od samo jednog konkretnog rizika (na primjer, samo za one promjene koje se mogu pripisati
promjenama kamatne stope povezane s trzi$tem ili referentne cijene robe).

Na primjer, u slu¢aju financijske obaveze ¢ija efektivna kamatna stopa je niza od kamatne stope povezane s trzistem, subjekat
ne smije oznaditi:

(@ komponentu obaveze ¢ija je kamatna stopa jednaka kamatnoj stopi povezanoj s trzistem (uvec¢ano za iznos glavnice kod
zastite fer vrijednosti od rizika); niti

(b)  negativnu preostalu komponentu.

Kod financijske obaveze fiksne stope ¢ija efektivna kamatna stopa je (na primjer) 100 baznih bodova ispod trzi$ne, medutim,
subjekat kao zasti¢enu stavku moze oznaditi promjenu vrijednosti cijele obaveze (to jeste, glavnicu uveéanu za kamatu po
trzi$noj stopi umanjenu za 100 baznih bodova) koja se moZe pripisati promjenama date trzi$ne stope. Kada je financijski
instrument fiksne stope zasticen neko vrijeme nakon njegovog nastanka a kamatne stope su se u meduvremenu promijenile,
subjekat moze oznaciti komponentu rizika jednaku referentnoj stopi koja je visa nego ugovorna stopa koja se placa na stavku.
Subjekat to moze napraviti pod uslovom da je referentna stopa niza od efektivne kamatne stope izra¢unate na osnovu
pretpostavke da je subjekat kupio instrument na datum kada je prvi put oznacio zasticenu stavku. Pretpostavimo, na primjer,
da subjekat stvori financijsku imovinu fiksne stope od 100 n.j. sa efektivnom kamatnom stopom od 6 posto u trenutku kada
trZi$na stopa iznosi 4 posto. On tu imovinu podinje §tititi ne$to kasnije, kada trzi§na stopa poraste na 8 posto a fer vrijednost
imovine padne na 90 n.j. Subjekat izra¢unava da bi, da je je imovinu kupio na datum kada je prvi put oznacio pripadajuci rizik
kamatne stope povezane s trzistem kao zasti¢enu stavku, efektivni prinos od imovine na osnovu njene tadasnje fer vrijednosti
od 90 n.j. iznosio 9,5 posto. S obzirom da je trzi$na stopa manja od tog efektivnog prinosa, subjekat moze oznaditi komponentu
trzisne stope 0od 8 posto koja se sastoji dijelom od ugovornih nov¢anih tokova od kamata a dijelom od razlike izmedu sadasnje
fer vrijednosti (to jeste, 90 n.j.) i iznosa koji je potrebno otplatiti po dospijecu (ta¢nije, 100 n.j.).

Ako financijska obaveza s promjenjivom stopom donosi kamatu u nivou (na primjer) tromjese¢ne ponudene medubankarske
stope umanjene za 20 baznih bodova (pri ¢emu je najniza vrijednost nula baznih bodova), subjekat kao zasti¢enu stavku moze
oznaditi promjenu nov¢anih tokova te cijele obaveze (to jeste, tromjese¢nu ponudenu medubankarsku stopu umanjenu za 20

4

Svi novéani iznosi u ovom standardu su izrazeni bilo u ,,nov¢anim jedinicama* (skr. n.j.) ili u ,,deviznim jedinicama* (skr. d.j).
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baznih bodova, uklju¢ujuéi najnizu vrijednost) koja se moze pripisati promjenama ponudene medubankarske stope. Prema
tome, sve dok terminska krivulja tromjese¢ne medubankarske stope za preostali vijek trajanja te obaveze ne padne ispod 20
baznih bodova, zasticena Stavka ¢e imati istu promjenjivost nov¢anih tokova kao i obaveza koja donosi kamatu u nivou
tromjese¢ne ponudene medubankarske stope sa rasponom marze koji je nula ili pozitivna vrijednost. Ako, medutim, terminska
krivulja tromjese¢ne ponudene medubankarske stope za preostali vijek trajanja odnosne obaveze (ili njenog dijela) padne ispod
20 baznih bodova, zasti¢ena stavka ¢e imati manju promjenjivost nov¢anih tokova nego obaveza koja donosi kamatu u nivou
tromjese¢ne ponudene medubankarske stope sa rasponom marze koji je nula ili pozitivna vrijednost.

Slican primjer nefinancijske stavke je i konkretna vrsta sirove nafte sa konkretnog naftnog polja ¢ija se cijena odreduje na
osnovu relevantne referentne sirove nafte. Ako tu sirovu naftu prodaje prema ugovoru, koriste¢i ugovorenu formulu za
odredivanje cijene prema kojoj se cijena barela nafte odreduje kao referentne cijena sirove nafte umanjena za 10 n.j. sa najnizim
iznosom od 15 n.j, subjekat kao zasti¢enu stavku moze oznaditi cijelu promjenjivost novéanih tokova prema ugovoru o prodaji
koja se moze pripisati promjeni referentne cijene sirove nafte. On, medutim, ne moZe oznadéiti komponentu koja je jednaka
ukupnoj promjeni referentne cijene sirove nafte. Prema tome, sve dok terminska cijena (za svaku isporuku) ne padne ispod 25
n.j, zasti¢ena Stavka ima istu promjenjivost nov¢anih tokova kao i prodaja sirove nafte po referentnoj cijeni sirove nafte (sa
rasponom marze koji je pozitivna vrijednost). Ako, medutim, terminska cijena za bilo koju isporuku padne ispod 25 n.j,
zaSti¢ena stavka bi imala manju promjenjivost nov¢anih tokova nego prodaja sirove nafte po referentnoj cijeni (odnosno, sa
rasponom marze Koji je pozitivna vrijednost).

Kriteriji za primjenu racunovodstva zastite od rizika

Djelotvornost zastite
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Djelotvornost zastite od rizika je mjera u kojoj se promjene fer vrijednosti ili nov¢anih tokova zasti¢ene stavke prebijaju
promjenama fer vrijednosti ili nov€anih tokova instrumenta zastite (tako je, na primjer, kada je zasti¢ena stavka komponenta
rizika, relevantna promjena fer vrijednosti ili nov¢anih tokova stavke promjena koja se moze pripisati riziku od kojeg se §titi).
Nedjelotvornost zastite od rizika je mjera u kojoj su promjene fer vrijednosti ili nov€anih tokova instrumenta zastite vece ili
manje od onih za zasti¢enu stavku.

Pri oznac¢avanju odnosa zastite, a i redovno nakon toga, subjekat mora analizirati izvore nedjelotvornosti zastite od rizika za
koje se o¢ekuje da uti¢u na odnos zastite tokom njegovog trajanja. Ta analiza (ukljuéujuéi sva aZuriranja u skladu s tatkom
UP314. koja proizlaze iz ponovnog uravnoteZenja odnosa zastite) predstavlja osnovu za procjenu ispunjenja zahtjeva u pogledu
djelotvornosti zastite koju provodi subjekat.

Kako bi se izbjegla svaka sumnja, ucinci zamjene izvorne druge ugovorne strane klirinSkom drugom ugovornom stranom i
uvodenja pripadajucih izmjena kao Sto je opisano u tacki 135, odrazavaju se na mjerenje instrumenta zastite od rizika, a time,
i na procjenjivanje i mjerenje djelotvornosti zastite od rizika.

Ekonomski odnos izmedu zasti¢ene stavke i instrumenta zaStite

up278.

UpP279.

uP280.

Zahtjev za postojanje ekonomskog odnosa znaci da instrument zastite i zaStiCena stavka imaju vrijednosti koje se u pravilu
kre¢u u suprotnim pravcima zbog istog rizika, koji je rizik od kojeg se §titi. Prema tome, mora se o¢ekivati da ¢ée se vrijednost
instrumenta zastite i vrijednost zasticene stavke sistemati¢no mijenjati u odgovoru na kretanja istog ili istih predmeta zastite
koji su ekonomski povezani na takav na¢in da sliéno odgovaraju na rizik od kojeg se $titi (kao §to je slucaj, na primjer, kod
sirove nafte Brent i WTI tipa).

Ako predmeti zastite nisu isti, ali su ekonomski povezani, moguce su situacije u kojima ¢e se vrijednosti instrumenta zastite i
zaSti¢ene stavke kretati u istom pravu kao, na primjer, zbog promjene razlike u cijenama izmedu dvaju povezanih predmeta
zaStite a da se sami ti predmeti zatite ne krecu znacajnije. To ¢e i dalje biti u skladu s ekonomskim odnosom izmedu
instrumenta zastite i zaSti¢ene stavke ako se i dalje o¢ekuje da ¢e se vrijednosti instrumenta zastite i zastiCene stavke u pravilu
kretati u suprotnim pravcima kada dode do kretanja u predmetu zastite.

Procjena postojanja ekonomskog odnosa uklju¢uje analizu moguéeg ponasanja odnosa zastite tokom njegovog trajanja kako bi
se utvrdilo da li se moze oCekivati ispunjenje cilja upravljanja rizikom. Postojanje statistickog odnosa izmedu dvije varijable,
samo po sebi, nije potvrda valjanog zakljucka da ekonomski odnos postoji.

Ucinak kreditnog rizika

Up281.

S obzirom da se model racunovodstva zastite zasniva na opéem konceptu prebijanja izmedu dobitaka i gubitaka od instrumenta
zastite i od stavke koja se §titi, djelotvornost zastite od rizika odreduje ne samo ekonomski odnos izmedu tih stavki (to jeste,
promjene njihovih predmeta) ve¢ i uéinak kreditnog rizika na vrijednost i instrumenta zastite i zastiCene stavke. Uginak
kreditnog rizika podrazumijeva da ¢ak i kada postoji ekonomski odnos izmedu instrumenta zastite i zasti¢ene stavke, nivo
prebijanja moZe biti nepredvidljiv. Do toga moze do¢i usljed promjene kreditnog rizika bilo instrumenta zastite ili zasticene
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stavke ¢ije dimenzije mogu biti takve da kreditni rizik prevlada nad promjenama vrijednosti koje nastaju iz ekonomskog odnosa
(to jeste, uc¢inka promjena u predmetu zastite). Nivo promjene zbog kakvog ¢e kreditni rizik prevladavati je nivo promjene koji
uzrokuje gubitak (ili dobitak) od kreditnog rizika koji nepovoljno uti¢e na ucinak promjena predmeta zastite na vrijednost
instrumenta zastite ili zaStiCene stavke, ¢ak i ako su te promjene bile znacajne. S druge strane, ako su tokom odredenog perioda
promjene predmeta zaStite male, ¢injenica da bi ¢ak i male promjene vrijednosti instrumenta zastite ili zaSticene stavke
povezane s kreditnim rizikom mogle uticati na vrijednost viSe nego $to to moze predmet zastite ne dovodi do prevladavanja
kreditnog rizika.

Primjer kreditnog rizika koji prevladava odnosom zastite je kada se subjekat stiti od izloZenosti riziku cijene robe sluze¢i se
derivatnim instrumentom koji nije osiguran kolateralom. Ako bi se kreditni rejting druge strane u tom derivatnom instrumentu
ozbiljno pogorsala, u¢inak te promjene bi mogao biti ve¢i od u¢inka promjena cijena roba na fer vrijednosti instrumenta zastite,
dok promjene vrijednosti zasticene stavke U velikoj mjeri zavise od promjena cijena roba.

Omyjer zastite od rizika
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up284.

UP285.

U skladu sa zahtjevima u pogledu djelotvornosti zastite, omjer zastite odnosa zastite mora biti isti kao onaj koji proizlazi
iz koli¢ine zasti¢ene stavke koju subjekat zapravo $titi i koli¢ine instrumenta zastite koju subjekat zapravo koristi kako bi
za§titio odnosnu koli¢inu zastiene stavke. Prema tome, ako subjekat koristi zastitu za manje od 100 posto izloZenosti stavke,
na primjer 85 posto, duzan je oznaciti odnos zastite koriste¢i omjer zastite koji je isti kao onaj koji proizlazi iz 85 posto
izlozenosti i koli¢ine instrumenta zaStite koji subjekat zapravo koristi kako bi pruzio zastitu od tih 85 posto izloZenosti. Sli¢no
tome, ako, na primjer, subjekat se subjekat od izloZenost §titi koriStenjem nominalnog iznosa od 40 jedinica financijskog
instrumenta, duzan je oznaciti odnos zastite koriste¢i omjer zastite koji je isti kao onaj koji proizlazi iz koli¢ine od 40 jedinica
(to jeste, subjekat ne smije koristiti omjer zastite zasnovan na vecoj ili manjoj koli¢ini jedinica koju bi mogao posjedovati
ukupno) i koli¢ine zasti¢ene stavke koja je zapravo zasticena sa tih 40 jedinica.

Oznadavanje odnosa zastite koriStenjem istog omjera zastite kao onog Kkoji proizlazi iz koli¢ina zastiCene stavke i
instrumenta zastite koje subjekat zapravo koristi, medutim, ne smije odrazavati neravnotezu izmedu pondera zasticene stavke
i instrumenta za$tite koja bi izazvala nedjelotvornost zastite (bez obzira da li je priznata ili ne) kakva bi mogla dati
raéunovodstveni ishod koji nije u skladu sa svrhom ra¢unovodstva zastite. 1z tog razloga, za potrebe oznac¢avanja odnosa zastite,
subjekat mora uskladiti omjer zastite koji proizlazi iz koli¢ina zasti¢ene stavke i instrumenta zastite koje zapravo koristi ako je
to potrebno da se izbjegne takva neravnoteza.

Pri procjeni da li raunovodstveni ishod odstupa od svrhe racunovodstva zastite, izmedu ostalog, treba razmotriti sljedece:

(@ dali je namjeravani omjer zastite utvrden kako bi se izbjeglo priznavanje nedjelotvornosti zastite kod zastita novéanog
toka ili kako bi se postiglo uskladenje zastite fer vrijednosti za vise za$ticenih stavki s ciljem da se poveca koristenje
raéunovodstva zasnovanog na fer vrijednosti, ali bez prebijanja promjena fer vrijednosti instrumenta zastite; i

(b) dali postoji komercijalni razlog za te konkretne pondere zasti¢ene stavke i instrumenta zastite, bez obzira $to dovode do
nedjelotvornosti zastite. Na primjer, subjekat zakljucuje instrument zastite i oznacava koli¢inu instrumenta zastite koja
nije koli¢ina koja je ustanovljena kao najbolja zastita zastiCene stavke jer standardna koli¢ina instrumenata zastite ne
dozvoljava zakljucivanje te tacne koli¢ine instrumenta zastite (,,problem veli¢ine serija“). Primjer toga je situacija kada
subjekat koji stiti kupovine 1.000 tona nafte sa standardnim terminskim ugovorima za naftu prema kojima se ugovara
koli¢ina od 1.000 barela. Subjekat moze koristiti samo sedam ili osam ugovora (§to je jednako 980, odnosno 1.120 tona)
da zastiti kupovnu koli¢inu od 1.000 tona. U tom slucaju, subjekat oznacava odnos zastite koriste¢i omjer zastite koji
proizlazi iz broja terminskih ugovora za naftu koje stvarno Koristi, jer nedjelotvornost zastite koja nastaje iz
nepodudaranja pondera zastiene stavke i instrumenta zastite ne bi rezultirala ra¢unovodstvenim ishodom koji nije u
skladu sa svrhom racunovodstva zastite.

Ucestalost procjene ispunjenja zahtjeva u pogledu djelotvornosti zastite od rizika

UP286.

Subjekat je duzan, na poCetku odnosa zastite, ali i kasnije na redovnoj osnovi, procjenjivati da li odnos zastite ispunjava zahtjeve
u pogledu djelotvornosti zastite. On takvu procjenu mora provesti, najmanje, na svaki datum izvjestavanja ili nakon svake
znacajne promjene okolnosti koja uti¢e na zahtjeve u vezi s djelotvornoséu zastite, koje god od toga se ranije desi. Procjena se
odnosi na o¢ekivanja o djelotvornosti zastite i, prema tome, usmjerena je iskljuc¢ivo na buduce dogadaje.

Metode procjene ispunjenja zahtjeva u pogledu djelotvornosti zastite od rizika

up287.

Ovim standardom se ne propisuje metoda koju treba koristiti kod procjene da li odnos zastite od rizika ispunjava zahtjeve u
pogledu djelotvornosti zastite. Subjekat je, medutim, duZan koristiti metodu koja obuhvaca relevantne karakteristike odnosa
zastite, ukljucujuéi izvore nedjelotvornosti zastite. Zavisno od tih faktora, metoda moze biti kvalitativna ili kvantitativna



up288.

upP289.

uP290.

UP291.

up292.

UP293.

procjena.

Na primjer, ako se najvazniji uslovi (kao $to su nominalni iznos, dospijece i predmet) instrumenta zastite i zasticene stavke
podudaraju ili su uskladeni jedni s drugima, subjekat bi na osnovu kvalitativne procjene tih najvaznijih uslova mogao zakljuciti
da instrument zastite i zaSticena stavka imaju vrijednosti koje se, generalno uzevsi, krecu u suprotnom pravcu u odgovoru na
isti rizik i da, prema tome, postoji ekonomski odnos izmedu zasti¢ene stavke i instrumenta zastite (vidjeti tacke UP278, UP279.
i UP280).

Cinjenica da je derivatni instrument u trenutku kada se oznaéi kao instrument zastite znatno ispod ili znatno iznad trzi$nih
vrijednosti, sama po sebi, ne znaci da je kvalitativna procjena neprimjerena. Moguénost da dimenzije nedjelotvornosti zastite
od rizika budu takve da se ne mogu obuhvatiti kvalitativnom procjenom ¢e zavisiti od okolnosti.

S druge strane, kada najvazniji uslovi instrumenta zastite i zasti¢ene stavke nisu uskladeni, povecava se nivo neizvjesnosti U
pogledu obima prebijanja pa postaje teze predvidjeti nedjelotvornost zastite od rizika tokom trajanja odnosa zastite. U takvoj
situaciji, subjekat bi samo na osnovu kvantitativne procjene mogao zakljuditi da postoji ekonomski odnos izmedu zasticene
stavke i instrumenta zastite (vidjeti tatke UP278, UP279. i UP280). U nekim situacijama, kvantitativna procjena bi mogla biti
potrebna i da se procijeni da li omjer zastite koristen za oznacavanje odnosa zastite ispunjava zahtjeve u pogledu djelotvornosti
zaStite (vidjeti tacke UP283, UP284. i UP285). Subjekat moze koristiti istu ili drugacije metode za te dvije razlicite svrhe.

U slucaju promjene okolnosti koje uti¢u na djelotvornost zastite, moze se pokazati neophodnim da subjekat promijeniti metodu
za procjenjivanje toga da li odnos zastite ispunjava zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite kako bi osigurao da su i dalje
obuhvacdene sve relevantne karakteristike odnosa zastite, ukljucujuéi izvore nedjelotvornosti zastite.

Upravljanje rizicima subjekta glavni je izvor informacija za procjenu da li odnos zastite ispunjava zahtjeve u pogledu
djelotvornosti zastite od rizika. To znadi da informacije (ili analiza) kojima se uprava sluzila kod dono$enja odluka mogu
posluziti i kao osnova za procjenu toga da li odnos zastite ispunjava zahtjeve u vezi s djelotvornoséu zastite od rizika.

Dokumentiranje odnosa zastite koje subjekat mora izvrSiti obuhvata i nacin na koji ¢e procijeniti zahtjeve u pogledu
djelotvornosti zastite, ukljucujuéi to koju metodu ili metode ée koristiti za tu procjenu. Dokumentacija o odnosu zastite se mora
azurirati kod svake promjene tih metoda (vidjeti tacku UP291).

Racunovodstveno postupanje s odnosima zastite koji ispunjavaju uslove za to
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Primjer zastite fer vrijednosti od rizika je zastita od izlozenosti promjenama fer vrijednosti duzni¢kog instrumenta s fiksnom
kamatnom stopom koje nastaju iz promjena kamatnih stopa. Takvu zastitu od rizika mogu uspostaviti izdavatelj ili imatelj
instrumenta.

Svrha zastite nov¢anog toka je da se dobitak ili gubitak od instrumenta zastite odgode do jednog ili viSe perioda u kojima
zasti¢eni o¢ekivani novéani tokovi uticu na suficit ili deficit. Primjer zastite novéanog toka je koristenje ugovora o zamjeni radi
promjene duzni¢kog instrumenta s promjenjivom kamatnom stopom (bez obzira da li se mjeri po amortiziranom trosku ili po
fer vrijednosti) u duznicki instrument s fiksnom kamatnom stopom (to jeste, zastita buduce transakcije u kojoj su zasticeni
buducéi novéani tokovi placanja kamata u budu¢im periodima). Nasuprot tome, predvidena kupovina vlasni¢kog instrumenta
koji ¢e se, nakon §to bude steen, obracunavati po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit je primjer stavke koja ne moze biti
zaSti¢ena Stavka u zastiti novéanog toka jer se svaki odgodeni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite ne bi mogao primjereno
reklasificirati u suficit, odnosno deficit u periodu u kojem bi ostvario prebijanje. 1z istog razloga, predvidena kupovina
vlasni¢kog instrumenta koji ¢e se, nakon $to bude steCen, obracunavati po fer vrijednosti uz prezentiranje promjena fer
vrijednosti u neto imovini/kapitalu ne moze biti zasti¢ena Stavka u zastiti nov€anog toka

Zastita ¢vrste obaveze (poput zastite promjene cijene goriva od rizika povezanih s nepriznatom ugovornom obavezom elektrane
da kupi gorivo po fiksnoj cijeni) je zastita od izloZenosti promjeni fer vrijednosti. Prema tome, takva zastita je zastita fer
vrijednosti od rizika. U skladu s tackom 133, medutim, zastita od valutnog rizika ¢vrste obaveze bi se mogla obracunati i kao
zastita novcanog toka od rizika.

Mjerenje nedjelotvornosti zastite od rizika
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Pri mjerenju nedjelotvornosti zastite od rizika, subjekat mora uzeti u obzir vremensku vrijednost novca. U skladu s tim, subjekat
vrijednost za$tiene stavke utvrduje na osnovu sadasnje vrijednosti pa, prema tome, promjena vrijednosti zasti¢ene stavke
ukljucuje i u¢inak vremenske vrijednosti novca.

Kako bi izraéunao promjenu vrijednosti zasticene stavke za potrebe mjerenja nedjelotvornosti zastite, subjekat moze koristiti
derivatni instrument koji bi imao uslove koji se podudaraju s najvaznijim uslovima zastiene stavke (i koji se ¢esto naziva i
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pretpostavljeni derivat) i koji bi se, na primjer kod zastite predvidene transakcije, podeSavao primjenom zasti¢enog nivoa
cijene (stope). Ako se, primjera radi, pruza zastita od dvostranog rizika na trenutnom trzisnom nivou, pretpostavljeni derivat bi
predstavljao pretpostavljeni terminski ugovor koji se podeSava na vrijednost nula u trenutku oznac¢avanja odnosa zastite. Da se
pruzala zastita od, na primjer, jednostranog rizika, pretpostavljeni derivat bi predstavljao unutrasnju vrijednost pretpostavljene
opcije koja u trenutku oznacavanja odnosa zastite ne dovodi ni dobitka ni do gubitka ako je nivo zastic¢ene cijene trenutni trzisni
nivo ili dovodi do gubitka ako je nivo zasticene cijene iznad (ili za zaStitu duge pozicije ispod) trenutnog trzi$nog nivoa.
Koristenje pretpostavljenog derivata je jedan od mogudih nadina za izracunavanje promjene vrijednosti zasti¢ene stavke.
Pretpostavljenim derivatom se replicira zastic¢ena stavka te daje isti ishod kao i da je ta promjena vrijednosti utvrdena drugacijim
pristupom. Prema tome, koristenje ,,pretpostavljenog derivata“ ne predstavlja samo po sebi metodu ve¢ matematicku pomoé
koja moze sluziti iskljucivo za izraCunavanje vrijednosti zastiCene stavke. ,,Pretpostavljeni derivat® se, dakle, ne moze koristiti
da se u vrijednost zasti¢ene stavke uvrste obiljeZja koja postoje samo u instrumentu zastite (ali ne i u zasti¢enoj stavci). Primjer
toga je duznicki instrument iskazan u stranoj valuti (bez obzira da li ima fiksnu ili promjenjivu kamatnu stopu). Pri koristenju
pretpostavljenog derivata za izraGunavanje promjene vrijednosti takvog duznickog instrumenta ili sada$nje vrijednosti
kumulirane promjene njegovih nov¢anih tokova, pretpostavljenim derivatom se ne moze tek imputirati naknada za
preracunavanje razli¢itih valuta bez obzira §to stvarni derivatni instrumenti prema kojima se razmjenjuju razli¢ite valute mogu
ukljucivati takvu naknadu (kao $to je slucaj, primjera radi, s meduvalutnim zamjenama kamatne stope).

Promjena vrijednosti zasti¢ene stavke utvrdena pomocu pretpostavljenog derivata se moze koristiti i za procjenu da li odnos
zaStite ispunjava zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite.

Ponovno uravnotezenje odnosa zastite od rizika i promjena omjera zastite
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Ponovno uravnotezenje/rebalans se odnosi na uskladivanja oznadenih koli¢ina zasticene stavke ili instrumenta zastite veé¢
postojeéeg odnosa zastite od rizika koja se vrse za potrebe odrzavanja omjera zastite koji je u skladu sa zahtjevima u pogledu
djelotvornosti zastite. Promjene oznaéenih koli¢ina zasti¢ene stavke ili instrumenta zastite za razliéite svrhe ne predstavljaju
ponovno uravnotezenje za potrebe ovog Standarda.

Ponovno uravnotezenje Se obradunava kao nastavak odnosa zastite U skladu s tatkama od UP302. do UP314. Pri ponovhom
uravnoteZenju, nedjelotvornost zastite odnosa zastite se utvrduje i priznaje neposredno prije uskladivanja tog odnosa.

Uskladivanje omjera zastite omogucava subjektu da odgovori na promjene u odnosu izmedu instrumenta zastite i zasticene
stavke koje nastaju iz njihovih predmeta ili varijabli rizika. Na primjer, odnos zastite u kojem instrument zastite i zaSticena
stavka imaju razliite, ali povezane predmete se mijenja u odgovoru na promjene odnosa izmedu ta dva predmeta (kao $to su
razli¢iti, ali povezani referentni indeksi, stope ili cijene). Prema tome, ponovno uravnoteZenje omogucava nastavak odnosa
zatite u situacijama kada se odnos izmedu instrumenta zastite i zastiCene stavke promijeni na naéin da se moze nadoknaditi
kroz uskladivanje omjera zastite.

Na primjer, subjekat se $titi od izlozenosti Stranoj valuti A Koristeci valutni derivat koji se odnosi na Stranu valutu B a Strane
valute A i B su povezane (to jeste, njihov devizni kurs se odrazava unutar raspona ili na stopi koju odreduje centralna banka ili
drugo sluzbeno tijelo). Ako se kurs izmedu Strane valute A i Strane valute B promijeni (to jeste, odredi novi raspon ili stopa),
ponovnim uravnotezenjem odnosa zastite kako bi se odrazio novi kurs bi se osiguralo da odnos zastite nastavi zadovoljavati
zahtjeve u pogledu djelotvornosti zastite u novim okolnostima. S druge strane, ako bi se desilo da se obaveze po valutnom
derivatu ne izmiruju, promjenom omjera zastite se ne bi osiguralo da odnos zastite nastavi zadovoljavati zahtjeve u pogledu
djelotvornosti zastite. Prema tome, ponovno uravnotezenje ne omogucéava nastavak odnosa zastite u situacijama kada se odnos
izmedu instrumenta zastite i zasti¢ene stavke promijeni na na¢in da se ne moze nadoknaditi kroz uskladivanje omjera zastite
od rizika.

Svaka promjena razmjera prebijanja izmedu promjena fer vrijednosti instrumenta zastite i fer vrijednosti zasticene stavke ili
nov¢anih tokova ne predstavlja promjenu odnosa izmedu instrumenta za$tite i zasti¢ene stavke. Subjekat analizira izvore
nedjelotvornosti zastite od rizika za koje oéekuje da ¢e uticati na odnos zastite tokom njegovog trajanja i procjenjuje da su li
promjene u razmjeru prebijanja:

(@) fluktuacije oko omjera zastite, koji ostaje vazeci (t0 jeste, nastavlja primjereno odrazavati odnos izmedu instrumenta
zastite i zaSticene stavke); ili
(b) naznaka da omjer zastite viSe ne odrazava primjereno odnos izmedu instrumenta zastite i zaSti¢ene stavke.

Subjekat tu procjenu vrsi na osnovu zahtjeva u pogledu djelotvornosti zastite za omjer zastite, to jeste kako bi osigurao da
odnos zastite ne odrazava neravnotezu izmedu pondera zastiCene stavke i instrumenta zastite koja bi izazvala nedjelotvornost
zastite (bez obzira da li je priznata ili ne) kakva bi mogla dati rac¢unovodstveni ishod koji ne bi bio u skladu sa svrhom
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racunovodstva zastite. Iz tog razloga, odnosna procjena iziskuje prosudivanje.

Fluktuacije oko konstantnog omjera zastite (i s tim povezana nedjelotvornost zastite) se ne mogu smanjiti uskladivanjem omjera
zaStite u odgovoru na svaki pojedini ishod. Prema tome, u takvim okolnostima, promjena razmjera prebijanja je stvar mjerenja
i priznavanja nedjelotvornosti zastite, ali ne zahtjeva ponovno uravnoteZenje.

Nasuprot tome, ako promjene razmjere prebijanja ukazuju da fluktuacija postoji oko omjera zastite koji nije isti kao omjer
zaStite koji se trenutno primjenjuje za odnos zastite, 0dnosno da postoji trend koji znaci udaljavanje od tog omjera zastite,
nedjelotvornost zastite se moze smanjiti uskladivanjem omjera zastite, dok bi se zadrzavanjem tog omjera nedjelotvornost
zaStite povecala. Prema tome, u takvim okolnostima, subjekat treba procijeniti da li odnos zastite odrazava neravnotezu izmedu
pondera zasticene stavke i instrumenta zastite koja bi izazvala nedjelotvornost zastite (bez obzira da li je priznata ili ne) kakva
bi mogla dati raéunovodstveni ishod koji ne bi bio u skladu sa svrhom racunovodstva zastite. | to ako se omjer zastite uskladi
uti¢e na mjerenje i priznavanje nedjelotvornosti zastite jer se, pri ponovnom uravnotezenju, nedjelotvornost zastite odnosa
za§tite mora utvrditi i priznati neposredno prije uskladivanja tog odnosa prema tacki UP301.

Ponovno uravnotezenje znaci da, za potrebe ra¢unovodstva zastite, nakon pocetka odnosa zastite subjekat uskladuje koli¢ine
instrumenta zastite ili zasticene stavke u odgovoru na promjene okolnosti koje uti¢u na omjer zastite tog odnosa zastite. T
uskladenje bi, u pravilu, trebalo odrazavati uskladivanje koli¢ina instrumenta zastite i zastiene stavke koje se stvarno koriste.
Subjekat, medutim, mora uskladiti omjer zastite koji proizlazi iz koli¢ina zasti¢ene stavke ili instrumenta zastite koje se stvarno
koriste ako:

(@) bi omjer zastite koji proizlazi iz promjena koli¢ina instrumenta zastite ili zaStiCene stavke koje subjekat zapravo koristi
odrazavao neravnotezu koja bi izazvala nedjelotvornosti zastite kakva bi mogla dati ra¢unovodstveni ishod koji nije u
skladu sa svrhom radunovodstva zastite; ili

(b)  bi subjekat zadrzao koli¢ine instrumenta zastite i zasticene stavke koje se stvarno koriste, zbog ¢ega bi omjer zastite, u
novim okolnostima, odrazavao neravnotezu koja bi izazvala nedjelotvornost zastite kakva bi mogla dati ra¢unovodstveni
ishod koji nije u skladu sa svrhom racunovodstva zastite (to jeste, subjekat ne smije stvarati neravnotezu izbjegavanjem
uskladivanja omjera zastite).

Ponovno uravnoteZenje se ne vrsi ako se cilj upravljanja rizikom za odnosni odnos zastite promijenio. Umjesto toga se prekida
primjenjivati racunovodstvo zastite na taj odnos zastite (bez obzira $to bi subjekat mogao oznaciti novi odnos zastite koji
ukljucuje instrument zastite i zaSti¢enu stavku iz prethodnog odnosa zastite kako je opisano u tacki UP321).

Kada se ponovo uravnotezuje 0dnos zastite, uskladivanje omjera zastite Se moze izvrsiti na razli¢ite nacine, ukljucujuéi:
(8) povecanjem pondera zasticene stavke (¢ime se, U isto vrijeme, smanjuje ponder instrumenta zastite) kroz

(i)  povecanje obima zasti¢ene stavke, ili kroz

(if)  smanjenje obima instrumenta zastite;
(b) povecanjem pondera instrumenta zastite (¢ime se, u isto vrijeme, smanjuje ponder zasti¢ene stavke) kroz

(i)  povecanje obima instrumenta zastite, ili kroz

(if)  smanjenje obima zasti¢ene stavke.

Promjene obima se odnose na koli¢ine koje su dio odnosa zastite. Prema tome, smanjenje obima ne zna¢i obavezno da stavka
ili transakcija viSe ne postoji, odnosno da se vise ne o¢ekuje da nastane, nego samo da vise nisu dio odnosa zastite. Na primjer,
smanjenje obima instrumenta zaStite moze rezultirati time da subjekat zadrzi derivatni instrument, ali da samo dio tog
derivatnog instrumenta ostane instrument zastite u odnosu zastite. To se moze desiti kada bi se ponovno uravnoteZzenje moglo
izvrsiti isklju¢ivo kroz smanjenje koli¢ine instrumenta zastite u odnosu zastite, a da subjekat pri tome zadrzi onu koli¢inu koja
mu vise nije potrebna. U tom sluéaju, neoznaceni dio derivatnog instrumenta bi se obracunavao po fer vrijednosti kroz suficit
ili deficit (osim ako se oznadi kao instrument zastite u nekom drugom odnosu zastite).

Uskladivanje omjera zastite kroz povecanje koli¢ine zastiCene stavke ne uti¢e na na¢in mjerenja fer vrijednosti instrumenta
zaStite. Mjerenje promjena vrijednosti za$ticene stavke povezano s prethodno oznatenom koli¢inom takoder ostaje
nepromijenjeno. Od datuma ponovnog uravnotezenja, medutim, promjene vrijednosti zastiene stavke ukljucuju i promjene
vrijednosti dodatne koli¢ine zasticene stavke. Te promjene se mjere poéevsi od, i u odnosu na, datum ponovnog uravnotezenja
umjesto na datum na koji je oznacen odnos zastite. Na primjer, ako je subjekat izvorno §titio 100 tona robe po terminskoj cijeni
od 80 n.j. (terminska cijena na poéetku odnosa zastite) i doda koli¢inu od 10 tona robe pri ponovnom uravnotezenju kada je
terminska cijena 90 n.j, zastiena stavka nakon ponovnog uravnoteZenja bi se sastojala od dva sloja, ta¢nije od 100 tona



UP311.

UP312.

UP313.

UP314.

zasti¢enih od rizika po cijeni 80 n.j. i 10 tona zasticenih po cijeni od 90 n.j.

Uskladivanje omjera zastite od rizika kroz smanjenje obima instrumenta zastite ne uti¢e na na¢in mjerenja promjena u
vrijednosti zasticene stavke. Mjerenje promjena fer vrijednosti instrumenta zastite povezno s obimom koji se nastavlja
oznacavati takoder se ne mijenja. Od datuma ponovnog uravnotezenja, medutim, obim za koji je instrument zastite smanjen
prestaje biti dio odnosa zastite. Na primjer, ako je subjekat izvorno $titio od rizika cijene robe koristenjem obima derivatnog
instrumenta od 100 tona kao instrumenta zastite i Smanji taj obim za 10 tona pri ponovnom uravnotezenju, nominalni iznos od
90 tona instrumenta zastite takoder ostaje (vidjeti tacku UP309. za posljedice za obim derivata (to jeste, 10 tona) koji vise nije
dio odnosa zastite).

Uskladivanje omjera zastite kroz povecavanje obima instrumenta zastite ne uti¢e na nac¢in mjerenja promjena vrijednosti
zaStiCene stavke. Mjerenje promjena fer vrijednosti instrumenta zastite povezano s prethodno oznaéenim obimom takoder
ostaje nepromijenjeno. Od datuma ponovnog uravnotezenja, medutim, promjene fer vrijednosti instrumenta zastite ukljucuju i
promjene vrijednosti dodatnog obima instrumenta zastite. Te promjene se mjere pocevsi od, i u odnosu na, datum ponovnog
uravnotezenja umjesto na datum kada je oznaéen odnos zastite. Na primjer, ako je subjekat izvorno $titio od rizika cijene robe
koristenjem obima derivatnog instrumenta od 100 tona kao instrumenta zastite i doda obim od 10 tona pri ponovnom
uravnotezenju, instrument zastite nakon ponovnog uravnotezenja bi se sastojao od ukupnog obima derivatnog instrumenta od
110 tona. Promjena fer vrijednosti instrumenta zastite je ukupna promjena fer vrijednosti derivatnih instrumenata koji ¢ini
ukupni obim od 110 tona. Ti derivatni instrumenti mogu (i vjerojatno hoce) imati razli¢ite najvaznije uslove, poput terminskih
stopa, jer su sklopljeni u razli¢ito vrijeme (ukljuéujuéi moguénost ozna¢avanja derivatnih instrumenata u odnose zastite od
rizika nakon njihovog pocetnog priznavanja).

Uskladivanje omjera zastite od rizika kroz smanjenje obima zatiene stavke ne uti¢e na nadin mjerenja promjena fer vrijednosti
instrumenta zastite. Mjerenje promjena vrijednosti zastiCene stavke povezano s obimom koji se nastavlja oznacavati takoder
ostaje nepromijenjeno. Od datuma ponovnog uravnotezenja, medutim, obim za koji je zastiena stavka smanjena vise nije dio
odnosa zastite. Na primjer, ako je subjekat izvorno §titio obim od 100 tona robe po terminskoj cijeni od 80 n.j. i Smanji taj obim
za 10 tona pri ponovnom uravnotezenju, zastiCena Stavka nakon ponovnog uravnotezenja bi iznosila 90 tona zasti¢enih po
cijeni od 80 n.j. Deset tona zasti¢ene stavke koje vise nisu dio odnosa zastite bi se obracunale u skladu sa zahtjevima u pogledu
prestanka primjene ra¢unovodstva zastite (vidjeti tacke 135. 1 136, te tacke od UP315. do UP321).

Pri ponovnom uravnotezenju odnosa zastite, subjekat je duzan azurirati svoju analizu izvora nedjelotvornosti zastite od rizika
za koje o¢ekuje da Ce Uuticati na odnos zastite tokom njegovog (preostalog) trajanja (vidjeti tatku UP276). | dokumentacija o
odnosu zastite sSe mora azurirati u skladu s tim.

Prestanak primjene racunovodstva zastite

UP315.

UP316.

UP317.

Racunovodstvo zastite se prestaje primjenjivati prospektivno od datuma kada kriteriji za njegovu primjenu prestanu biti
ispunjeni.

Subjekat ne prestaje oznac¢avati a time ni primjenjivati odnos zastite koji

(@) joSuvijek ostvaruje ciljeve upravljanja rizikom na osnovu ¢ega je i ispunio uslove za primjenu ra¢unovodstva zastite (to
jeste, subjekat jo$ uvijek tezi ostvariti cilj upravljanja rizikom); i

(b) jo§ uvijek ispunjava sve ostale uslove (nakon uzimanja u obzir ponovnog uravnotezenja odnosa zastite, ako je
primjenjivo).

Za potrebe ovog standarda, strategija subjekta za upravljanje rizicima nije isto $to i njegovi ciljevi upravljanja rizikom.
Strategija upravljanja rizicima se utvrduje na najvisem nivou na kojem subjekat utvrduje kako upravljati svojim rizicima.
Strategijom upravljanja rizicima se obi¢no odreduju rizici kojima je subjekat izlozen i propisuje nacin na koji ¢e odgovoriti na
njih. Strategija upravljanja rizicima se u pravilu odnosi na duZzi period i moze podrazumijevati odredenu fleksibilnost radi
odgovaranja na promjene okolnosti koje nastanu tokom njenog vazenja (na primjer, drugacija kamatna stopa ili nivo cijena
robe koji dovedu do drugacijeg obima zastite). To je obi¢no navedeno u opéem dokumentu koji se onda spusta na niZe nivoe
subjekta kroz politike u kojima se daju podrobnija uputstva. S druge strane, cilj upravljanja rizikom za neki odnos zastite vazi
za nivo tog konkretnog odnosa zastite. On se odnosi na nacin primjene konkretnog oznaéenog instrumenta zastite za zastitu
konkretne izloZenosti koja je oznaCena kao zasti¢ena stavka. Prema tome, strategija upravljanja rizicima moze ukljucivati
razli¢ite odnose zastite &iji ciljevi upravljanja rizikom su povezani s izvr§enjem te cjelokupne strategije upravljanja rizicima.
Na primjer,

(@) subjekat ima strategiju upravljanja svojom izloZeno$¢u riziku kamatne stope za financiranje duzni¢kih instrumenata



kojom se odreduju rasponi, za cijeli subjekat, za kombinaciju financiranja s promjenjivom i financiranja s fiksnom
kamatnom stopom. Strategija podrazumijeva da se zadrzi izmedu 20 i 40 posto dugovanja po fiksnim stopama. Subjekat,
s vremena na vrijeme, odlucuje o nacinu izvrSenja te strategije (to jeste, o tome gdje da se pozicionira u okviru raspona
od 20 do 40 posto u vezi sa izlozenoséu riziku fiksne kamatne stope) zavisno o nivou kamatnih stopa. Ako su kamatne
stope niske, subjekat fiksira kamatu za veci dio duga nego kada su kamatne stope visoke. Dug subjekta se sastoji od 100
n.j. duzni¢kog instrumenta s promjenjivom stopom, od ¢ega su 30 n.j. zamijenjene i sada ¢ine izloZenost riziku fiksne
kamatne stope. Subjekat iskoristava niske kamatne stope da izda dodatnih 50 n.j. duzni¢kog instrumenta za financiranje
veceg ulaganja, Sto pravi kroz izdavanje obveznice s fiksnom kamatnom stopom. S obzirom da su kamatne stope niske,
subjekat odlu¢uje odrediti svoju izlozenost riziku fiksne kamatne stope na 40 posto ukupne vrijednosti duznickih
instrumenata tako $to za 20 n.j. smanjuje obim ranije zastite svoje izlozenosti riziku promjenjive kamatne stope, Sto za
posljedicu ima izloZenost 60 n.j. riziku fiksne kamatne stope. U tim uslovima, sama strategija subjekta za upravljanje
rizicima se ne mijenja, ali se mijenja njeno izvrSenje i znaci da se za izlozenost 20 n.j. riziku promjenjive kamatne stope
za koje se ranije pruzala zastita promijenio cilj upravljanja rizikom (dakle, na nivou datog odnosa zastite). Prema tome,
u ovoj situaciji se mora prestati primjenjivati racunovodstvo zastite na ranije $ticenu izloZenost 20 n.j. riziku promjenjive
stope. To bi moglo ukljué¢ivati smanjenje ugovora o zamjeni za nominalni iznos od 20 n.j, ali, zavisno od okolnosti,
subjekat bi mogao i zadrzati taj obim zamjene te ga, primjera radi, koristiti za zastitu druge izlozenosti ili uvrstiti u dio
za trgovanje. S druge strane, ako bi subjekat, umjesto toga, zamijenio dio svog novog duzni¢kog instrumenta fiksne
kamatne stope, pretvarajuéi ga u izlozenost riziku promjenjive kamatne stope, na njegovu izloZenost riziku promjenjive
kamatne stope koja je prethodno sticena bi se moralo nastaviti primjenjivati raCunovodstvo zastite od rizika;

(b) neke izlozenosti Su posljedica pozicija koje se ¢esto mijenjaju, poput rizika kamatne stope otvorenog portfelja duznickih
instrumenata. Dodavanje novog duzni¢kog instrumenta i prestanak priznavanja duznic¢kih instrumenta stalno mijenjaju
tuizloZenost (t0 jeste, ona nije prosto naplata pozicije koja dospije). Rije¢ je o dinami¢nom procesu u kojem ni izloZenost
ni instrumenti zastite koji se koriste za upravljanje rizikom ne ostaju zadugo isti. Prema tome, subjekat sa takvom
izloZzenos¢u Cesto uskladuje instrumente zastite koje Koristi za upravljanje rizikom kamatne stope kako se mijenja
izloZenost. Na primjer, duzni¢ki instrumenti s preostalim rokom do dospije¢a od 24 mjeseca se oznadavaju kao stavka
zaSti¢ena od rizika kamatne stope na period od 24 mjeseca. Isti postupak se primjenjuje i za druge periode, odnosno
rokove dospije¢a. Nakon kraceg vremena, subjekat prekida sve, neke ili dio odnosa zastite prethodno oznacenih za
rokove dospijeca i ozna¢ava nove odnose zastite za rokove dospije¢a na osnovu njihove veli¢ine i instrumenata zastite
koji postoje u tom trenutku. Prestanak primjene ra¢unovodstva zastite u ovoj situaciji odraZava ¢injenicu da su dati
odnosi zastite ustanovljeni tako da subjekat razmatra novi instrument zastite i novu zasti¢enu stavku umjesto instrumenta
zaStite i zasti¢ene stavke koji su bili prethodno oznaceni. Strategija upravljanja rizicima ostaje ista, ali vise ne postoji cilj
upravljanja rizikom za prethodno oznacene odnose zastite jer ni oni sami vise ne postoje kao takvi. U takvim situacijama,
raéunovodstvo zastite se prestaje primjenjivati u onoj mjeri u kojoj je promijenjen cilj upravljanja rizikom. To ¢e zavisiti
od okolnosti subjekta i moglo bi, primjera radi, obuhvatati sve ili na samo neke odnose zastite nekog perioda dospijeca
ili samo dio nekog odnosa zastite od rizika;

(c) subjekat ima strategiju upravljanja rizicima prema kojoj upravlja valutnim rizikom predvidenih prodaja i nastalih
potrazivanja. U okviru te strategije, on valutnim rizikom upravlja kao posebnim odnosom zastite samo do tacke
priznavanja potrazivanja. Nakon toga, subjekat prestaje upravljati valutnim rizikom na osnovu tog konkretnog odnosa
zastite i, umjesto toga, upravlja zajedno valutnim rizikom od potraZivanja, placanja i derivata (koji nisu povezani sa
predvidenim transakcijama koje jos nisu izvr$ene) iskazanim u istoj stranoj valuti. Za raéunovodstvene potrebe, to djeluje
kao ,,prirodna“ zastita jer se dobici i gubici od valutnog rizika na sve te stavke odmah priznaju u suficit ili deficit. Prema
tome, za racunovodstvene potrebe, ako je odnos zastite oznaéen za period do datuma placanja, on se mora prekinuti kada
se priznaju potrazivanja jer viSe ne vaZzi cilj upravljanja rizikom izvornog odnosa zastite. Valutnim rizikom se sada
upravlja prema istoj strategiji, ali na drugoj osnovi. S druge strane, da je subjekat imao drugaciji cilj upravljanja rizikom
i valutnim rizikom upravljao kao jednim stalnim odnosom zastite konkretno za te iznose predvidenih prodaja i nastalo
potrazivanje do datuma izmirenja, raunovodstvo zastite od rizika bi se nastavio primjenjivati do tog datuma.

UP318. Prestanak primjene ra¢unovodstva zastite od rizika moze obuhvatati:
(@) cijeli odnos zatite; ili
(b) dio odnosa zastite (Sto znaci da se raunovodstvo zastite nastavlja primjenjivati na ostatak odnosa zastite).

UP319. Odnos zastite se U potpunosti raskida kada, kao cjelina, prestane ispunjavati kriterije da se oznacava kao takav. Na primjer
kada:

(@) odnos zastite vie ne ispunjava cilj upravljanja rizikom na osnovu kojeg je ispunjavao uslove za primjenu racunovodstva



(b)

(©)

zaStite (to jeste, kada subjekat prestane teziti ostvarenju tog cilja upravljanja rizikom);

su instrument ili instrumenti zastite prodati ili raskinuti (u odnosu na cijeli obim Kkoji je bio obuhvacen odnosom zastite);
ili kada

vise ne postoji ekonomski 0dnos izmedu zastiCene stavke i instrumenta zastite ili je ucinak kreditnog rizika poceo
prevladavati nad promjenama vrijednosti koje proizlaze iz tog ekonomskog odnosa.

UP320. Dio odnosa zastite Se raskida (a raunovodstvo zastite nastavlja primjenjivati na njegov preostali dio) kada samo dio odnosa
zaStite prestane ispunjavati kriterije da se oznacava kao takav. Na primjer:

(@)

(b)

pri ponovnom uravnotezenju odnosa zastite, omjer zastite bi se mogao uskladiti tako da jedan dio obima zasti¢ene stavke
vise nije dio odnosa zastite (vidjeti tacku UP313) pa se, stoga, ra¢unovodstvo zastite prestaje primjenjivati samo na obim
zasti¢ene stavke koji viSe nije dio odnosa zastite;

kada ostvarenje dijela obima zastiene stavke koja je predvidena transakcija (ili komponenta predvidene transakcije)
vise nije vrlo izgledno, raéunovodstvo zastite se prestaje primjenjivati samo na obim zastiene stavke ¢ije ostvarenje
vise nije vrlo izgledno. Ako je, medutim, subjekat ranije znao oznaciti zastitu predvidene transakcije i naknadno utvrditi
da se vise ne ofekuje nastanak te transakcije, sposobnost subjekta da ta¢no predvidi predvidenu transakciju se dovodi u
pitanje pri predvidanju sli¢nih predvidenih transakcija. To uti¢e na procjenu da li su sli¢ne predvidene transakcije vrlo
izgledne (vidjeti tacku 124) i, prema tome, da li ispunjavaju uslove da se oznace kao zasticene stavke.

UP321. Subjekat moze oznaciti novi odnos zastite koji ukljucuje instrument zastite ili zasticenu stavku iz prethodnog odnosa zastite na
koji se (unjegovoj cijelosti ili jednim dijelom) prekinulo primjenjivati raunovodstvo zastite. To ne predstavlja nastavak odnosa
zastite ve¢ njegov novi pocetak. Na primjer:

(@)

(b)

instrument zastite je izlozen toliko ozbiljnom pogorsanju kredita da ga subjekat zamjenjuje novim instrumentom zastite.
To znaci da izvorni odnos zastite nije ispunio cilj upravljanja rizikom i stoga je potpuno prekinut. Novi instrument zastite
se oznacava kao zastita od iste izloZenosti od koje se i ranije $titilo i stvara se novi odnos zastite. Prema tome, promjene
fer vrijednosti ili nov¢anih tokova zasticene stavke se mjere pocevsi od, i u odnosu na, datum ozna¢avanja novog odnosa
zaStite a ne datum kada je oznacen izvorni odnos zastite;

odnos zastite se prekida prije isteka njegovog roka. Instrument zastite iz tog odnosa zastite se moze oznaditi kao
instrument zastite u drugom odnosu zastite (na primjer, pri uskladivanju omjera zastite pove¢anjem obima instrumenta
zastite prilikom ponovnog uravnotezenja ili pri 0znacavanju potpuno novog odnosa zastite od rizika).

Racunovodstveno postupanje s vremenskom vrijednos¢u novca

UP322. Opcija se moze smatrati povezanom s nekim periodom jer njena vremenska vrijednost predstavlja naknadu za pruzanje zastite
za vlasnika opcije tokom odredenog perioda. Relevantni aspekti za potrebe procjene da li neka opcija $titi zaSti¢enu stavku
povezanu s transakcijom ili s periodom, medutim, su karakteristike te zasti¢ene stavke, ukljucujuéi kako i kada utic¢e na suficit
ili deficit. Prema tome, subjekat mora procijeniti vrstu zasti¢ene stavke (vidjeti podtacku (a) tacke 144) na osnovi prirode
zasti¢ene stavke (bez obzira da li je odnos zastite zastita nov€anog toka ili zastita fer vrijednosti):

(@)

(b)

vremenska vrijednost opcije se odnosi na zasti¢enu stavku povezanu s transakcijom ako je ta zasti¢ena stavka, prema
sv0joj prirodi, transakcija ¢ija vremenska vrijednost ima Karakter troskova te transakcije. Primjer toga su situacije kada
se vremenska vrijednost opcije odnosi na zasti¢enu stavku koja dovodi do priznavanja stavke Cije poCetno mjerenje
ukljucuje transakcijske troskove (kao kada subjekat §titi kupovinu robe, bez obzira da li se radi 0 predvidenoj transakciji
ili 0 ¢vrstoj obavezi, od rizika cijene robe i ukljucuje transakcijske troskove U pocetno mjerenje zaliha). Kao posljedica
uklju¢ivanja vremenske vrijednosti opcije U podetno mjerenje konkretne zasti¢ene stavke, vremenska vrijednost uti¢e na
suficit ili deficit u isto vrijeme kao i ta zasticena stavka. Sli¢no tome, subjekat koji stiti prodaju robe, bez obzira da li se
radi o predvidenoj transakciji ili 0 ¢vrstoj obavezi, bi ukljucio vremensku vrijednost opcije kao dio troska povezanog sa
tom prodajom (pa bi se, prema tome, vremenska vrijednost priznala u suficitu ili deficitu u istom periodu kao i prihod
od prodaje zasticene od rizika);

vremenska vrijednost opcije se odnosi na zasti¢enu stavku povezanu s periodom ako je ta zasti¢ena stavka, prema svojoj
prirodi, takva da vremenska vrijednost ima Kkarakter troska sticanja zastite od rizika tokom odredenog perioda (ali
zaSti¢ena stavka nema za posljedicu transakciju koja ukljucuje koncept transakcijskog troska iz podtacke (a)). Na primjer,
ako bi se zaliha robe stitila od smanjenja fer vrijednosti na period od $est mjeseci pomocu opcije na robu jednakog vijeka
trajanja, vremenska vrijednost opcije bi se rasporedila u suficit ili deficit (to jeste, amortizirala bi se na sistemati¢noj i
racionalnoj osnovi) tokom tog Sestomjesenog perioda. Drugi primjer je zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje na



period od 18 mjeseci pomocu valutne opcije, kod koje bi se vremenska vrijednost opcije rasporedila tokom tog 18-
omjesecnog perioda.

UP323. Karakteristike zasticene stavke, ukljucujuci kako i kada uti¢e na suficit ili deficit, takoder uti¢u i na period tokom kojeg se
amortizira vremenska vrijednost opcije koja stiti od rizika zasticenu stavku povezanu sa periodom, koji se podudara sa periodom
tokom Kkojeg unutrasnja vrijednost opcije moze uticati na suficit ili deficit u skladu sa ra¢unovodstvom zastite. Na primjer, ako
se koristi kamatna opcija (gornja granica) za zastitu od povecanja rashoda od kamata na obveznicu s promjenjivom kamatnom
stopom, vremenska vrijednost te gornje granice se amortizira u suficitu ili deficitu tokom istog perioda tokom kojeg bi svaka
unutrasnja vrijednost gornje granice uticala na suficit ili deficit:

(@) ako se gornjom granicom stiti od rizika povecanja kamatne stope tokom prve tri godine ukupnog vijeka trajanja
petogodisnje obveznice s promjenjivom stopom, vremenska vrijednost te gornje granice se amortizira tokom prve tri
godine; ili

(b) ako je gornja granica opcija na terminski ugovor kojom se stiti od rizika povec¢anja kamatne stope tokom druge i trece

godine ukupnog vijeka trajanja petogodisnje obveznice s promjenjivom stopom, vremenska vrijednost te gornje granice
se amortizira tokom druge i tre¢e godine.

UP324. Racunovodstvo za vremensku vrijednost opcije prema tacki 144. se primjenjuje i na kombinaciju kupljene i pisane opcije (pri
¢emu je jedna opcija prodaje a druga opcije kupovine) ¢ija je neto vremenska vrijednost na datum oznaéavanja instrumenta
zaStite jednaka nuli (uobi¢ajenog naziva ,,ovratnik nultog troska”). U tom slucaju, subjekat je duzan priznati svaku promjenu
vremenske vrijednosti u neto imovini/kapitalu, bez obzira §to je kumulativna promjena vremenske vrijednosti tokom cijelog
perioda vazenja odnosa zastite nula. Prema tome, ako se vremenska vrijednost opcije odnosi na:

(@) zastiCenu stavku povezanu s transakcijom, iznos vremenske vrijednosti na kraju odnosa zastite koji uskladuje zasticenu
stavku ili koji se reklasificira u suficit ili deficit (vidjeti podtacku (b) tacke 144) ¢ée biti nula; a na

(b)  zastienu stavku povezanu s periodom, troSak amortizacije koji se odnosi na vremensku vrijednost ¢e biti nula.

UP325. Obracunavanje vremenske vrijednosti opcije u skladu s tatkom 144. primjenjuje se samo u onoj mjeri u kojoj se ta vremenska
vrijednost odnosi na zasti¢enu stavku (uskladena vremenska vrijednost). Vremenska vrijednost opcije se odnosi na zasti¢enu
stavku ako su najvazniji uslovi opcije (poput nominalnog iznosa, vijeka trajanja i predmeta) uskladeni sa zasticenom stavkom.
Prema tome, kada najvazniji uslovi opcije i zasti¢ene stavke nisu u potpunosti uskladeni, subjekat je duzan utvrditi uskladenu
vremensku vrijednost, odnosno to koliki dio vremenske vrijednosti uklju¢ene u premiju (stvarne vremenske vrijednosti) se
odnosi na zasti¢enu stavku (pa bi se, dakle, s njim trebalo postupati u skladu s taCkom 144). Subjekat uskladenu vremensku
vrijednost utvrduje pomoc¢u vrednovanja opcije ¢iji najvazniji uslovi bi savrSeno odgovarali zasti¢enoj stavci.

UP326. Ako se stvarna vremenska vrijednost i uskladena vremenska vrijednost razlikuju, subjekat iznos koji se akumulira u odvojenoj
komponenti neto imovine/kapitala u skladu s tatkom 144. utvrduje kako slijedi:

(@ ako je, na pocetku odnosa zastite, stvarna vremenska vrijednost vi$a od uskladene vremenske vrijednosti, subjekat

(i)  iznos koji se akumulira u odvojenu komponentu neto imovine/kapitala utvrduje na osnovu uskladene vremenske
vrijednosti; te

(if)  sve razlike fer vrijednosti dvaju vremenskih vrijednosti obracunava u suficit ili deficit;

(b) ako je, na poéetku odnosa zastite, stvarna vremenska vrijednost niza od uskladene vremenske vrijednosti, subjekat iznos
koji se akumulira u odvojenu komponentu neto imovine/kapitala utvrduje na osnovu nize od kumulativne promjene fer
vrijednosti

(i)  stvarne vremenske vrijednosti, ili
(if)  uskladene vremenske vrijednosti.
Svaki ostatak promjene fer vrijednosti stvarne vremenske vrijednosti se priznaje u suficitu ili deficitu.
Rac¢unovodstveno postupanje s terminskim elementom terminskih ugovora i sa rasponom devizne osnovice financijskih instrumenata

UP327. Terminski ugovor se moZe smatrati povezanim s nekim periodom ako njegov terminski element predstavlja naknade za neki
period (odnosno rok za koji je utvrden). Aspekti koji su, medutim, relevantni za procjenjivanje da li se instrumentom zastite
Stiti zastiCena stavka povezana s transakcijom ili s nekim periodom su karakteristike te zasti¢ene stavke, ukljucujué¢i kako i
kada ona uti¢e na suficit ili deficit. Prema tome, subjekat vrstu zastiCene stavke (vidjeti podtacku (a) tacke 144. i tacku 145)
procjenjuje na osnovu prirode zasticene stavke (bez obzira da li je odnos zastite zastita novéanog toka ili zastita fer vrijednosti):



UP328.

UP329.

UP330.

UP331.

(@) terminski element terminskog ugovora se odnosi na zasti¢enu stavku povezanu s transakcijom ako je zasti¢ena stavka,
prema svojoj prirodi, transakcija za koju terminski element ima karakter troska te transakcije. Primjer toga je situacija
kada se terminski element odnosi na zasti¢enu stavku koja rezultira priznavanjem stavke Cije poc¢etno mjerenje ukljucuje
transakcijske troskove (kao kada subjekat stiti kupovinu zaliha iskazanu u stranoj valuti, bez obzira da li je rije¢ o
predvidenoj transakciji ili 0 ¢vrstoj obavezi, od valutnog rizika i ukljuci transakcijske troskove u pocetno mjerenje tih
zaliha). Kao posljedica uklju¢ivanja terminskog elementa u poéetno mjerenje odredene zasti¢ene stavke, terminski
element uti¢e na suficit ili deficit u isto vrijeme kao i ta zasti¢ena stavka. Sli¢no tome, subjekat koji §titi prodaju robe
iskazanu u stranoj valuti od valutnog rizika, bez obzira sa li se radi o predvidenoj transakciji ili 0 ¢vrstoj obavezi, bi
ukljucio terminski element kao dio troska povezanog s tom prodajom (pa bi se, dakle, terminski element priznavao u
suficitu ili deficitu u istom periodu kao i prihod od prodaje zasticene od rizika);

(b) terminski element terminskog ugovora se odnosi na zasti¢enu stavku povezanu s vremenskim periodom ako je ta stavka,
prema svojoj prirodi, takva da terminski element ima karakter troska pribavljanja zastite od rizika tokom odredenog
perioda (ali zasti¢ena stavka nema za posljedicu transakciju koja ukljucuje koncept transakcijskog troska iz podtacke
(a)). Na primjer, ako se zalihe robe zastite od promjena fer vrijednosti na $est mjeseci pomoc¢u terminskog ugovora o
robi istog vijeka trajanja, terminski element tog terminskog ugovora bi se rasporedio u suficit ili deficit (to jeste,
amortizirao na sistemati¢noj i razumnoj osnovi) tokom tog Sestomjese¢nog perioda. Drugi primjer je zastita neto ulaganja
u inostrano poslovanje na period od 18 mjeseci koristenjem valutnog terminskog ugovora, zbog Cega bi se terminski
element terminskog ugovora rasporedio tokom tog 18-omjese¢nog perioda.

Karakteristike zasti¢ene stavke, ukljucujuci kako i kada ona uti¢e na suficit ili deficit, takoder uti¢u na period tokom kojeg se
amortizira terminski element terminskog ugovora koji $titi zasticenu stavku povezanu sa nekim periodom, odnosno na period
na koji se odnosi terminski element. Na primjer, ako terminski ugovor §titi od izlozenosti promjenjivosti tromjeseénih kamatnih
stopa na period od tri mjeseca koji po¢inje u okviru Sestomjese¢nog perioda, terminski element se amortizira tokom perioda
koji se proteze od sedmog do devetog mjeseca.

Obracunavanje terminskog elementa terminskog ugovora u skladu s tackom 145. se primjenjuje i ako je, na datum kada se
terminski ugovor oznaci kao instrument zastite, terminski element nula. U tom sluéaju, subjekat je duzan priznati sve promjene
fer vrijednosti koje se mogu pripisati terminskom elementu u neto imovini/kapitalu, bez obzira §to je kumulativna promjena
fer vrijednosti koja se moze pripisati terminskom elementu tokom cijelog perioda vazenja odnosa zastite nula. Prema tome,
ako se terminski element terminskog ugovora odnosi na:

(@) zastiCenu stavku povezanu s transakcijom, iznos terminskog elementa na kraju odnosa zastite kojim se uskladuje
zaSti¢ena stavka ili koji se reklasificira u suficit ili deficit (vidjeti podtacku (b) tacke 144. i tacku 145) ¢e biti nula; a na

(b)  zastienu stavku povezanu s nekim periodom, iznos amortizacije povezan s terminskim elementom ¢e biti nula.

Obracunavanje terminskog elementa terminskog ugovora u skladu s tatkom 145. se primjenjuju samo u onoj mjeri u kojoj se
terminski element odnosi na zasti¢enu stavku (uskladeni terminski element). Terminski element terminskog ugovora se odnosi
na za$tiCenu stavku ako Su najvazniji uslovi terminskog ugovora (poput nominalnog iznosa, vijeka trajanja i predmeta)
uskladeni sa zasti¢enom stavkom. Prema tome, kada najvazniji uslovi terminskog ugovora i zasti¢ene stavke nisu u potpunosti
uskladeni, subjekat je duzan utvrditi uskladeni terminski element, to jeste, to koliki dio terminskog elementa uklju¢enog u
terminski ugovor (stvarnog terminskog elementa) se odnosi na zasti¢enu stavku (pa se s njim, dakle, postupa u skladu s tackom
145). Subjekat uskladeni terminski element utvrduje pomoéu vrjednovanja terminskog ugovora ¢iji najvazniji uslovi bi
savr§eno odgovarali zasti¢enoj stavci.

Ako se stvarni terminski element i uskladeni terminski element razlikuju, subjekat iznos koji se akumulira u odvojenoj
komponenti neto imovine/kapitala u skladu s tatkom 145. utvrduje kako slijedi:

(@ ako je, na podetku odnosa zastite, apsolutni iznos stvarnog terminskog elementa veci od iznosa uskladenog terminskog
elementa, subjekat

(i)  iznos koji se akumulira u odvojenoj komponenti neto imovine/kapitala utvrduje na osnovu uskladenog
terminskog elementa; a

(if)  razlike izmedu promjena fer vrijednosti ta dva terminska elemenata obracunava u suficitu ili deficitu;

(b) ako je, na pocetku odnosa zastite, apsolutni iznos stvarnog terminskog elementa nizi od iznosa uskladenog terminskog
elementa, subjekat iznos koji se akumulira u odvojenoj komponenti neto imovine/kapitala utvrduje na osnovu nize od
kumulativne promjene fer vrijednosti

(i)  apsolutnog iznosa stvarnog terminskog elementa, ili



UP332.

(if)  apsolutnog iznosa uskladenog terminskog elementa.
Svaki ostatak promjene fer vrijednosti stvarnog terminskog elementa se priznaje u suficitu ili deficitu.

Kada subjekat razdvaja raspon devizne osnovice od financijskog instrumenta i iskljucuje ga iz oznacavanja tog financijskog
instrumenta kao instrumenta zastite (vidjeti podtacku (b) tacke 119), uputstva za primjenu iz tacaka od UP327. do UP331. se
na taj raspon devizne osnovice primjenjuju na isti na¢in kako se primjenjuju na terminski element terminskog ugovora.

Zastita grupe stavki

Zastita neto pozicije

Ispunjavanje uslova za primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika i oznacavanje neto pozicije

UP333.

UP334.

UP335.

UP336.

Neto pozicija ispunjava uslove za primjenu ra¢unovodstva zastite samo kada subjekat pruZa zastitu na neto osnovi za potrebe
upravljanja rizicima. To da li subjekat zastitu pruza na taj na¢in se odreduje na osnovu ¢injenica (a ne tek na temelju tvrdnji ili
dokumentacije). Prema tome, subjekat ne smije primijeniti raCunovodstvo zastite na neto osnovi samo da bi ostvario odredeni
racunovodstveni ishod ako to ne bi odrazavalo njegov pristup upravljanju rizicima. Zastita neto pozicije mora biti dio
ustanovljene strategije upravljanja rizicima a nju, u pravilu, odobrava klju¢no upravljacko osoblje kako je definirano u MRSJS-
u 20.

Na primjer, Subjekat A, ¢ija funkcijska valuta je njegova domaca valuta, ima ¢vrstu obavezu platiti 150.000 d.j. za troskove
oglasavanja u periodu od devet mjeseci i ¢vrstu obavezu prodati finalne proizvode za 150.000 d.j. u periodu od 15 mjeseci.
Subjekat A zaklju¢i derivatni instrument u stranoj valuti koji izmiruje u roku devet mjeseci i na osnovu kojeg dobije 100 d.j. a
plati 70 n.j. On nema druge izlozenosti d.j. Subjekat A ne upravlja valutnim rizikom na neto osnovi. Prema tome, on ne smije
primijeniti racunovodstvo zastite na odnos zastite izmedu derivatnog instrumenta u stranoj valuti i neto pozicije od 100 d.j.
(koja se sastoji od 150.000 d.j. ¢vrste obaveze za kupovinu, to jeste usluga oglasavanja, i 149.000, od 150.000, d.j, ¢vrste
obaveze za prodaju) na period od devet mjeseci.

Da je valutnim rizikom upravljao na neto osnovi i da nije zaklju¢io derivatni instrument u stranoj valuti (jer se time povecava
a ne smanjuje njegova izloZenost valutnom riziku), onda bi Subjekat A bio u prirodno zasti¢enoj poziciji u periodu od devet
mjeseci. Takva zasti¢ena pozicija se, obi¢no, ne bi odrazavala u financijskim izvjestajima jer se te transakcije priznaju u
razli¢itim budué¢im izvjeStajnim periodima. Radunovodstvo zastite od rizika bi se moglo primijeniti na neto poziciju nulte
vrijednosti samo ako bi bili ispunjeni uslovi iz tacke 151.

Kada kao zasti¢enu stavku oznacava grupu stavki koje ¢ine neto poziciju, subjekat je duzan oznaditi cijelu grupu stavki u
koju spadaju stavke koje mogu ¢initi neto poziciju. On ne smije oznaciti neodredeni apstraktni iznos neto pozicije. Na primjer,
subjekat ima grupu ¢vrstih obaveza za prodaju u periodu od devet mjeseci za 100 d.j. i grupu ¢vrstih obaveza za kupovinu u
periodu od 18 mjeseci za 120 d.j. On ne smije oznaciti apstraktni iznos neto pozicije do 20 d.j. ve¢ oznadava bruto iznos
kupovina i bruto iznos prodaja iz kojih skupa nastaje neto pozicija koja se $titi od rizika. Subjekat bruto pozicije iz kojih nastaje
neto pozicija oznacava tako mozZe ispuniti zahtjeve za obra¢unavanje odnosa zastite od rizika koji ispunjavaju uslove za to.

Primjena zahtjeva u pogledu djelotvornosti zastite od rizika na zastitu neto pozicije

UP337.

UP338.

Kada pri zastiti neto pozicije od rizika utvrduje da li su ispunjeni zahtjevi u pogledu djelotvornosti zastite iz podtacke (c) tacke
129, subjekat u obzir uzima sve promjene vrijednosti stavki neto pozicije koje imaju sli¢ne uéinke kao instrument zastite u vezi
s promjenom fer vrijednosti instrumenta zagtite. Zamislimo, na primjer, da subjekat ima grupu ¢vrstih obaveza prodaje u
periodu od devet mjeseci za 100 d.j. i grupu ¢vrstih obaveza kupovine u periodu od 18 mjeseci za 120 d.j. Pri utvrdivanju da
li su ispunjeni zahtjevi u pogledu djelotvornosti zastite iz podtacke (c) tacke 129, taj subjekat razmatra odnos izmedu:

(@ fer vrijednosti promjene terminskog ugovora razmjene zajedno sa svim promjenama vrijednosti ¢vrstih obaveza za
prodaju povezanih s valutnim rizikom; i

(b) promjena vrijednosti ¢vrstih obaveza za kupovinu povezanih s valutnim rizikom.

Sliéno tome, da je u primjeru iz tatke UP337. imao neto poziciju nulte vrijednosti, subjekat bi pri utvrdivanju da li su ispunjeni
zahtjevi u pogledu djelotvornosti zastite iz podtacke (c) tacke 129. razmatrao odnos izmedu promjena vrijednosti ¢vrstih
obaveza za prodaju povezanih s valutnim rizikom i promjena vrijednosti ¢vrstih obaveza za kupovinu povezanih s valutnim
rizikom.



Zastite nov¢anog toka koje predstavljaju neto poziciju

UP339.

UP340.

UP341.

UP342.

Kada subjekat stiti grupu stavki sa pozicijama rizika koje se prebijaju (to jeste, neto poziciju), prihvatljivost za primjenu
racunovodstva zastite Ce zavisiti od vrste zastite. Ako se radi o zastiti fer vrijednosti, onda neto pozicija moze ispunjavati uslove
da se oznaci kao zaSticena stavka. Ako se, medutim, radi o zastiti nov¢éanog toka, onda neto pozicija uslove da se oznaci kao
zaSticena Stavka moze ispunjavati samo ako se radi o zastiti valutnog rizika i ako se pri ozna¢avanju te neto pozicije navede
izvjeStajni period u kojem se ocekuje da predvidene transakcije uti¢u na suficit ili deficit, kao i njihova vrsta i obim.

Na primjer, subjekat ima neto poziciju koja se sastoji od donjeg sloja prodaje od 100 d.j. i donjeg sloja kupovine od 150 d.j. |
prodaja i kupovina su iskazane u istoj stranoj valuti. Da bi se dovoljno precizno oznacila zasticena neto pozicija, subjekat pri
izvornom dokumentiranju odnosa zastite od rizika navodi da se prodaje mogu odnositi na Proizvod A ili na Proizvod B a
kupovine na Strojeve tipe A, Strojeve tipe B i Sirovinu A. Pored toga, subjekat navodi i koli¢ine transakcija prema njihovoj
prirodi. Subjekat dokumentira da donji sloj prodaje (100 d.j.) ¢ini koli¢ina predvidene prodaje prvih 70 d.j. Proizvoda A i prvih
30 d.j. Proizvoda B. Ako se o¢ekuje da te koli¢ine uti¢u na suficit ili deficit u razli¢itim izvjeStajnim periodima, subjekat bi i
to ukljuc¢io u dokumentaciju, navodeéi, na primjer, prvih 70 d.j. od prodaje Proizvoda A za koje se o¢ekuje da uti¢u na suficit
ili deficit u prvom izvjestajnom periodu i prvih 30 d.j. prodaje Proizvoda B za koje se o¢ekuje da uti¢e na suficit ili deficit u
drugom izvjestajnom periodu. Subjekat takoder dokumentira da donji sloj kupovine (150 d.j.) ¢ine kupovina prvih 60 d.j.
Strojeva tipe A, prvih 40 d.j. Strojeva tipe B i prvih 50 d.j. Sirovine A. Ako o¢ekuje da ¢e te koli¢ine kupovine uticati na suficit
ili deficit u razli¢itim izvjeStajnim periodima, subjekat bi u dokumentaciji rasélanio koli¢ine kupovine po izvjestajnim
periodima u kojima o¢ekuje da uti¢u na suficit ili deficit (sliéno kao $to dokumentira koli¢ine prodaje). Tako bi se, na primjer,
predvidena transakcija izrazila kako slijedi:

(@ prvih 60 d.j. kupovine Strojeva tipe A za koje se o¢ekuje da uticu na suficit ili deficit od treceg pa narednih deset
izvjestajnih perioda,;

(b) prvih 40 d.j. kupovine Strojeva tipe B za koje se olekuje da utiu na suficit ili deficit od Cetvrtog pa narednih 20
izvjestajnih perioda; i

(c) prvih 50 d.j. kupovine Sirovine A za koje se oekuje da se prime u tre¢em izvjeStajnom periodu i potom prodaju, odnosno
da uticu na suficit ili deficit u tom i u narednom izvjestajnom periodu.

Pri navodenju prirode koli¢ina predvidene transakcije, uvrstili bi se i aspekti poput obrazaca amortizacije stavki nekretnina,
postrojenja i opreme iste vrste, ako je priroda tih stavki takva da bi se obrasci amortizacije razlikovali zavisno od toga kako
subjekat koristi te stavke. Na primjer, ako subjekat koristi stavke Strojeva tipe A u dva razli¢ita proizvodna procesa pa se
amortizacija vr§i pravolinijskom metodom tokom deset izvjestajnih perioda, odnosno metodom po jedinici proizvoda, u svojoj
dokumentaciju o koli¢ini predvidene kupovine Strojeva tipe A, subjekat bi te koli¢ine rag¢lanio prema metodi amortizacije
koju ¢e primjenjivati.

Kod zastite nov¢anog toka za neto poziciju, u iznose koji se utvrduju u skladu s tackom 140. se uvrstavaju promjene vrijednosti
stavki neto pozicije koje imaju sli¢ne uéinke kao i instrument zastite u vezi s promjenom fer vrijednosti instrumenta zastite.
Promjene vrijednosti stavki neto pozicije koje imaju sli¢an u¢inak kao instrument zastite se, medutim, priznaju tek kad se
priznaju transakcije na koje se odnose, kao §to je kada se predvidena prodaja prizna kao prihod. Na primjer, subjekat ima grupu
vrlo izglednih predvidenih prodaja u periodu od devet mjeseci za 100 d.j. i grupu vrlo izglednih predvidenih kupovina u periodu
od 18 mjeseci za 120 d.j. On &titi neto poziciju od 20 d.j. od valutnog rizika koriste¢i terminski valutni ugovor za 20 d.j. Pri
utvrdivanju iznosa koji ¢e biti priznati u rezervi za zastitu nov¢anog toka u skladu s podtatkama (a) i (b) tacke 140, subjekat
uporeduje:

(@ promjenu fer vrijednosti terminskog valutnog ugovora zajedno sa promjenama vrijednosti vrlo izglednih predvidenih
prodaja povezanih s valutnim rizikom, sa

(b) promjenama vrijednosti vrlo izglednih predvidenih kupovina povezanih s valutnim rizikom.

Subjekat, medutim, priznaje samo iznose povezane s terminskim valutnim ugovorom, dok se vrlo izgledne predvidene
transakcije prodaje ne priznaju u financijskim izvjeStajima, kada se priznaju dobici ili gubici od tih transakcija (to jeste,
promjene vrijednosti koje se mogu pripisati promjeni deviznog kursa od trenutka oznadavanja odnosa zastite do priznavanja
prihoda).

Sliéno tome, da je u navedenom primjeru subjekat imao neto poziciju nulte vrijednosti, uporedio bi promjene vrijednosti vrlo
izglednih predvidenih prodaja povezane s valutnim rizikom sa promjenama vrijednosti vrlo izglednih predvidenih kupovina
povezanim s valutnim rizikom. Ti iznosi se, medutim, priznaju tek kada se priznaju povezane predvidene transakcije u



financijskim izvjeStajima.
Slojevi grupa stavki koje se oznacavaju kao zasti¢ene stavke

UP343. Iz istih razloga koji su navedeni i u tacki UP268, oznacavanje slojnih komponenti grupa postojecih stavki zahtjeva konkretno
odredivanje nominalnog iznosa grupe stavki iz koje je odredena slojna komponenta koja se stiti.

UP344. Odnos zastite moze ukljucivati slojeve iz nekoliko razli¢itih grupa stavki. Na primjer, kod zastite neto pozicije grupe imovine
i grupe obaveza, odnos zastite se moze sastojati od kombinacije slojne komponente grupe imovine i slojne komponente grupe
obaveza.

Prezentiranje dobitaka ili gubitaka od instrumenta zastite

UP345. Ako su stavke zasti¢ene zajedno kao grupa u zastiti novéanog toka, one mogu uticati na razlicite linijske stavke u izvjestaju o
suficitu ili deficitu i neto imovini/kapitalu. Prezentiranje dobitaka ili gubitka od zaStite u tom izvjeStaju ¢e zavisiti od grupe
stavki.

UP346. Ako u grupi stavki nema nikakvih pozicija rizika koje se prebijaju (kao $to je slu¢aj, na primjer, s grupom rashoda u stranoj
valuti Kkoji uticu na razlic¢ite linijske stavke izvjeStaja o financijskim rezultatima i izvjeStaja 0 promjenama u neto
imovini/kapitalu koje se $tite od valutnog rizika), onda se reklasificirani dobici ili gubici od instrumenta zastite rasporeduju na
linijske stavke na koje uti¢u zasti¢ene stavke. To rasporedivanje se vrsi na sistemati¢noj i racionalnoj osnovi i ne smije dovesti
do utezavanja neto dobitaka ili gubitaka koji proizlaze iz jednog instrumenta zastite.

UP347. Ako u grupi stavki postoje pozicije rizika koje se prebijaju (kao Sto je slu¢aj, na primjer, s grupom prodaja i rashoda iskazanih
u stranoj valuti koji se zajedno $tite od valutnog rizika), subjekat dobitke ili gubitke od zastite prezentira u odvojenoj linijskoj
stavci izvjestaja o financijskim rezultatima i izvjeStaja o promjenama u neto imovini/kapitalu. Zamislimo, na primjer, zastitu
od valutnog rizika neto pozicije prodaje u stranoj valuti u iznosu 100 d.j. i rashoda u stranoj valuti od 80 d.j. koriStenjem
terminskog valutnog ugovora za 20 d.j. Dobitak ili gubitak od terminskog valutnog ugovora koji je reklasificiran iz rezerve za
zastitu nov¢anog toka u suficit ili deficit (kada neto pozicija uti¢e na suficit ili deficit) se prezentira u linijskoj stavci odvojenoj
od zasti¢enih prodaja i rashoda. Osim toga, ako se prodaja desi u ranijem periodu nego rashod, prihod od prodaje se jo$ uvijek
mjeri po promptnom kursu u skladu s MRSJS-om 4. Pripadaju¢i dobici ili gubici od zastite se prezentiraju u odvojenoj linijskoj
stavci, tako da suficit ili deficit odrazava uéinke zastite neto pozicije, s odgovarajuci uskladenjem rezerve za tu zastitu novéanog
toka od rizika. Kada ¢e zastic¢eni rashodi uticati na suficit ili deficit u nekom kasnijem periodu, dobitak ili gubitak od zastite
prethodno priznat u rezervi za zastitu novéanog toka od rizika za prodaju se reklasificira u suficit ili deficit i prezentira kao
linijska stavka odvojena od linijskih stavki koje uklju¢uju zasti¢ene rashode, koji se mjere po promptnom kursu u skladu s
MRSJS-om 4.

UP348. Za neke vrste zastite fer vrijednosti do rizika, primarni cilj zatite nije prebijanje promjene fer vrijednosti zasti¢ene stavke nego
pretvorba novéanih tokova zasti¢ene stavke. Na primjer, subjekat stiti od rizika kamatne stope fer vrijednost duzni¢kog
instrumenta s fiksnom stopom Koriste¢i zamjenu kamata. Cilj takve zastite subjekta je pretvorba novéanih tokova s fiksnom
kamatnom stopom u nov¢ane tokove s promjenjivom kamatnom stopom. Taj cilj se u racunovodstvenom postupanju s tim
odnosom zastite odrazava tako $to se ukupna neto kamata na zamjenu kamatne stope obracunava u suficit ili deficit. U slu¢aju
zaStite neto pozicije (poput neto pozicije imovine fiksne kamatne stope i obaveza fiksne kamatne stope), ta ukupna neto kamata
se mora prezentirati u zasebnoj linijskoj stavci izvjestaja o financijskim rezultatima i izvjeStaja o promjenama U neto
imovini/kapitalu. Na taj nadin se izbjegava utezavanje neto dobitaka ili gubitaka od jednog instrumenta u bruto iznose za
prebijanje i priznavanje istih u razli¢itim linijskim stavkama (na primjer, time se izbjegava utezavanje neto primitaka od kamata
od jedne zamjene kamatne stope u bruto prihod i bruto rashod od kamata).

Datum stupanja na snagu i prijelazne odredbe

Prijelazne odredbe

Financijska imovina namijenjena trgovanju

UP349. Na datum prve primjene ovog standarda, subjekat je duzan utvrditi da li cilj njegovog modela upravljanja svojom financijskom
imovinom ispunjava uslov iz podtacke (a) tacke 40. ili uslov iz podtacke (a) tacke 41, odnosno da li neka financijska imovina
ispunjava kriterije za odabir iz take 106. Za te svrhe, subjekat mora utvrditi da li financijska imovina zadovoljava definiciju
imovine namijenjene trgovanju kao da je kupio na datum prve primjene.

Umanjenje vrijednosti

UP350. U prijelaznom periodu, subjekat bi trebao nastojati da odredi priblizan kreditni rizik kod pocetnog priznavanja tako $to ¢e



razmotriti sve razumne i potkrepljive informacije do kojih moze do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora. On nije duzan
provoditi opseznu potragu za informacijama kod utvrdivanja, na datum prelaska, da li je doSlo do znacajnih povecanja kreditnog
rizika od pocetnog priznavanja. Kada to nije u mogucnosti utvrditi bez nepotrebnih troskova ili napora, primjenjuje se tacka
178.



UP351.

UP352.

Kako bi utvrdio ispravku gubitka po financijskim instrumentima koji su pocetno priznati (odnosno obaveze davanja zajma
preuzete ili ugovore o financijskim garancijama ¢ija je strana subjekat postao) prije datuma prve primjene standarda, kako
tokom prijelaznog perioda tako i sve do prestanka priznavanja tih stavki, subjekat razmatra informacije od znacaja za
utvrdivanje tacne ili priblizne vrijednosti kreditnog rizika kod pocetnog priznavanja. Pri utvrdivanju ta¢ne ili priblizne
vrijednosti pocetnog kreditnog rizika, subjekat moze uzeti u obzir i interne i eksterne informacije, ukljucujuéi informacije na
nivou portfelja, u skladu s tackama od UP165. do UP170.

Subjekat koji raspolaze ograni¢enim historijskim informacijama smije koristiti informacije iz internih izvjestaja i statisticke
podatke (kakvi su mogli biti stvoreni i prikupljeni za potrebe odlu¢ivanja o uvodenju novog proizvoda), informacije o slicnim
proizvodima ili o iskustvima subjekata iz iste kategorije za uporedive financijske instrumente, ako su relevantne.

Dodatak B.

Dodatak B. Zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje od rizika

Ovaj dodatak cini sastavni dio MRSJS-a 41.

Uvod
B1.

B2.

B3.

B4.

B5.

Mnogi izvjestajni subjekti imaju ulaganja u inostrano poslovanje (kako je definirano tackom 10. MRSJS-a 4), Sto moze
podrazumijevati kontrolirane subjekte, pridruzene subjekte, zajednic¢ke poduhvate ili podruznice. MRSJS 4 nalaze subjektima
da kao funkcijsku valutu svakog svog inostranog poslovanja odrede valutu primarnog ekonomskog okruzenja tog poslovanja.
Kod preracunavanja rezultata i financijskog poloZaja inostranog poslovanja u valutu prezentacije, subjekat je duzan priznavati
kursne razlike direktno u neto imovini/kapitalu sve do otudenja inostranog poslovanja.

Racunovodstvo zastite se za valutni rizik koji proizlazi iz neto ulaganja u inostrano poslovanje primjenjuje samo onda kada je
neto imovina tog inostranog poslovanja obuhvacena financijskim izvjestajima. To ¢e biti sluc¢aj kod konsolidiranih financijskih
izvjestaja, financijskih izvjestaja u kojima se ulaganja poput pridruZenih subjekata ili zajednickih poduhvata obracunavaju
pomocu metode udjela i financijskih izvjestaja koji obuhvataju podruZnicu ili zajedni¢ko poslovanje kako su definirani u
MRSJS-u 37. Zasti¢ena stavka koja proizlazi iz neto ulaganja u inostrano poslovanje moze biti iznos neto imovine koji je
jednak ili nizi od knjigovodstvene vrijednosti neto imovine inostranog poslovanja.

MRSIJS 41 nalaze da se u odnos racunovodstva zastite oznace zaStiena stavka i instrument zastite koji zadovoljavaju uslove
da se oznace kao takvi. Kada postoji ozna¢en odnos zastite, kod zastite neto ulaganja, dobitak ili gubitak od instrumenta za$tite
za koji je utvrdeno da predstavlja djelotvornu zastitu neto ulaganja se priznaje direktno u neto imovini/kapitalu i prikazuje
unutar kursnih razlika proizaslih iz preracunavanja rezultata i financijskog polozaja inostranog poslovanja.

Ovaj dodatak se primjenjuje na subjekte koji koriste zastitu od valutnog rizika koji proizlazi iz njihovih neto ulaganja u
inostrano poslovanje i koji Zele ispuniti uslove za primjenu raéunovodstva zastite u skladu s MRSJS-om 41. Ne bi ga,
analogijom, trebalo primjenjivati na druge vidove ra¢unovodstva zastite. U ovom dodatku, takvi subjekti se nazivaju subjektima
koji imaju kontrolu, a financijski izvjeStaji u koje se uvrStava neto imovina inostranog poslovanja konsolidirani financijski
izvjestaji. Svako upucivanje na subjekat koji ima kontrolu jednako se primjenjuje na sve subjekte koji imaju neto ulaganja u
inostranom poslovanju bilo da se radi o zajednickom poduhvatu, pridruzenom subjektu ili podruznici.

U ovom dodatku se daju uputstva za:

(@ prepoznavanje valutnih rizika koji ispunjavaju uslove da budu predmet zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje, s
obzirom da subjekti s mnogobrojnim ulaganjima u inostrano poslovanje mogu biti izloZeni viSe valutnih rizika.
Konkretno, on ureduje

(i)  dalisubjekat koji ima kontrolu kao rizik od kojeg se $titi moze oznaciti samo kursne razlike proizasle iz razli¢itih
funkcijskih valuta subjekta koji ima kontrolu i njegovog inostranog poslovanja ili kao takav mozZe oznaciti i
kursne razlike do kojih dolazi zbog razlidite valute prezentacije u konsolidiranim financijskim izvjestajima
subjekta koji ima kontrolu i funkcijske valute njegovog inostranog poslovanja; i

(i)  kada je inostrano poslovanje u posrednom vlasnistvu subjekta koji ima kontrolu, da li rizik od kojeg se §titi
ukljucuje samo kursne razlike proizasle iz razli¢itih funkcijska valuta inostranog poslovanja i subjekta koji ima
neposrednu kontrolu nad njim ili se u taj rizik mogu ukljuciti i sve kursne razlike izmedu funkcijskih valuta
inostranog poslovanja i posrednog ili subjekta koji ima krajnju kontrolu (to jeste, da li ¢injenica da se neto
ulaganje u inostrano poslovanje drzi putem posrednog subjekta koji ima kontrolu uti¢e na ekonomski rizik
subjekta s krajnjom kontrolom);

(b)  gdje unutar ekonomskog subjekta se moze drzati instrument zastite. Konkretno,



0] MRSJS 41 omogucava subjektima da oznace bilo derivatni ili nederivatni financijski instrument (ili kombinaciju
ta dva) kao instrumente zastite od valutnog rizika. Ovim dodatkom se oslovljava pitanje da li priroda instrumenta
zaStite (da 1i se radi o derivatnom ili nederivatnom instrumentu) ili metoda konsolidacije uti¢u na procjenu
djelotvornosti zastite od rizika;

(i)  ovim dodatkom se oslovljava i pitanje gdje se, unutar ekonomskog subjekta, mogu drzati instrumenti zastite neto
ulaganja u inostrano poslovanje da bi se ispunjavali uslove za primjenu ra¢unovodstva zastite, to jeste, da li se
odnos zastite koji bi ispunjavao te uslove moze uspostaviti samo kada je subjekat koji Stiti svoje neto ulaganje
strana u instrumentu zastite ili svaki subjekat u okviru ekonomskog subjekta, bez obzira na njegovu funkcijsku
valutu, moZze drzati instrument zaStite od rizika;

(¢) nakojinacin subjekat treba utvrdivati koji iznos dobitka ili gubitka priznat uneto imovini/kapitalu treba priznati direktno
u suficitu ili deficitu kako za instrument zastite tako i za zasti¢enu stavku, s obzirom da MRSJS 4 i MRSJS 41 zahtijevaju
da se ukupni iznosi priznati direktno u neto imovini/kapitalu u odnosu i na kursne razlike proistekle iz prera¢unavanja
rezultata i financijskog poloZaja inostranog poslovanja, kao i na dobitak ili gubitak od instrumenta zastite za koji je
utvrdeno da predstavlja djelotvornu zastitu neto ulaganja priznaju direktno kada subjekat koji ima kontrolu otudi
inostrano poslovanje. Ta¢nije, u dodatku se odgovara na pitanja

(i)  kada se otudi inostrano poslovanje koje je podlijegalo zastiti, koje iznose rezervi subjekta koji ima kontrolu za
preradunavanje stranih valuta u vezi s instrumentom zastite i u vezi s tim inostranim poslovanjem treba priznati
u suficit ili deficit u konsolidiranim financijskim izvje$tajima subjekta koji ima kontrolu; i

(if)  dali metoda konsolidacije uti¢e na utvrdivanje iznosa koji ¢e se priznati u suficit ili deficit.

Primjena MRSJS-a 41 na zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje

B6.

B7.

BS.

B9.

Racdunovodstvo zaStite se Smije primijeniti samo na kursne razlike proizasle iz razli¢itih funkcijskih valuta inostranog
poslovanja i subjekta koji ima kontrolu nad njim.

Kod zastite od valutnih rizika koji proizlaze iz neto ulaganja u inostrano poslovanje, zasticena stavka moze biti iznos neto
imovine jednak ili nizi od knjigovodstvene vrijednosti neto imovine inostranog poslovanja iz konsolidiranih financijskih
izvjeStaja subjekta koji ima kontrolu. Knjigovodstvena vrijednost neto imovine inostranog poslovanja koja se u konsolidiranim
financijskim izvjestajima subjekta koji ima kontrolu moZe oznaciti kao zasti¢ena stavka zavisi od toga da li je neki subjekat
koji ima kontrolu nad inostranim poslovanjem na niZem nivou primijenio racunovodstvo zastite na svu ili samo dio neto
imovine tog inostranog poslovanja, te da li je takav na¢in obraunavanja zadrzan i u konsolidiranim financijskim izvjestajima
odnosnog subjekta koji ima kontrolu.

Rizik od kojeg se §titi se moze oznaditi kao valutna izloZenost koja se javlja izmedu funkcijske valute inostranog poslovanja i
funkcijske valute bilo kojeg subjekta koji ima kontrolu nad njim (subjekta s neposrednom, posrednom ili krajnjom kontrolom).
Cinjenica da se neto ulaganje drzi putem posrednog subjekta koji ima kontrolu ne uti¢e na prirodu ekonomskog rizika koji
proizlazi iz valutne izloZenosti po subjekat koji ima krajnju kontrolu.

IzloZenost valutnom riziku koji proizlazi iz neto ulaganja u inostrano poslovanje samo jednom se moze kvalificirati za primjenu
racunovodstva zastite u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Prema tome, ako se zastita od istog rizika iste neto imovine
inostranog poslovanja provodi kod vise od jednog subjekta koji ima kontrolu u sklopu ekonomskog subjekta (na primjer,
provode je i subjekat s neposrednom i subjekat s posrednom kontrolom), samo je jedan odnos zastite prihvatljiv za primjenu
racunovodstva zastite u konsolidiranim financijskim izvje$tajima subjekta koji ima krajnju kontrolu. Odnos zastite koji je jedan
subjekat koji ima kontrolu oznacio u svojim konsolidiranim financijskim izvjeStajima ne mora voditi i subjekat viSeg nivoa
koji ima kontrolu, ali, ako ga subjekat viseg nivoa ne vodi, ratunovodstvo zastite koje je primijenio subjekat koji ima kontrolu
na nizem nivou Se mora ukinuti prije priznavanja ratunovodstva zastite kod subjekta viseg nivoa koji ima kontrolu.

Gdje se moze drzati instrument zastite

B10.

B1l.

Kao instrument zaStite neto ulaganja u inostrano poslovanje moZe se oznaéiti derivatni ili nederivatni instrument (ili
kombinacija ta dva). Instrument(e) zastite mogu drzati bilo koji subjekat ili vie subjekata unutar ekonomskog subjekta, sve
dok su zadovoljeni zahtjevi u pogledu oznacavanja, dokumentiranja i djelotvornosti zastite neto ulaganja iz tacke 129. MRSJS-
a 41. Posebno je vazno jasno dokumentiranje strategije zastite od rizika ekonomskog subjekta zbog moguénosti razli¢itog
oznadavanja na razli¢itim nivoima unutar tog subjekta.

Za potrebe ocjenjivanja djelotvornosti, promjena vrijednosti instrumenta zastite u odnosu na valutni rizik se izraGunava prema
funkcijskoj valuti onog subjekta koji ima kontrolu u odnosu na ¢iju funkcijsku valutu se mjeri rizik od kojeg se stiti, u skladu
s dokumentacijom o racunovodstvu zastite. Zavisno od toga gdje se drzi instrument zastite, u odsustvu raunovodstva zastite



ukupna promjena vrijednosti se moze priznati u suficit ili deficit, direktno u neto imovinu/kapital ili u oboje. Na procjenu
djelotvornosti, medutim, ne utice to da li je promjena vrijednosti instrumenta zastite priznata u suficitu, odnosno deficitu ili
direktno u neto imovini/kapitalu. U postupku primjene ra¢unovodstva zastite, ukupan djelotvorni dio promjene se uvrstava
direktno u neto imovinu/kapital. Na procjenu djelotvornosti ne uti¢e ni to da li je instrument zastite derivatni ili nederivatni
instrument, kao ni metoda konsolidiranja.

Otudenje zasticenog inostranog poslovanja

Bi12.

B13.

B14.

B15.

Primjer
B16.

Kada se otudi inostrano poslovanje koje je podlijegalo zastiti, tacka 143. MRSJS-a 41 zahtijeva da se odredi iznos koji se u
odnosu na instrument zastite u konsolidiranim financijskim izvjestajima subjekta koji ima kontrolu iz rezerve za prera¢unavanje
stranih valuta reklasificira u suficit ili deficit. Taj iznos predstavlja kumulativni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite za
koji je utvrdeno da predstavlja djelotvornu zastitu.

Iznos koji se u odnosu na neto ulaganja u odredeno inostrano poslovanje u konsolidiranim financijskim izvjestajima subjekta
koji ima kontrolu iz rezervi za preracunavanje stranih valuta prenosi i priznaje u suficitu ili deficitu u skladu sa tackom 57.
MRSJS-a 4 je iznos ukljuéen u rezerve subjekta koji ima kontrolu za prera¢unavanje stranih valuta u vezi sa datim inostranim
poslovanjem. U konsolidiranim financijskim izvjeStajima subjekta koji ima krajnju kontrolu, metoda konsolidiranja ne utice
na ukupni neto iznos priznat kao dio rezervi za preracunavanje stranih valuta u vezi sa cjelokupnim inostranim poslovanjem.
To da li subjekat koji ima krajnju kontrolu koristi metodu direktnog ili postupnog konsolidiranja, medutim, moze uticati na
iznos ukljucen u njegove rezerve za preracunavanje stranih valuta u vezi sa pojedina¢nim inostranim poslovanjem.

Direktna metoda je metoda konsolidiranja koja podrazumijeva direktno preracunavanje financijskih izvjestaja inostranog
poslovanja u funkcijsku valutu subjekta koji ima krajnju kontrolu. Postupna metoda je metoda konsolidiranja po kojoj se
financijski izvjestaji inostranog poslovanja prvo prera¢unavaju u funkcijsku valutu posrednog subjekta, odnosno subjekata koji
imaju kontrolu a zatim u funkcijsku valutu subjekta koji ima krajnju kontrolu (ili valutu prezentacije ukoliko te dvije valute
nisu jednake).

Primjena metode postupnog konsolidiranja moze dovesti do toga da se iznos koji se priznaje u suficit ili deficit razlikuje od
onog koristenog za potrebe utvrdivanja djelotvornosti zastite. Ta razlika se moze otkloniti utvrdivanjem iznosa koji bi u odnosu
na predmetno inostrano poslovanje nastao da je koriStena metoda direktnog konsolidiranja. To uskladivanje nije obavezno
prema MRSJS-u 4, ali se radi o odabiru ra¢unovodstvene politike koja se potom mora dosljedno primjenjivati na sva neto
ulaganja.

Sljede¢im primjerom se ilustrira primjena prethodnih tacaka na strukturi subjekta prikazanoj u nastavku teksta. U svakom od
datih slu¢ajeva, opisani odnosi zastite od rizika bi se podvrgnuli testiranju djelotvornosti u skladu s MRSJS-om 41, mada to
testiranje nije predmet samog Dodatka. Subjekat koji ima kontrolu D, kao subjekat koji ima krajnju kontrolu, svoje
konsolidirane financijske izvjestaje prezentira u svojoj funkcijskoj valuti, to jeste u eurima. Svi kontrolirani subjekti, ta¢nije,
Kontrolirani subjekat A, Kontrolirani subjekat B i Kontrolirani subjekat C, su u stopostotnom vlasniStvu Subjekta koji ima
kontrolu D. Neto ulaganje Subjekta koji ima kontrolu D u Kontrolirani subjekat B, ¢ija funkcijska valuta je britanska funta (u
daljem tekstu: funta), u vrijednosti od 500 miliona funti obuhvata i 159 miliona funti kao protuvrijednost neto ulaganja
Kontroliranog subjekta B u Kontrolirani subjekat C u iznosu od 300 miliona americkih dolara (u daljem tekstu: dolar), kao
funkcijske valute Kontroliranog subjekta C. Drugim rije¢ima, neto imovina Kontroliranog subjekta B, pored njegovog ulaganja
u Kontrolirani subjekat C, iznosi 341 milion funti.

Vrste rizika za koje je moguce oznacditi odnose zastite (tacke od B6. do B9)

B17.

Subjekat koji ima kontrolu D moze §tititi svoja neto ulaganja u kontrolirane subjekte A, B i C od valutnog rizika do kog dolazi
zbog razlika izmedu njihovih funkcijskih valuta — japanskog jena (u daljem tekstu: jen), funte i dolara — u odnosu na euro.
Pored toga, Subjekat koji ima kontrolu D mozZe provoditi i za$titu od valutnog rizika iz odnosa dolara i funte kao funkcijskih
valuta kontroliranog subjekta B, odnosno C. U svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima, Kontrolirani subjekat B moze
provoditi zastitu svog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat C od valutnog rizika koji proizlazi iz njihovih funkcijskih valuta,
to jeste dolara i funte. U sljede¢im primjerima, rizik oznacen za zastitu je rizik promptnog deviznog kursa po$to instrumenti
zaStite nisu derivati. Da su instrumenti zaStite terminski ugovori, Subjekat koji ima kontrolu D bi mogao oznagiti terminski
valutni rizik.

Iznos zasti¢ene stavke za Koju je moguce odrediti odnos zastite (tacke od B6. do B9)

B18.

Subjekat koji ima kontrolu D Zeli zastititi svoje neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C od valutnog rizika. Pretpostavimo da
Kontrolirani subjekat A ima vanjsku pozajmicu od 300 miliona dolara. Neto imovina tog subjekta na pocetku izvjestajnog
perioda je 400 milijardi jena, ukljudujuéi i prinos od vanjske pozajmice od 300 miliona dolara.



B19.

B20.

B21.

Zasti¢ena stavka moze biti iznos neto imovine jednak ili niZi od knjigovodstvene vrijednosti neto ulaganja Subjekta koji ima
kontrolu D u Kontrolirani subjekat C (300 miliona dolara) iz njegovih konsolidiranih financijskih izvjestaja. U svojim
konsolidiranim financijskim izvjestajima, Subjekat koji ima kontrolu D moze vanjsku pozajmicu Kontroliranog subjekta A u
iznosu 300 miliona dolara oznaciti kao zastitu od rizika promptnog kursa eura u odnosu na dolar koji je povezan s njegovim
neto ulaganjem u neto imovinu Kontroliranog subjekta C u iznosu 300 miliona dolara. U tom se slucaju, i kursna razlika izmedu
eura i dolara po vanjskoj pozajmici Kontroliranog subjekta A u iznosu 300 miliona dolara i kursna razlika izmedu eura i dolara
po neto ulaganju u Kontrolirani subjekat C u iznosu 300 miliona dolara u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta
koji ima kontrolu D, nakon primjene raunovodstva zastite, prikazuju unutar rezerve za preracunavanja stranih valuta.

U odsustvu racunovodstva zastite, ukupne kursne razlike izmedu dolara i eura po vanjskoj pozajmici Kontroliranog subjekta A
u iznosu 300 miliona dolara bi se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta koji ima kontrolu D priznale kako slijedi:

@  promjena promptnog deviznog kursa dolara i jena, preracunata u eure u suficit ili deficit; a
@  promjena promptnog deviznog kursa jena i eura direktno u neto imovinu/kapital.

Umjesto oznacdavanja iz tacke B19, Subjekat koji ima kontrolu D u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima moze
vanjsku pozajmicu Kontroliranog subjekta A u iznosu 300 miliona dolara oznaciti kao zastitu od rizika promptnog kursa funte
naspram dolara iz odnosa izmedu Kontroliranog subjekta C i Kontroliranog subjekta B. U tom slu¢aju, ukupna kursna razlika
izmedu dolara i eura za vanjsku pozajmicu Kontroliranog subjekta A u iznosu 300 miliona dolara bi se, umjesto toga, priznala
u konsolidiranim financijskim izvjeStajima Subjekta koji ima kontrolu D na sljede¢i nacin:

@  promjena promptnog deviznog kursa funte i dolara u rezerve za preracunavanje stranih valuta u odnosu na Kontrolirani
subjekat C;

@  promjena promptnog deviznog kursa funte i jena, preracunata u eure u suficit ili deficit; a
@  promjena promptnog deviznog kursa jena i eura direktno u neto imovinu/kapital.

Subjekat koji ima kontrolu D u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima ne moze vanjsku pozajmicu Kontroliranog
subjekta A od 300 miliona dolara oznaciti i kao zastitu od rizika promptnog kursa eura i dolara i kao zastitu od rizika promptnog
kursa funte i dolara. Jedan instrument zastite samo jednom moze §tititi od istog oznaéenog rizika. Kontrolirani subjekat B ne
moze primijeniti raCunovodstvo zastite u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima jer se instrument zastite drzi izvan
ekonomskog subjekta koji ¢ine Kontrolirani subjekat B i Kontrolirani subjekat C.

Gdje unutar ekonomskog subjekta se moze drzati instrument zastite (tacke B10. i B11)

B22.

Kao §to je navedeno u tacki B20, u odsustvu racunovodstva zastite, ukupna promjena vrijednosti po osnovu valutnog rizika u
vezi s vanjskom pozajmicom Kontroliranog subjekta A u iznosu od 300 miliona dolara u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Subjekta koji ima kontrolu D bi se iskazala i u suficitu, odnosno deficitu (rizik promptnog kursa dolar/jen) i
direktno u neto imovini/kapitalu (rizik promptnog kursa euro/jen). Oba iznosa se uklju¢uju u svrhe procjenjivanja djelotvornosti
zaStite oznacene prema tacki B19. jer se i promjena vrijednosti instrumenta zastite i promjena vrijednosti zastiCene stavke
izratunavaju prema odnosu eura, funkcijske valute Subjekta koji ima kontrolu D, i dolara koji je funkcijska valuta
Kontroliranog subjekta C, u skladu s dokumentacijom o zastiti od rizika. Metoda konsolidiranja (to jeste, metoda direktnog ili
metoda postupnog konsolidiranja) ne utice na procjenu djelotvornosti zastite.

Iznosi koji se priznaju u suficit ili deficit pri otudenju inostranog poslovanja (tacke B12. i B13)

B23.

Pri otudenju Kontroliranog subjekta C, sljedeéi iznosi se u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta koji ima kontrolu
D iz njegove rezerve za preracunavanje stranih valuta prenose i priznaju u suficitu ili deficitu:

(@ uvezi s vanjskom pozajmicom Kontroliranog subjekta A od 300 miliona dolara, iznos ¢ije odredivanje nalaze MRSJS
41, odnosno ukupna promjena vrijednosti u vezi s valutnim rizikom priznata direktno u neto imovini/kapitalu kao
djelotvorni dio zastite; a

(b)  u vezi s neto ulaganjem u Kontrolirani subjekat C u iznosu od 300 miliona dolara, iznos koji subjekat utvrduje svojom
metodom konsolidiranja. Ako primjenjuje metodu direktnog konsolidiranja, Subjekat koji ima kontrolu D ¢e svoje
rezerve za preracunavanje stranih valuta u vezi s Kontroliranim subjektom C utvrditi direktno prema deviznom kursu
eura u odnosu na dolar. Ako primjenjuje metodu postupnog konsolidiranja, Subjekat koji ima kontrolu D ¢e rezerve za
preratunavanje stranih valuta u vezi s Kontroliranim subjektom C utvrditi prema rezervama za preracunavanje stranih
valuta koje je priznao Kontrolirani subjekat B na osnovu deviznog kursa funte prema dolaru, preracunatih u funkcijsku
valutu Subjekta koji ima kontrolu D primjenom deviznog kursa eura u odnosu na funtu. Ako je Subjekat koji ima kontrolu
D u ranijim periodima primjenjivao metodu postupnog konsolidiranja to ga ne obavezuje niti sprjecava da iznos rezerve



za preracunavanje stranih valuta koji treba priznati u suficit ili deficit po otudenju Kontroliranog subjekta C utvrdi kao
onaj iznos koji bi priznao da je oduvijek koristio direkthu metodu, zavisno od njegove ra¢unovodstvene politike.

Zastita vise od jednog inostranog poslovanja (tacke B7, B9. i B11)

B24.

Sljededi primjeri pokazuju da je, u konsolidiranim financijskim izvjeStajima Subjekta koji ima kontrolu D, rizik koji moze biti
predmet zastite uvijek onaj rizik koji se ti¢e odnosa izmedu njegove funkcijske valute (eura) i funkcijskih valuta kontroliranih
subjekata B i C. Bez obzira nato kako su zastite oznacene, najveci iznosi koji se kao djelotvorna zastita mogu u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima Subjekta koji ima kontrolu D ukljuiti u rezervu za preracunavanje stranih valuta ako se provodi
zastita oba inostrana poslovanja su 300 miliona dolara za valutni rizik euro/dolar i 341 milion funti za valutni rizik euro/funta.
Ostale promjene vrijednosti uzrokovane promjenama kursa stranih valuta iskazuju se u sklopu konsolidiranog suficita, odnosno
deficita. Naravno, postoji mogucénost i da Subjekat koji ima kontrolu D oznaci 300 miliona dolara samo za promjene promptnog
kursa dolara u odnosu na funtu ili 500 miliona funti samo za promjene promptnog kursa funte u odnosu na euro.

Subjekat D dr7Zi i instrumente zastite u dolarima i instrumente zasStite u funtama

B25.

B26.

B27.

Subjekat koji ima kontrolu D moze Zeljeti zastitu od valutnog rizika i u odnosu na svoje neto ulaganje u Kontrolirani subjekat
B i u odnosu na svoje neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C. Pretpostavimo da Subjekat koji ima kontrolu D drZi odgovarajuce
instrumente zastite denominirane u dolarima i u funtama koje moze oznaciti kao zastitu svojih neto ulaganja u Kontrolirani
subjekat B i Kontrolirani subjekat C. U svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima, Subjekat koji ima kontrolu D moze,
izmedu ostalog, oznaditi sljedece:

(@) instrument zastite u iznosu od 300 miliona dolara oznaden kao zastita neto ulaganja u Kontrolirani subjekat C u iznosu
od 300 miliona dolara, pri ¢emu rizik predstavlja izloZzenost promptnom kursu eura u odnosu na dolar izmedu Subjekta
koji ima kontrolu D i Kontroliranog subjekta C, te instrument zastite u iznosu od najvise 341 milion funti oznacen kao
zastita neto ulaganja 341 milion funti u Kontrolirani subjekat B, pri ¢emu rizik predstavlja izlozenost promptnom kursu
eura u odnosu na funtu izmedu Subjekta koji ima kontrolu D i Kontroliranog subjekta B;

(b)  instrument za$tite u iznosu od 300 miliona dolara oznacen kao zastita neto ulaganja u Kontrolirani subjekat C u iznosu
od 300 miliona dolara, pri ¢emu rizik predstavlja izloZenost promptnom kursu funte u odnosu na dolar izmedu
Kontroliranog subjekta B i Kontroliranog subjekta C, te instrument zastite u iznosu od najvise 500 miliona funti oznacen
kao zastita neto ulaganja 500 miliona funti u Kontrolirani subjekat B, pri ¢emu rizik predstavlja izloZenost promptnom
kursu eura u odnosu na funtu izmedu Subjekta koji ima kontrolu D i Kontroliranog subjekta B.

Valutni rizik euro/dolar u vezi s neto ulaganjem Subjekta koji ima kontrolu D u Kontrolirani subjekat C razlikuje se od valutnog
rizika euro/funta u vezi s neto ulaganjem Subjekta koji ima kontrolu D u Kontrolirani subjekat B. U slu¢aju opisanom u podtacki
(a) tacke B25, medutim, Subjekat koji ima kontrolu D je ve¢ samim oznaCavanjem instrumenta zastite u dolarima koji drzi u
potpunosti zastitio svoje neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C od valutnog rizika euro/dolar. Ako bi Subjekat koji ima
kontrolu D i instrument zastite u funtama koji drZzi takoder oznacio kao zastitu svog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat B u
iznosu 500 miliona funti, 159 miliona funti od tog neto ulaganja, koji predstavljaju protuvrijednost neto ulaganja u Kontrolirani
subjekat C u dolarima, u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta koji ima kontrolu D bili bi dva puta zasti¢eni od
valutnog rizika funta/euro.

U slucaju iz podtacke (b) tacke B25, ako Subjekat koji ima kontrolu D kao rizik koji je predmet zastite oznaéi izloZenost
promptnom deviznom kursu funta/dolar izmedu Kontroliranog subjekta B i Kontroliranog subjekta C, samo dio promjene
vrijednosti instrumenta zastite u iznosu od 300 miliona dolara povezan s kursom funte u odnosu na dolar ukljucuje se u rezerve
Subjekta koji ima kontrolu D za preracunavanje stranih valuta u vezi s Kontroliranim subjektom C. Preostali dio promjene
(jednak promjeni 159 miliona funti po osnovu kursa funta/euro) iskazuje se u konsolidiranom suficitu ili deficitu Subjekta koji
ima kontrolu D, kao u tacki B20. S obzirom da oznacavanje valutnog rizika dolar/funta izmedu Kontroliranog subjekta B i
Kontroliranog subjekta C ne ukljucuje valutni rizik funta/euro, Subjekat koji ima kontrolu D moze oznaciti i iznos do 500
miliona funti svog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat B kao rizik povezan s izloZeno$¢u promptnom kursu funta/euro izmedu
Subjekta koji ima kontrolu D i Kontroliranog subjekta B.

Subjekat B drzi instrument zastite u dolarima

B28.

Pretpostavimo da Kontrolirani subjekat B drzi 300 miliona dolara vanjskog duga, prihod od kog je prenesen na Subjekat koji
ima kontrolu D putem internog zajma denominiranog u funtama. S obzirom da su i njegova imovina i njegove obaveze porasle
za 159 miliona funti, neto imovina Kontroliranog subjekta B ostaje nepromijenjena. Kontrolirani subjekat B bi u svojim
konsolidiranim financijskim izvjestajima pomenuti vanjski dug mogao 0znaciti kao zastitu svog neto ulaganja u Kontrolirani
subjekat C od valutnog rizika funta/dolar. Subjekat koji ima kontrolu D bi mogao zadrzati to ozna¢avanje instrumenta zastite
koje je izvr$io Kontrolirani subjekat B, to jeste, i sam ga oznaciti kao zastitu svog neto ulaganja od 300 miliona dolara u
Kontrolirani subjekat C od valutnog rizika funta/dolar (vidi tacku B9), a instrument zastite u funtama koji drZi oznaciti kao



B29.

B30.

zastitu svog cjelokupnog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat B u iznosu od 500 miliona funti. Prva zastita, koju je oznacio
Kontrolirani subjekat B, procjenjivala bi se u funkcijskoj valuti tog subjekta (funta), dok bi se druga zastita, koju je oznacio
Subjekat koji ima kontrolu D, procjenjivala u funkcijskoj valuti Subjekata koji ima kontrolu D (euro). U tom je slucaju, u
okviru konsolidiranih financijskih izvjestaja Subjekta koji ima kontrolu D, instrumentom zastite u dolarima zastita bi se
provodila samo u odnosu na valutni rizik funta/dolar povezan s neto ulaganjem tog subjekta u Kontrolirani subjekat C, ane u
odnosu na cjelokupni valutni rizik euro/dolar. Prema tome, u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta koji ima
kontrolu D moze biti provedena zastita cijelog valutnog rizika euro/funta povezanog s neto ulaganjem tog subjekta u
Kontrolirani subjekat B u iznosu od 500 miliona funti.

U obzir se, medutim, mora uzeti i na¢in obra¢unavanja zajma u iznosu od 159 miliona funti koji Subjekat koji ima kontrolu D
ima obavezu isplatiti Kontroliranom subjektu B. Ako se obaveza Subjekta koji ima kontrolu D po osnovu zajma ne posmatra
kao dio njegovog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat B jer ne ispunjava uslove iz tacke 18. MRSJS-a 4, kursna razlika
funta/euro koja nastane prilikom prera¢unavanja iskazala bi se u konsolidiranom suficitu, odnosno deficitu Subjekta koji ima
kontrolu D. Ako se zajam u iznosu od 159 miliona funti koji Subjekat koji ima kontrolu D ima obavezu isplatiti Kontroliranom
subjektu B posmatra kao dio njegovog neto ulaganja, to neto ulaganje bi iznosilo samo 341 milion funti a, u skladu s tim, iznos
koji bi Subjekat koji ima kontrolu D mogao oznaditi kao stavku zasticenu od valutnog rizika funta/euro bi se smanjio sa 500
miliona na 341 milion funti.

Ako bi Subjekat koji ima kontrolu D ukinuo odnos zastite koji je oznacio za Kontrolirani subjekat B, mogao bi vanjsko
zaduzenje Kontroliranog subjekta B u iznosu od 300 miliona dolara oznaciti kao zastitu svog neto ulaganja u Kontrolirani
subjekat C u iznosu od 300 miliona dolara od valutnog rizika euro/dolar, a instrument zastite u funtama koji sam drzi oznaciti
kao zaStitu svog neto ulaganja u Kontrolirani subjekat B samo do iznosa od 341 milion funti. U tom slucaju, djelotvornosti
obiju zastita bi se izracunavala po funkcijskoj valuti Subjekta koji ima kontrolu D (euro). U skladu s tim, i promjena vrijednosti
vanjske pozajmice Kontroliranog subjekta B na osnovu kursa dolar/funta i promjena vrijednosti zajma koji je Subjekat koji
ima kontrolu D u obavezi isplatiti Kontroliranom subjektu B po osnovu kursa funta/euro (ukupno jednaka kursnoj razlici
dolar/euro) bi u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta Kkoji ima kontrolu D bile ukljuéene u rezerve za
preracunavanje stranih valuta. S obzirom da je Subjekat koji ima kontrolu D svoje neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C ve¢
u potpunosti zastitio od valutnog rizika euro/dolar, samo iznos od najvise 341 milion funti svog neto ulaganja u Kontrolirani
subjekat B moze zastititi od valutnog rizika euro/funta.



Dodatak C.

Dodatak C. Izmirivanje financijskih obaveza vlasni¢kim instrumentima
Ovaj dodatak cini sastavni dio MRSJS-a 41.

Uvod
C1. Duznik i vjerovnik mogu dogovoriti izmjene uslova neke financijske obaveze tako da duZnik cijelu ili dio svoje obaveze izmiri
kroz izdavanje vlasnickih instrumenata vjerovniku. Ova vrsta transakcija se naziva jos i ,,razmjena duga za kapital®.
Djelokrug
C2. Ovaj dodatak se bavi racunovodstvenim postupkom kod subjekta kada se dogovore izmjene uslova neke financijske obaveze
tako da subjekat cijelu ili dio te obaveze izmiri kroz izdavanje vlasnickih instrumenata vjerovniku. On ne obraduje
racunovodstveni postupak kod vjerovnika.
C3. Subjekat ovaj dodatak ne primjenjuje na transakcije u slu¢ajevima kada:
(@  je vjerovnik ujedno i neposredno ili posredno dionicar, te nastupa u svojstvu neposrednog ili posrednog postojeceg
dionicara;
(b)  su vjerovnik i subjekat i prije i poslije date transakcije pod kontrolom iste strane ili strana, a sustina transakcije
podrazumijeva raspodjelu kapitala u korist subjekta, odnosno uplatu kapitala od subjekta; i kada
(c) je izmirenje financijske obaveze kroz izdavanje vlasni¢kih uc¢eséa u skladu s izvornim uslovima odnosne financijske
obaveze.
C4. U ovom dodatku se odgovara na sljedeca pitanja:

(@ da li vlasni¢ki instrumenti koje subjekat izdaje radi izmirenja cijele ili dijela svoje financijske obaveze predstavljaju
»placene naknade* u skladu sa tactkom 37. MRSJS-a 41,

(b)  kako bi subjekat kod poéetnog priznavanja trebao mjeriti vlasni¢ke instrumente izdate radi izmirenja takve financijske
obaveze; i

(c) kako bi subjekat trebao obracunati eventualnu razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti izmirene financijske obaveze
i poCetno izmjerene vrijednosti izdatih vlasni¢kih instrumenta?

SluZbeno stajaliste

C5. Izdavanje vlasni¢kih instrumenata subjekta vjerovniku radi izmirenja cijele ili dijela financijske obaveze subjekta predstavlja
plac¢enu naknadu iz tacke 37. MRSJS-a 41. Subjekat financijsku obavezu (odnosno dio financijske obaveze) uklanja iz svog
izvjeStaja o financijskom polozaju onda i samo onda kada se ona izmiri u skladu s tatkom 35. MRSJS-a 41.

C6. Kod poéetnog priznavanja vlasni¢kih instrumenata izdatih vjerovniku radi izmirivanja cijele ili dijela financijske obaveze
subjekat ih mjeri po fer vrijednosti izdatih vlasni¢kih instrumenata, osim onda kada tu fer vrijednost nije moguce pouzdano
izmjeriti.

Cr. Kada nije moguce pouzdano izmjeriti fer vrijednost izdatih vlasnickih instrumenata, subjekat te vlasni¢ke instrumente mjeri

tako da odrazavaju fer vrijednost izmirene financijske obaveze. Kod mjerenja fer vrijednosti izmirene financijske obaveze koja
ima obiljezje ,,po videnju“ (kao $to je depozit po videnju), ne primjenjuje se tacka 68. MRSJS-a 41.

Cs8. Ako se izmiruje samo dio financijske obaveze, subjekat je duzan procijeniti da li se neki dio placene naknade odnosi na izmjenu
uslova obaveze koja ostaje neizmirena. Ako se dio pla¢ene naknade odnosi na izmjenu uslova preostalog dijela financijske
obaveze, subjekat vrsi raspodjelu placene naknade na izmireni i na preostali neizmireni dio financijske obaveze, pri ¢emu je
duZan razmotriti sve relevantne ¢injenice i okolnosti u vezi s odnosnom transakcijom.

Co. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti izmirene financijske obaveze (odnosno dijela financijske obaveze) i placene
naknade priznaje se u suficit ili deficit u skladu sa tatkom 37. MRSJS-a 41. Izdati vlasnicki instrumenti poCetno se priznaju i
mjere na datum izmirenja financijske obaveze (odnosno dijela financijske obaveze).

C10.  Kodizmirenja samo dijela financijske obaveze, naknada se rasporeduje u skladu s tatkom C8. Naknada rasporedena na preostali
dio financijske obaveze ulazi u procjenu kojom se utvrduje da li je doSlo do znacajne izmjene uslova te preostale obaveze. Ako
je preostala obaveza znacajno izmijenjena, subjekat je izmjenu duzan obracunati kao izmirenje prvobitne obaveze i priznati
novu obavezu kako to nalaze tacka 36. MRSJS-a 41.



Cl1

Subjekat dobitak ili gubitak priznat u skladu s tackama C9. i C10. objavljuje kao odvojenu linijsku stavku u suficitu, odnosno
deficitu ili u biljeskama.
Dodatak D.

Izmjene i dopune drugih MRSJS-ova

Izmjene

Vrsesei
precrtan.

i dopune MRSJS-a 1 Prezentacija financijskih izvjestaja
zmjene i dopune tacaka 7, 79, 82, 101, 102. i 138, te uvode tacke 125A, 125B, 125C. i 153L. Novi tekst je podvuéen a brisani

Definicije pojmova

7.

Neto imovina/kapital je preostalo u¢e$c¢e u imovini subjekta, poslije odbijanja svih njegovih obaveza.

Komponente neto imovine/kapitala su uplaceni kapital, akumulirani suficit ili deficit. rezerve i manjinski udjeli. U vrste rezervi spadaju:
@

kurseva stranih valuta);

(d)
dobici i gubici iz ulaganja u vlasnicke instrumente odredene po fer vrijednosti kroz neto imovinwkapital u skladu s tatkom 106.
MRSJS-a 41 Financijski instrumenti;

[

dobici i gubici od financijske imovine mjerene po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tatkom 41. MRSJS-a 41;

[

djelotvorni dio dobitaka i gubitaka od instrumenata zastite od rizika kod zaStite nov€anog toka i dobici i gubici od instrumenata
zastite od rizika kojima se $tite ulaganja u vlasni¢ke instrumente mjerene po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu
s taCkom 106. MRSJS-a 41 (vidjeti tacke od 113. do 155. MRSJS-a 41):

(@

za konkretne obaveze odredene kao po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, iznos promjene fer vrijednosti koja se moze
ripisati promjenama kreditnoq rizika obaveze (vidjeti tacku 108. MRSJS-a 41);

(1) I
promjene iznosa vremenske vrijednosti opcija kada se vrsi razdvajanje unutrasnje i vremenske vrijednosti ugovora s opcijom i
samo

romjena unutradnje vrijednosti oznacava kao instrument zatite od rizika (vidjeti tacke od 113. do 155. MRSJS-a 41); i

(i)

promjene vrijednosti terminskog elementa terminskih ugovora kada se vr8i razdvajanje terminskog i promptnog elementa
terminskog ugovora i samo promjena promptnog elementa oznaéava kao instrument zastite od rizika, te promjene u vrijednosti
raspona devizne osnovice financijskog instrumenta kada se isti isklju¢uje iz oznacavanja tog instrumenta kao instrumenta
zastite od rizika (vidjeti tacke od 113. do 155. MRSJS-a 41).

Izvjestaj o financijskom poloZaju



Kratkotrajna imovina

79.

Kratkotrajna imovina uklju¢uje imovinu (kao $to su potrazivanja po osnovu poreza, potrazivanja od korisnickih naknada, potrazivanja
od nov¢anih kazni i regulatornih naknada, zalihe i obracunati prihod od ulaganja) koja se realizira, trosi ili prodaje u toku redovnog
poslovanja ¢ak i kada se ne ofekuje da Ce se realizirati u roku dvanaest (12) mjeseci od datuma izvjeStavanja. U kratkotrajnu imovinu
spada i imovina koja se prvenstveno drzi radi trgovanja (poput odredene financijske imovine koja zadovoljava definiciju imovine

namijenjene klasificiranekao-namijenjena prodaji u-skladusa iz MRSJS-a 41 MRSIS-om-29-Financiski-tstrumenti:—Prizravanjei
mjerenje), kao i kratkotrajni dio dugotrajne financijske imovine.

Kratkotrajne obaveze

82.
Druge kratkotrajne obaveze se ne izmiruju u toku redovnog poslovanja ve¢ dospijevaju na izmirenje u roku dvanaest (12) mjeseci od
datuma izvjeStavanja ili se prvenstveno drze radi trgovanja. Primjeri su odredene financijske obaveze koje zadovoljavaju definiciju
obaveza namijenjenih klasificirane-kao-nramijenjene prodaji u-skladu-sa iz MRSJS-a 41 MRSIS-em-29, prekoradenja preko bankovnih
racuna i kratkotrajni dio dugotrajnih financijskih obaveza, dividende ili slicne obaveze za raspodjelu, porezi na dobit i druge obaveze
koje nisu obaveze po osnovu trgovanja. Financijske obaveze koje omoguéavaju financiranje na dugoro¢noj osnovi (to jeste, koje nisu
dio obrtnog kapitala koji se koristi u toku redovnog poslovanja) i ne dospijevaju na izmirenje u roku dvanaest (12) mjeseci od datuma
izvjeStavanja nisu dugotrajne obaveze koje podlijezu tackama 85. i 86.

Izvjestaj o financijskim rezultatima

101.

Drugi MRSJS-ovi se bave stavkama koje mozda zadovoljavaju definicije prihoda ili rashoda iz ovog standarda, ali se obi¢no ne uklju¢uju
u suficit, odnosno deficit. Primjeri ukljucuju revalorizacijske viskove (vidjeti MRSJS 17), narocito (a) dobitke i gubitke koji nastaju od
preratunavanja financijskih izvjestaja inostranog poslovanja (vidjeti MRSJS 4) i (b) dobitke ili gubitke od ponovnog mjerenja

financijske imovine destupne-za—prodaju koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital (uputstva za mjerenje financijske
imovine su data u MRSJS-u 41 MRSJIS-u-29).

Informacije koje treba prezentirati na licu izvjestaja o financijskim rezultatima

102.
Na licu izvjeStaja o financijskim rezultatima je obavezno navesti, najmanje, linijske stavke koje prikazuju sljedece iznose za dati
period:

@) prihode_odveojeno prikazujudi:

dobitke i gubitke koji nastaju od prestanka priznavanja financijske imovine mjerene po amortiziranom tro$ku:

() financijske troskove;

u skladu s ta¢kama od 73. do 93. MRSJS-a 41

©)

udio u suficitu ili deficitu pridruzenih subjekata i zajedni¢kih poduhvata obra¢unat pomoc¢u metode udjela;



(d)
dobitak ili gubitak prije oporezivanja priznat pri otudenju imovine ili izmirenju obaveza koje se mogu pripisati
prestanku poslovanja; i

(€)

suficit ili deficit.

Izvjestaj o promjenama u neto imovini/kapitalu

125A.

Drugi MRSJS-ovi propisuju da li i kada iznose prethodno priznate u neto imovini/kapitalu reklasificirati u suficit ili deficit. Takva
reklasifikacija se u ovom standardu naziva reklasifikacijsko uskladenje. Reklasifikacijsko uskladenje se uvrStava u pripadajuéu
komponentu neto imovine/kapitala u periodu u kojem se uskladenje reklasificira u suficit ili deficit. Ti iznosi su mozda bili priznati u
neto imovini/kapitalu kao nerealizirani dobici u teku¢im ili ranijim periodima. Ti nerealizirani dobici moraju se oduzeti od neto
imovine/kapitala u periodu u kojem se realizirani dobici reklasificiraju u suficit ili deficit kako bi se izbjeglo da se dvaput uvrste u
izvjeStaj o promjenama u neto imovini/kapitalu.

125C.

Do reklasifikacijskih uskladenja ne dolazi nakon promjena u revalorizacijskom visku koje se priznaju u skladu s MRSJS-om 17 ili
MRSJS-om 31. kao ni nakon ponovnih mjerenja planova definiranih primanja koji se priznaju u skladu s MRSJS-om 39. Te komponente

se priznaju u neto |mOV|n|/kaQ|taIu ine rekIaS|f|C|ra|u se u suficit, odnosno def|0|t u narednlm Qerlodlma Prom|ene u revalorlzacuskom

imovine kapitala te se uklju¢uju direktno u podetni trosak ili u drugu knjigovodstvenu vrijednost imovine ili obaveze. Ti iznosi se
direktno prenose u imovinu ili obaveze.

Objavijivanje racunovodstvenih politika

138. Pri primjeni raéunovodstvenih politika subjekta, pored onih koje ukljuéuju procjene, uprava donosi i razne druge prosudbe koje
mogu znacajno uticati na iznose koji se priznaju u financijskim izvjestajima. Tako, primjera radi, uprava prosudbe donosi pri utvrdivanju:

@  dali imovina predstavlja ulaganje u nekretnine;

@  daliugovori o pruzanju dobara i/ili usluga koji uklju¢uju koristenje namjenske imovine predstavljaju najmove;
@  dali odredene prodaje dobara, u sustini, predstavljaju financijske aranzmane pa iz njih ne nastaju prihodi;
]

da li sustina odnosa izmedu izvjestajnog subjekta i drugih subjekata ukazuje da izvjeStajni subjekat kontrolira te druge
subjekte; i

&

da_li_ ugovorni _zahtjevi financijske imovine na naznacene datume dovode do novdéanih tokova koji su samo placanja




alavnice i kamata na neizmireni iznos glavnice.

Datum stupanja na snagu

153L.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018.. izvrSene su izmjene i dopune tacaka 7, 79, 82, 101, 102. i 138, te uvedene tacke
125A, 125B. i 125C. Subjekat je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode koji
podinju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije. Poti¢e se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na
neki period koji pocinje prije 1. januara/sijecnja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 4 Uéinci promjena kursa stranih valuta

Vrse se izmjene i dopune tacaka 3, 4, 5, 31. i 61, te uvodi tacka 71D. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Djelokrug

3.
Subjekti koji izraduju i prezentiraju financijske izvjestaje u skladu s obracunskom racunovodstvenom osnovom duZni su
primjenjivati ovaj standard:

(@)

kod obracunavanja transakcija i salda izraZenih u stranim valutama, 051m transakcua i salda k0]1 se ticu derlvata i k0]l

spadaju u djelokrug MRSJS-a 41 Financijski instrumenti
(b)

kod preracunavanje financijskih rezultata i financijskog poloZaja inostranog poslovanja koji se uvrstavaju u financijske
izvjestaje subjekta konsolidacijom ili primjenom metode udjela; i

(©)

kod preracunavanja financijskih rezultata i financijskog poloZaja subjekta u valutu prezentacije.

4.

MRSJS 41 MRSJIS29-se primjenjuje na mnoge derivate izrazene u stranim valutama pa, prema tome, ti derivati ne spadaju u djelokrug
ovog standarda. Derivati izraZeni u stranim valutama koji nisu obuhvaceni djelokrugom MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29-(poput odredenih
derivata u stranim valutama koji su ugradeni u druge ugovore), medutim, spadaju u djelokrug ovog standarda. Osim toga, ovaj standard
se primjenjuje i kada subjekat preraunava iznose koji se ti¢u derivata iz svoje funkcijske u svoju valutu prezentacije.

5. Ovaj standard se ne primjenjuje na racunovodstvo zastite od rizika za stavke izrazene u stranoj valuti, uklju¢ujuci zastite neto
ulaganja u inostrano poslovanje. Na ra¢unovodstvo zastite se primjenjuje MRSJS 41 MRSJIS-29.

Priznavanje kursnih razlika

31
Kako je navedeno u tacki 5, ovaj standard se ne bavi ratunovodstvom zastite za stavke izrazene u stranim valutama. Uputstva u vezi s
raéunovodstvom zastite od rizika, ukljucujuéi kriterije za primjenu tog racunovodstva, dati su u MRSJS-u 41 MRSJIS-4-29.

Objavljivanja

61. Subjekat je duZan objaviti:



(@)

iznos kursnih razlika priznatih u suficitu ili deficitu, osim kursnih razlika nastalih iz financijskih instrumenata
mjerenih po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29; i

(b)

neto kursne razlike klasificirane u odvojenu komponentu neto imovine/kapitala i uskladenje iznosa takvih kursnih
razlika na pocetku i na kraju perioda.

Datum stupanja na snagu

71D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacaka 3. 4. 5. 31. i 61. Subjekat je duzan
primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode koji po¢inju 1. januara/sijeénja 2022. godine
ili kasnije. Potie se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1.
januara/sije¢nja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 9 Prihodi od transakcija razmjene

Vrse se izmjene i dopune tacke 10. 1 uvodi tacka 41D. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Djelokrug
10. Ovaj standard se ne bavi prihodima koji nastaju iz:
(@ ugovora o najmu (vidjeti MRSJS 13 Najmovi);
(b)  dividendi ili sliénih raspodjela koje nastaju iz ulaganja koja se obraunavaju pomoc¢u metode udjela (vidjeti MRSJS 36
Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke poduhvate);
(c) dobitaka od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (koji su obradeni u MRSJS-u 17 Nekretnine, postrojenja i oprema);
(d) ugovora o osiguranju obuhvacenih relevantnim medunarodnim ili ra¢unovodstvenim standardima pojedina¢nih zemalja
koji ureduju ugovore o osiguranju;
(e) promjenau fer vrijednosti flnanC| Jske 1m0v1ne i ﬁnanCIJSklh obaveza ili n]lhOVOg Otudenja (V|d|et| MRSJS 41 Flnancuskl
w HpHStYa—23 Ay 3 i
= ie):
(f)  promjena vrijednosti druge kratkotrajne imovine;
(9) pocetnog priznavanja i iz promjena fer vrijednosti bioloske imovine povezane s poljoprivrednom djelatno$éu (vidjeti
MRSJS 27 Poljoprivreda);
(h)  pocetnog priznavanja poljoprivrednih proizvoda (vidjeti MRSJS 27); i
(i)  vadenja mineralne rude.

Datum stupanja na snagu

41D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustuw/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacke 10. Subjekat je duzan primjenjivati te
izmjene i dopune na godiSnje financijske izvie$taje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sijecnja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.



Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 9.

Pruzanje usluga

Naknade za financijske usluge

1G12.

Priznavanje prihoda od naknada za financijske usluge zavisi od (a) svrhe za koju se razrezuju naknade i (b) ra¢unovodstvene osnove
koja se koristi za sve pripadajuce financijske instrumente. Opis naknada za financijske usluge nece obavezno ukazivati na prirodu i
sustinu pruZenih usluga pa je neophodno napraviti razliku izmedu naknada koje ¢ine sastavni dio efektivnog prinosa od financijskog
instrumenta, naknada koje se ostvaruju kako se pruzaju usluge i naknada koje se ostvaruju po izvrSenju neke znacajne radnje.

(a)

Naknade koje ¢ine sastavni dio efektivnog prinosa od financijskog instrumenta

(b)

S ovom vrstom naknada se, u pravilu, postupa kao sa uskladenjem efektivne kamatne stope. Ipak, kada se financijski
instrument mjeri po fer vrijednosti, uz priznavanje promjene fer vrijednosti u suficitu ili deficitu, odnosne naknade se
priznaju kao prihod kod podéetnog priznavanja instrumenta.

(i)

(i)

(iii)

Pocetne naknade koje subjekat prima u vezi sa stvaranjem ili sticanjem financijske imovine, osim imovine koja
se prema MRSJS-u 41 MRSJIS-4-29 kiasificira kao financijska imovina ,, po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit”

U takve naknade mogu spadati naknade za aktivnosti poput procjene financijskog stanja zajmoprimca, procjene
i evidentiranja garancija, osiguravanja kolaterala i drugih aranzmana zaStite, pregovaranja o uslovima
instrumenata, pripremanja i obrade dokumentacije, te zaklju¢ivanja transakcija. Ove naknade su sastavni dio
stvaranja povezanosti s nastalim financijskim instrumentom i zajedno s pripadaju¢im transakcijskim troskovima
(kako su definirani u MRSJS-u 41 MRSJIS-u4-29) se odgadaju i priznaju kao uskladenje efektivne kamatne stope.

Naknade za preuzimanje obaveze koje subjekat prima za odobravanje zajma kada preuzeta obaveza ne spada u
djelokrug MRSJS-a 41 MRSJIS-a29

Ako je izgledno da ¢e subjekat stupiti u posebni ugovor o pozajmljivanju a preuzeta obaveza davanja zajma ne
spada u djelokrug MRSJS-a 41 MRSJIS-a29, na primljenu naknadu za preuzimanje obaveze se gleda kao na
kompenzaciju za dalju povezanost sa sticanjem financijskog instrumenta i ona se, zajedno sa pripadaju¢im
transakcijskim troskovima (kako su definirani u MRSJS-u 41 MRSJIS-u4-29), odgada i priznaje kao uskladenje
efektivne kamatne stope. Ako preuzeta obaveza istekne a da subjekat ne odobri zajam, naknada se priznaje kao
prihod po isteku. Preuzete obaveze davanja zajma iz djelokruga MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 se obracunavaju kao
derivatni instrumenti i mjere po fer vrijednosti.

Pocetne naknade koje se primaju pri izdavanju financijskih obaveza koje se mjere po amortiziranom trosku

Ove naknade ¢ine sastavni dio stvaranja povezanosti s financijskom obavezom. Kada financijska obaveza nije
klasificirana kao ,,po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit“, primljene podetne naknade se ukljucuju, zajedno s
nastalim pripadaju¢im transakcijskim tro§kovima (kako su definirani MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29), u pocetnu
knjigovodstvenu vrijednost financijske obaveze i priznaju kao uskladenje efektivne kamatne stope. Subjekat
naknade i troskove koji su dio efektivne kamatne stope za financijsku obavezu mora razlikovati od pocetnih
naknada i transakcijskih tro§kova povezanih s pravom pruzanja usluga, kao $to su usluge upravljanja ulaganjima.

Naknade koje se ostvaruju kako se pruZaju usluge

(i)

(i)

Naknade koje se naplacuju za servisiranje zajma
Naknade koje subjekat naplati za servisiranje zajma se priznaju kao prihod kako se usluge pruzaju.

Naknade za preuzimanje obaveze davanja zajma kada preuzeta obaveza ne spada u djelokrug MRSJS-a 41
MRSIS-a-29

Kada nije vjerovatno da ¢e se zakljuciti poseban ugovor o pozajmljivanju a preuzeta obaveza davanja zajma ne
spada u djelokrug MRSJS-a 41 MRSJIS-a29, naknada za preuzimanje obaveze se priznaje kao prihod na



srazmjernoj vremenskoj osnovi tokom perioda vazenja obaveze. Preuzete obaveze davanja zajma iz djelokruga
MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 se obracunavaju kao derivatni instrumenti i mjere po fer vrijednosti.

(iii) Naknade za upravljanje ulaganjima
Naplacene naknade za upravljanje ulaganjima se priznaju kao prihod kako se pruzaju usluge.

Inkrementalni troskovi koji se mogu direktno pripisati osiguravanju ugovora 0 upravljanju ulaganjima se priznaju
kao imovina ako ih je moguée odvojeno odrediti i pouzdano izmjeriti i ako je izgledno da ¢e se nadoknaditi. Kao
i U MRSJS-u 41 MRSJS-u-29, inkrementalni trosak je troSak koji ne bi nastao da subjekat nije osigurao ugovor o
upravljanju ulaganjima. Imovina predstavlja ugovorno pravo subjekta na koristi od pruzanja usluga upravljanja
ulaganjima i amortizira se kako subjekat priznaje pripadajuce prihode. Ako ima portfelj ugovora o upravljanju
ulaganjima, subjekat njihovu nadoknadivost moZe procijeniti na nivou cijelog portfelja.

Pojedini ugovori o financijskim uslugama ukljucuju i stvaranje jednog ili vise financijskih instrumenata i pruzanje
usluga upravljanja ulaganjima. Primjer takvih ugovora bi bio ugovor o dugoro¢noj mjese¢noj Stednji povezan s
upravljanjem skupom vlasni¢kih vrijednosnih papira. Davatelj ugovora pravi razliku izmedu transakcijskih
troskova koji se odnose na stvaranje financijskog instrumenta i troSkova osiguravanja prava na pruzanje usluga
upravljanja ulaganjem.

(©) Naknade koje se ostvaruju po izvr§enju neke znac¢ajne radnje
Ove naknade se priznaju kao prihod kada je znagajna radnja u potpunosti izvriena, kao u sljede¢im primjerima.
(i) Provizija na dodjelu dionica Klijentu
Ova provizija se priznaje kao prihod kada su dionice dodijeljene.
(if) Posrednicke naknade za dogovaranje zajma izmedu zajmoprimca i ulagaca
Ove naknade se priznaju kao prihod kada se zajam ugovori.
(iii) Naknade za konzorcijalne/sindicirane zajmove

Naknada za sindicirani zajam koju prima subjekat koji dogovori takav zajam a da pri tome ne zadrzi dio paketa
zajma za sebe (odnosno, zadrzi dio po istoj efektivnoj kamatnoj stopi za uporediv rizik kao i ostali u¢esnici) je
naknada za uslugu sindiciranja. Takva naknada se priznaje kao prihod kada se sindiciranje zavrsi.

Izmjene i dopune MRSJS-a 12 Zalihe

Vrse se izmjene i dopune tacke 2. i uvodi tacka 51E. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Djelokrug

2.
Subjekat koji izraduje i prezentira financijske izvjeStaje prema rac¢unovodstvenoj obrac¢unskoj osnovi duZan je primijeniti ovaj
standard pri obrac¢unavanju svih zaliha osim:

(a) radova koji su jo§ u toku a koji proisti¢u iz ugovora o gradenju, uklju¢ujuéi ugovore o pruzanju usluga koji su
direktno povezani s njima (vidjeti MRSJS 11 Ugovori o gradenju);

(b) financijskih instrumenata (vidjeti MRSJS 28 Financijski instrumenti: Prezentacija i MRSJS 41 Financijski
instrumenti ' Hski-i i~ Pri ie-i-mierenje);

(c) Dbioloske imovine povezane s poljoprivrednom djelatno$cu i poljoprivrednih proizvoda na mjestu zZetve (vidjeti
MRSJS 27 Poljoprivreda); i

(d) usluge koje se jo§ uvijek pruzaju i to bez primanja bilo kakve ili samo nominalne naknade u zamjenu direktno
od primatelja usluge.



Datum stupanja na snagu

S1E.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacke 2. Subjekat je duzan primjenjivati te
izmjene i dopune na godi$nje financijske izvje$taje koji obuhvataju periode koji po€inju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sijeénja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 14 Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Vr$e se izmjene i dopune tacke 11. i uvodi tacka 32F. Novi tekst je podvucéen a brisani precrtan.

Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja za koje se vrsi uskladivanje

11.

U primjere dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji nalazu da subjekat izvr$i uskladivanje iznose koje je priznao u svojim financijskim
izvjeStajima ili da prizna stavke koje prethodno nisu bile priznate spadaju:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

U]

rjeSenje sudskog spora nakon datuma izvjestavanja kojim se potvrduje da je subjekat imao sada$nju duznost na datum
izvjeStavanja. Subjekat uskladuje sva prethodno priznata rezerviranja koja se odnose na dati sudski spor u skladu s
MRSJS-om 19 Rezerviranja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina ili priznaje novo rezerviranje. Subjekat nece
tek objaviti potencijalnu obavezu jer rjeSenje daje dodatne dokaze koji bi se razmatrali u skladu s tatkom 24. MRSJS-
a19;

primanje informacija nakon datuma izvjestavanja koje ukazuju da je vrijednost imovine umanjena na datum izvjeStavanja
ili da se iznos prethodno priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti za tu imovinu mora uskladiti. Na primjer,

(i)  bankrot duznika koji nastaje nakon datuma 1ZVJestavanJa oblcno potvrdu]e da je kreditni re|t|ng duzmka b1
uman|en na kraju 1zv1esta]nog perioda gubita ra-datam A

(if)  prodaja zaliha nakon datuma izvje$tavanja moze pruziti dokaze o njihovoj neto utrzivoj vrijednosti na datum
izvjeStavanja;

utvrdivanje, nakon datuma izvjeStavanja, troska imovine nabavljene ili prihoda od imovine prodate prije datuma
izvjeStavanja;

utvrdivanje, nakon datuma izvjeStavanja, iznosa prihoda prikupljenog u izvjeStajnom periodu koji treba podijeliti s
drugom vladom/organom vlasti prema sporazumu o raspodjeli prihoda koji je bio na snazi tokom izvjestajnog perioda;

utvrdivanje, nakon datuma izvjeStavanja, isplata bonusa zaposlenicima ako je subjekat na datum izvjeStavanja imao
sadasnju zakonsku ili izvedenu duznost izvrsiti takva placanja kao rezultat dogadaja prije tog datuma, i

otkrivanje prevare ili greSaka koje pokazuju da su financijski izvjestaji bili netacni.

Datum stupanja na snagu

32F.

MRSJS-om 41 Financijski instrumenti, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tacke 11. Subjekat je
duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godisnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji pocinju 1. januara/sijecnja 2022.

godine ili kasnije. Poti¢e se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji poéinje prije 1.
januara/sijeénja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu éinjenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.




Izmjene i dopune MRSJS-a 19 Rezerviranja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Vrse se izmjene i dopune tacke 4. i uvodi tacka 111H. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Djelokrug

4.
Ovaj standard se ne prlmjenjuje na flnancuske 1nstrumente (uliuquucl garancije) iz djelokruga MRSJS-a 41 Financijski
instrumenti MRSJS-a-29

Datum stupanja na snagu

111H.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tacke 4. Subjekat je duzan primjenjivati te
izmjene i dopune na godi$nje financijske izvje$taje koji obuhvataju periode koji po€inju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji podinje prije 1. januara/sijeénja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 19.

Izolirana garancija




Izmjene i dopune MRSJS-a 21 Umanjenje vrijednosti imovine koja ne stvara novac

Vrse se izmjene i dopune tacaka 2, 9. i 13. te uvodi tacka 821. Novi tekst je podvucéen a brisani precrtan.

Djelokrug

2.

Subjekat koji izraduje i prezentira financijske izvjeStaje prema obracunskoj racunovodstvenoj osnovi duZan je primijeniti ovaj
standard pri obracunavanju umanjenja vrijednosti imovine koja ne stvara novac, osim:

(@)
(b)
(©)

(d)
)
©)
©)

9

zaliha (vidjeti MRSJS 12 Zalihe);

imovine koja nastaje iz ugovora o gradenju (vidjeti MRSJS 11 Ugovori o gradenju);

financijske imovine obuhvaéene djelokrugom MRSJS-a 41 Financijski instrumenti, MRSIS-a29—Finaneijski
. - pri ie_i-mierenie:

ulaganja u nekretnine koja se mjere pomoé¢u modela fer vrijednosti (vidjeti MRSJS 16 Ulaganja u nekretnine);
[Brisano.]

[Brisano.]

druge imovine racunovodstveni zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti za koju su uvrsteni u drugi MRSJS.

Ovaj standard se ne primjenjuje na financijsku imovinu iz djelokruga MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija i umanjenje
¢ije vrijednosti je uredeno MRSJS-om 41 MRSIS-em-29.

13. Ulaganja u:

(@)
(b)
(©

kontrolirane subjekte, kako su definirani MRSJS-om 35 Konsolidirani financijski izvjestaji;
pridruzene subjekte, kako su definirani MRSJS-om 36 Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke poduhvate; i

zajednicke aranzmane, kako su definirani MRSJS-om 37 Zajednicki aranzmani

predstavljaju financijsku imovinu koja ne spada u djelokrug MRSJS-a 41 MRSJS-a-29. Kada se takva ulaganja klasificiraju
kao imovina koja stvara novac, s njima se postupa prema MRSJS-u 26. Kada je ta imovina imovina koja ne stvara novac, s
njom se postupa prema ovom standardu.

Datum stupanja na snagu

82l.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tacaka 2. 9. i 13. Subjekat je duzan primjenjivati
te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvieStaje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije.



Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sijeénja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 23 Prihodi od transakcija koje nisu transakcije razmjene (porezi i prijenosi)

Vrse se izmjene i dopune tacaka 43. i 105A. te uvodi tacka 124F. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Mjerenje imovine pri pofetnom priznavanju

43.
U skladu s MRSJS-om 12 Zalihe, MRSJS-om 16 Ulaganja u nekretnine + MRSJS-om 17 i MRSJS-om 41 Financijski instrumenti,
imovina ste¢ena kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene se mjeri po njenoj fer vrijednosti na datum sticanja.

Zajmovi po povoljnim uslovima

105A.

Zajmovi po povoljnim uslovima su zajmovi koje subjekat dobije po uslovima povoljnijim od trzi$nih. Dio zajma koji se vraéa, zajedno
sa svim placanjima kamata, smatra se transakcijom razmjene i obracunava u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29—Finaneijski
instrumenti-Prizravanje-imjerenje. Subjekat razmatra da li je eventualna razlika izmedu transakcijske cijene (prihoda od zajma) i fer
vrijednosti zajma pri po¢etnom priznavanju (vidjeti MRSJS 41-MRSJIS29) prihod od transakcije koja nije transakcija razmjene koji
treba obracunati u skladu s ovim standardom.

Datum stupanja na snagu

124F.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrene su izmjene i dopune tadaka 43 i 105A. Subjekat je duzan primjenjivati
te izmjene i dopune na godiSnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sije¢nja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 23.

Zajmovi po povoljnim uslovima (tacke 105A. i 105B)

SP54.
Subjekat prima $est (6) miliona n.j. sredstava od multilateralne razvojne agencije za izgradnju deset (10) $kola u narednih pet (5) godina.
Sredstva se daju pod sljede¢im uslovima:

@  jedan (1) milion n.j. se ne mora otplatiti, pod uslovom da se $kole izgrade;
@  pet (5) miliona n.j. se moraju otplatiti u sljede¢im rokovima

prva godina — ne otplacuje se ni jedan dio glavnice;

druga godina — otplacuje se deset (10) posto glavnice;

tre¢a godina — otplacuje se dvadeset (20) posto glavnice;

Cetvrta godina — otplacuje se trideset (30) posto glavnice; i



peta godina — otplacuje se Cetrdeset (40) posto glavnice;

@  zaraCunava se kamata po stopi od pet (5) posto godi$nje tokom trajanja zajma (pod pretpostavkom da se placa svake
godine za prethodnu godinu) dok kamatna stopa za sli¢ne zajmove po trzi$nim uslovima iznosi deset (10) posto;

@  u onoj mjeri u kojoj se skole ne izgrade, sredstva se moraju vratiti donatoru (pod pretpostavkom da je donator uspostavio
ucinkovit sistem pracenja i ranije je zahtijevao povrat neutroSenih sredstava);

@  subjekat je izgradio sljedece Skole tokom trajanja zajma
prva godina — zavrs$ena jedna (1) $kola;
druga godina — zavrsene tri (3) skole;
tre¢a godina — zavrsSeno pet (5) skola; i
Cetvrta godina — zavrseno deset (10) skola.
Analiza

Subjekat je prakti¢no primio bespovratna sredstva u iznosu jedan (1) milion n.j. i zajam od pet (5) miliona n.j. (Napomena: Subjekat bi
razmatrao da li je jedan milion po svojoj sustini uplata vlasnika ili prihod, a za potrebe ovog primjera se pretpostavlja da je taj milion
prihod). Pored toga, primio je dodatnih sedamsto osamdeset i Getiri hiljade pet stotina i pedeset (784.550) n.j. bespovratnih sredstava
(8to je razlika izmedu primitka zajma od 5 miliona n.j. i sadasnje vrijednosti ugovornih nov¢anih tokova zajma, diskontirana koristenjem
trziSne kamatne stope od 10 posto).

Bespovratna sredstva u iznosu od 1 milion n.j. + 784.550 n.j. se obracunavaju u skladu s ovim standardom a zajam i sva pripadajuca
ugovorna plac¢anja glavnice i kamata u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29.

1. Pri po¢etnom priznavanju, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Banka 6.000.000 n.j.
Potrazivanja Zajam 4.215.450 n,j.
Potrazivanja Obaveza 1.784.550 n,j
2. Prve godine, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Obaveza 178.455 n.j.
Potrazivanja Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 178.455 n.j.

(izgradena 1/10 skola X 1.784.550 n.j.)

(Napomena: U ovom primjeru nisu odraZzeni unosi u dnevnik knjizenja otplate obracunate glavnice i kamate jer se nastojalo ilustrirati priznavanje prihoda

proisteklih iz zajmova po povoljnim uslovima. Sveobuhvatni primjeri su dati u sklopu poglavlja ,,Pokazni primjeri“ u MRSJS-u 41 MRSIS-u-29).

3. Druge godine, subjekat priznaje sljedece stavke (pod pretpostavkom da zajam po povoljnim uslovima naknadno mjeri po amortiziranom trosku):
Dugovanja Obaveza 356.910 n.j.
Potrazivanja Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 356.910 n.j.

(izgradene 3/10 skola X 1.784.500 n.j.-178.455 n.j. ve¢ priznatih)




4. Trece godine, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Obaveza 356.910 n.j.

Potrazivanja Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 356.910 n.j.

(izgradene 5/10 $kola X 1.784.550 n.j.-535.365 n.j. ve¢ priznatih)

5. Cetvrte godine, subjekat priznaje sljedeée:
Dugovanja Obaveza 892.275 n,j.
PotraZivanja Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 892.275 n,j.

(izgradene sve $kole 1.784.550 n.j.-892.275 n.j.)

Da je zajam po povoljnim uslovima dat bez uslova, subjekat bi priznao sljedece kod pocetnog priznavanja:

Dugovanja Banka 6.000.000 n.j.
Potrazivanja Zajam 4.215.450 nj.
PotraZivanja Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 1.784.550 n.j.

Odnos izmedu zahtjeva u pogledu mjerenja iz MRSJS-a 23 i iz MRSJS-a 41

Historijat
SP55.

Fizicko lice u Subjektu X koji kotira na berzi donira Subjektu javnog sektora A 01.01.20X8. godine. Na taj dan, fer vrijednost dionica
u Subjektu X iznosi 1.000.000 n.j. a 31.12.20X8. godine 900.000. n.j. Prema sporazumu, Subjekat A je duzan platiti naknadu za prijenos
dionica na njegovo ime u iznosu 10.000 n.j.

SP56.

Subjekat X Kkoji kotira na berzi pruza telekomunikacijsku infrastrukturu i srodne usluge gradanima. Tokom 20X9. godine, u
telekomunikacijskom sektoru je uvedena nova tehnologija koja infrastrukturu i opremu Subjekta X &ini gotovo zastarjelom. To je dovelo
do trajnog pada vrijednosti kotiranog Subjekta X. Gubitak od umanjenja vrijednosti sa 31.12.20X9. godine je iznosio 700.000 n.j. Subjekat
A ulaganja u dionice mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital kada dionice nisu namijenjene trgovanju. Pretpostavlja se da se
radi o ugovornom sporazumu, da iz donacije ne proisti¢u nikakve sadaSnje duznosti i da izvjeStajni period subjekta zavrSava Sa
31.12.20X8. godine.

Analiza

SP57.

Subjekat A prima dionice kao donaciju i primjenjuje MRSJS 23 kako bi poetno priznao steéene dionice i s njima povezani prihod od
transakcije koja nije transakcija razmjene. S obzirom da je. medutim. stekao financijsku imovinu, Subjekat A razmatra zahtjeve u
pogledu poletnog mjerenja iz MRSJS-a 23 i iz MRSJS-a 41.

SP58.

MRSJS 23 propisuje da se imovina steCena u sklopu transakcija koje nisu transakcije razmjene pocetno mjeri po fer vrijednosti, dok
MRSJS 41 predvida da se financijska imovina pocetno mjeri po fer vrijednosti a, zavisno od njihove klasifikacije, uklju¢uju ili ne



ukljuéuju i transakcijski troSkovi. S obzirom da politika subjekta predvida da se ulaganja u dionice mjere po fer vrijednosti kroz neto
imovinwkapital, transakciji troSkovi od 10.000 n.j. se dodaju vrijednosti dionica od 1.000.000 n.j. kod pocetnog mjerenja.
SP59.

Naredno mjerenje i prestanak priznavanja dionica su obradeni u MRSJS-u 41. Subjekat ulaganja u dionice mjeri po fer vrijednosti kroz
neto imovinuw/kapital, $to znaci da se te dionice mjere po fer vrijednosti a sve kasnije promjene te vrijednosti priznaju u neto
imovinwkapital. Dividende se, medutim, priznaju u suficitu ili u deficitu.

Knjizenja kod pocetnog priznavanja i datumi izvjeStavanja su sljedeéi:

1 Sticanje dionica kroz donaciju

Dugovanja Ulaganje u Subjekat X 1.010.000 n.j. .
Potrazivanja | Prihod od transakcija koje nisu transakcije razmjene 1.000.000 n.j.
Potrazivanja | Banka (placeni troskovi prijenosa) . 10.000 n.j.

2. Naknadno mjerenje na dan 31.12.20X8. godine

Dugovanja Neto imovina/kapital (uskladivanje fer vrijednosti ulaganja) 110.000 nj. .
Potrazivanja Ulaganje u Subjekat X . 110.000 n.j.

3 Naknadno mjerenje na dan 31.12.20X9. godine

Dugovanja Gubitak od umanjenja vrijednosti (neto imovina/kapital 700.000 n.j. R
Potrazivanja Ulaganje u Subjekat X R 700.000 n.j.

Izmjene i dopune MRSJS-a 26 Umanjenje vrijednosti imovine koja stvara novac

Vrse se izmjene i dopune tacaka 2, 9. i 12, te uvodi tacka 126K. Novi tekst je podvuden a brisani precrtan.

Djelokrug

2.
Subjekti koji izraduju i prezentiraju financijske izvjestaje prema obra¢unskoj ra¢unovodstvenoj osnovi su duzni primijeniti
ovaj standard kod obra¢unavanja umanjenja vrijednosti imovine koja stvara novac, osim:

(a) zaliha (vidjeti MRSJS 12 Zalihe);
(b) imovine nastale iz ugovora o gradenju (vidjeti MRSJS 11 Ugovori o gradenju);

(c) financijske imovine iz djelokruga MRSJS-a 41 Financijski instrumenti MRSIS-a29Finaneijski—instrumenti:
(d)



9.
Ovaj standard se ne primjenjuje na financijsku imovinu iz djelokruga MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija. Umanjenje
vrijednosti te imovine je obradeno u MRSJS-u 41 MRSJIS-u-=29.

12. Ulaganja u:
(@) kontrolirane subjekte, kako su definirani MRSJS-om 35 Konsolidirani financijski izvjestaji;
(b)  pridruzene subjekte, kako su definirani MRSJS-om 36 Ulaganja u pridruzZene subjekte i zajednicke poduhvate; i
(¢) zajednicke aranzmane, kako su definirani MRSJS-om 37 Zajednicki aranzmani

predstavljaju financijsku imovinu koja nije obuhvaéena djelokrugom MRSJS-a 41 MRSJIS-a29. Kada su ta ulaganja, prema
svojoj prirodi, imovina koja stvara novac, s njima se postupa u skladu s ovim standardom. Tamo gdje su ona, prema svojoj
prirodi, imovina koja ne stvara novac, obracunavaju se prema MRSJS-u 21.

Datum stupanja na snagu

126K.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine. izvrSene su izmjene i dopune tacaka 2. 9. i 12. Subjekat je duzan primjenjivati
te izmjene i dopune na godiSnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sije¢nja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija

Vrse se izmjene i dopune tacaka 2, 3, 4, 9, 10, 14, 28, 36, 47, 48, UP2. i UP55, brise tacka UP63. te uvode tac¢ke 60F, UP63A, UP63B,
UP63C, UP63D, UP63E. i UP63F. Novi tekst je podvuden a brisani precrtan.

Cilj

2.

Principi iz ovog standarda nadopunJUJu pr|n0|pe za prlznavanje | mjerenje flnancuske imovine i financijskih obaveza iz MRSJS-a 41
Financijski instrumenti i za objavljivanje informacija o njima iz MRSJS-
a 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja.

Djelokrug

3.
Subjekti koji izraduju i prezentiraju financijske izvjestaje prema obracunskoj racunovodstvenoj osnovi duzni su primijeniti
ovaj standard na sve vrste financijskih instrumenata osim:

(@) udjela u kontroliranim subjektima, pridruzenim subjektima ili zajedni¢kim poduhvatima koji se obratunavaju
u skladu s MRSJS-om 35 Konsolidirani financijski izvjestaji, MRSJS-om 34 Odvojeni financijski izvjestaji ili
MRSJS-om 36 Ulaganja u pridruiene subjekte ili zajednic¢ke poduhvate. U nekim slu¢ajevima, medutim, MRSJS
34, MRSJS 35 ili MRSJS 36 nalazu ili dopustaju subjektima da udjele u kontroliranim subjektima, pridruzenim
subjektima ili zajedni¢kim poduhvatima obra¢unaju sluzeéi se MRSJS-om 41 MRSJS-em-29. U tim slu¢ajevima,
subjekti su duzni primijeniti zahtjeve ovog standarda. Subjekti ovaj standard primjenjuju i u odnosu na sve
derivatne instrumente povezane s kontroliranim subjektima, pridruZenim subjektima ili zajednickim
poduhvatima;

(b) prava i obaveza poslodavca prema planovima primanja zaposlenih, na koje se primjenjuje MRSJS 39 Primanja
zaposlenih;



4.

(c) obaveza proisteklih iz ugovora o osiguranju. Ipak, ovaj standard se primjenjuje na

(i)  derivate ugradene u ugovore o osiguranju kada MRSJS 41 MRSIS—29 nalaZze subjektima da ih
obracunavaju zasebno i

(i) ugovore o financijskim garancijama, ako izdavatelj primjenjuje MRSJS 41 MRS3IS29-kod priznavanja i
mjerenja ugovora, s tim Sto ¢e primijeniti relevantne medunarodne ili standarde pojedinac¢nih zemalja koji
se bave ugovorima o osiguranju kada izdavatelj odluc¢i primjenjivati taj standard za njihovo priznavanje
i mjerenje.

Pored stavki navedenih pod (i) i (ii), subjekti ovaj standard mogu primjenjivati i na ugovore o osiguranju koji
ukljucuju prijenos financijskog rizika;

(d) financijskih instrumenata obuhvacenih djelokrugom medunarodnih, odnosno standarda pojedina¢nih zemalja
koji se bave ugovorima o osiguranju jer sadrze obiljezje diskrecionog uces¢a. lzdavatelj tih instrumenata je
osloboden od obaveze da na ta obiljeZja primjenjuje ta¢ke od 13. do 37. i od UP49. do UP60. ovog standarda u
pogledu razdvajanja financijskih obaveza i vlasni¢kih instrumenata. Ti instrumenti, medutim, podlijeZu svim
drugim zahtjevima ovog standarda. Pored toga, ovaj standard se primjenjuje i na derivate ugradene u te
instrumente (vidjeti MRSJS 41 MRSJIS29);

(e) financijskih instrumenata, ugovora i duznosti u sklopu transakcija pla¢anja zasnovanih na dionicama na koje se
primjenjuju relevantni medunarodni ili standardi pojedina¢nih zemalja koji ureduju placanja zasnovana na
dionicama, osim

(i)  ugovora iz djelokruga ta¢aka 4, 5. i 6. ovog standarda, na koje se primjenjuje ovaj standard; i
(i)  tacaka 38. i 39. ovog standarda, koji se primjenjuju na trezorske dionice nabavljene, prodate, izdate ili

ponistene u vezi s planovima davanja dioni¢kih opcija zaposlenima, planovima o otkupu dionica za
zaposlene i svim drugim aranZmanima koji se ti¢u plac¢anja zasnovanih na dionicama.

Ovaj Standard treba primijeniti i na one ugovore o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke koji se mogu izmiriti neto u novcu
ili drugim financijskim instrumentom, odnosno zamjenom financijskih instrumenata, kao da su ugovori financijski instrumenti,
osim ugovora koji su zakljudeni i nastavljaju se drzati radi primanja ili davanja neflnanCIJSke Stavke u skladu s oceklvamm

potrebama Subjekta u pogledu kupovme, prodaje ili korlstenja

Definicije pojmova

9.

Pojmovi dati u nastavku teksta se u ovom standardu koriste u ovdje navedenim znacenjima.

Einancijska obaveza je svaka obaveza koja predstavlja:
(a) ugovornu duznost da se
(i)  drugom subjektu da novac ili druga financijska imovina; ili

(i) s drugim subjektom razmijene financijska imovina ili financijske obaveze pod uslovima koji su
potencijalno nepovoljni po subjekat; ili

(b) ugovor koji ¢e biti ili bi mogao biti izmiren vlastitim vlasni¢kim instrumentima subjekta i koji je
(i)  nederivatni instrument za koji je subjekat duZan ili bi mogao biti duzan isporuciti promjenjiv broj vlastitih
vlasnic¢kih instrumenata subjekta; odnosno

(if)  derivatni instrument, koji ¢e biti ili bi mogao biti izmiren na nacin koji nije razmjena fiksnog iznosa novca
ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata subjekta. Za ove potrebe,
prava. opcije ili varanti za sticanje fiksnog broja vlastitih vlasni¢kih instrumenata subjekta za fiksan iznos
bilo k0|e valute su Vlasnlckl mstrument1 ako sub|ekat ta prava ogcue |I| varante ponudi srazm|erno svim

potrebe, u vlastite vlasni¢ke instrumente subjekta ne spadaju financijski instrumenti koji su predmet



opcije prodaje Kklasificirani kao vlasnicki instrumenti u skladu s tatkama 15. i 16, instrumenti koji subjektu
namecu obavezu da drugoj strani preda srazmjeran udio u neto imovini subjekta samo pri likvidaciji i koji
su klasificirani kao vlasnic¢ki instrumenti prema tackama 17. i 18, kao ni instrumenti koji predstavljaju
ugovore o buduéem primanju ili davanju vlastitih vlasni¢kih instrumenata subjekta.

10.
Sljedec¢i pojmovi su definirani tackom 9. MRSJS-a 41, odnosno tackom 10. MRSJS-a 29_Financijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje, i u ovom standardu se koriste u znac¢enjima koja su navedena u tim standardima tem-standardu.

@  amortizirani troSak financijske imovine ili financijske obaveze;

E ke imevi lo3i o

prestanak priznavanja;

derivatni instrument;

metoda efektivne kamate;

ugovor o financijskoj garanciji;

financijska imevina-i-finaneijska obaveza po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit;
¢vrsta obaveza;

predvidena transakcija;

djelotvornost zastite od rizika;

zasti¢ena stavka;

G 6 6 6 6 6 6 6 e 6

instrument zastite od rizika;

& o ko se d eda:
& . .. Sivania:

@ namijenjeno trgovanju;

@  redovna kupovina ili prodaja;

@  transakcijski troskovi.

14,
Kada izdavatelj koristi definicije iz tacke 9. kako bi utvrdio da li je neki financijski instrument vlasni¢ki instrument a ne financijska
obaveza, taj instrument se smatra vlasni¢kim instrumentom onda i samo onda kada ispunjava i uslove pod (a) i uslove pod (b), ta¢nije:

(@ instrument ne ukljucuje nikakvu ugovornu obavezu

(i)  davanja novca ili druge financijske imovine drugom subjektu; niti

(i)  razmjene financijske imovine ili financijskih obaveza s drugim subjektom pod uslovima koji su potencijalno
nepovoljni za izdavatelja;

(b) ako ¢e instrument biti ili bi mogao biti izmiren u vlastitim vlasni¢kim instrumentima izdavatelja, on je

(i)  nederivatni instrument, koji ne sadrzi ugovornu duznost da izdavatelj isporu¢i promjenjivi broj vlastitih
vlasnickih instrumenata; ili

(if)  derivatni instrument koji ¢e se izmiriti samo tako $to izdavatelj razmijeni fiksni iznos novca ili druge financijske
imovine za fiksni broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata. Za ove potrebe, prava, opcije ili varanti za sticanje
fiksnog broja vlastitih vlasnickih instrumenata subjekta za fiksni iznos bilo koje valute predstavljaju vlasnicke
instrumente ako subjekat ta prava. opcije ili varante ponudi srazmjerno svim postoje¢im vlasnicima iste klase

svojih vlastitih nederivatnih vlasni¢kih instrumenata. Nadalje, za ove potrebe, u vlastite vlasnicke instrumente
izdavatelja ne spadaju instrumenti koji imaju sva obiljezja i ispunjavaju uslove opisane u tackama 15. i 16,

odnosno tackama 17. i 18, niti instrumenti koji su ugovori o budué¢em primanju ili davanju vlastitih vlasni¢kih
instrumenata izdavatelja.



Ugovorna duznost, ukljucujuci i onu koja proistice iz derivatnog financijskog instrumenta, koja dovede ili mozZe dovesti do
buduceg primanja ili davanja vlastitih vlasnickih instrumenata izdavatelja, ali ne ispunjava uslove navedene pod (a) i (b) nije
vlasnicki instrument. Kao izuzetak, instrument koji zadovoljava definiciju financijske obaveze se klasificira kao vlasnicki
instrument ako ima sva obiljeZja i ispunjava uslove iz tacaka 15. i 16, odnosno 17. i 18.

28.

Izuzev okolnosti opisanih u tackama 15. i 16., odnosno 17. i 18, iz ugovora koji ukljuc¢uje duznost subjekta da kupi vlasni¢ke financijske
instrumente za novac ili drugu financijski imovinu nastaje financijska obaveza u sadasnjoj vrijednosti iznosa otkupa (na primjer, u
sadasnjoj vrijednosti cijene terminskog ugovora o otkupu, cijene izvrSenja opcije ili drugog iznosa otkupa). To je slucaj ¢ak i ako je
ugovor sam po sebi vlasnicki instrument. Primjer toga je duznost subjekta prema terminskom ugovoru da kupi vlastite vlasni¢ke
instrumente za novac. Kada-se-ta financijska obaveza se pocetno priznaje po sadasnjoj vrijednosti iznosa otkupa i t-skladu-sa-MRSIS-
om-29,njena-fer-vrijednost(sadasnja-vrijednostiznosa-otkupa) reklasificira se iz neto imovine/kapitala. Ona se naknadno mjeri u skladu
s MRSJS-om 41 MRSJIS-om-29. Ako ugovor istekne bez isporuke, knjigovodstvena vrijednost financijske obaveze se reklasificira u
neto imovinu/kapital. Iz duznosti subjekta prema ugovoru da kupi vlastite vlasni¢ke instrumente nastaje financijska obaveza za sadasnju
vrijednost iznosa otkupa ¢ak i ako duznost kupovine zavisi od toga da li ¢e druga ugovorna strana iskoristiti pravo otkupa (poput pisane
opcije prodaje kojom se drugoj ugovornoj strani daje pravo da proda vlastite vlasni¢ke instrumente subjekta subjektu po fiksnoj cijeni).

36.

MRSJS 41 MRSIS29 ureduje mjerenje financijske imovine i financijskih obaveza. Vlasnicki instrumenti su instrumenti kojima se
dokazuje preostali udio u imovini subjekta nakon odbitka svih njegovih obaveza. U skladu s tim, kada se pocetna knjigovodstvena
vrijednost sloZenog financijskog instrumenta rasporeduje na njegove komponente, komponenti neto imovine/kapitala se pripisuje iznos
koji ostane nakon $to se od fer vrijednosti instrumenta kao cjeline odbije zasebno utvrdeni iznos komponente obaveze. Vrijednost svakog
obiljeZja derivatnog instrumenta (kao §to je opcija kupovine) ugradenog u slozeni financijski instrument se uvr§tava U komponentu
obaveza, osim kada je dio komponente neto imovine/kapitala (poput opcije konverzije kapitala). Zbir knjigovodstvenih vrijednosti
odredenih za komponente obaveze i neto imovine/kapitala pri po¢etnom priznavanju uvijek mora biti jednak fer vrijednosti koja bi se
pripisala instrumentu kao cjelini. 1z odvojenog pocetnog priznavanja komponenti instrumenta ne nastaje nikakav dobitak niti gubitak.

Prebijanje financijske imovine i financijske obaveze (vidjeti i tatke od UP63A. do UP63F, te tatku UP64)

47.
Financijska imovina i financijska obaveza se prebijaju i neto iznos prezentira u izvjestaju o financijskom poloZaju onda i samo
onda kada subjekat:

(&) trenutno ima zakonski utjerivo pravo na prebijanje priznatih iznosa; i
(b) namjerava bilo izvrsiti izmirenje na neto osnovi ili istovremeno realizirati imovinu i izmiriti obavezu.

Pri obracunavanju prijenosa financijske imovine koja ne ispunjava uslove za prestanak priznavanja, subjekat ne
prebija prenesenu imovinu i pripadajucu obavezu (vidjeti ta¢ku 33, 38-MRSJS-a 41 MRSJS-a-29).

48.

Ovaj standard nalaze da se financijska imovina i financijske obaveze prezentiraju na neto osnovi onda kada to odrazava ocekivane
buduce novéane tokove subjekta od izmirivanja dva ili viSe zasebnih financijskih instrumenata. Kada ima pravo da primi ili plati samo
jedan neto iznos i namjerava to i uéiniti, subjekat, u sustini, ima samo jednu stavku financijske imovine, odnosno samo jednu financijsku
obavezu. U drugacdijim okolnostima, financijska imovina i financijske obaveze se prezentiraju odvojeno jedne od drugih u skladu s
njihovim karakteristikama kao resursi, odnosno duznosti subjekta. Subjekat objavljuje informacije koje se zahtijevaju tackama od 17B.

do 17E. MRSJS-a 30 za priznate financijske instrumente koji su obuhvaceni djelokrugom tacke 17A. MRSJS-a 30.

Datum stupanja na snagu

60F.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr8ene su izmjene i dopune tadaka 2. 3. 4. 9. 10, 14, 28, 36,47, 48, UP2. i
UPS5. brisana tacka UP63. te uvedene tacke UP63A. UP63B. UP63C. UP63D. UP63E. i UP63F. Subjekat je duzan primjenjivati te

izmjene i dopune na godisnje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode koji poéinju 1. januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije.




Potice se i njihova ranija primjena. Ako predmetne izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije 1. januara/sijecnja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak cini sastavni dio MRSJS-a 28.

UP2.
Ovim standardom se ne ureduje priznavanje niti mjerenje financijskih instrumenata. Zahtjevi u pogledu priznavanja i mjerenja
financijske imovine i financijskih obaveza dati su u MRSJS-u 41 MRSJS-4-29.

SloZeni financijski instrumenti (tacke od 33. do 37)

UP55.
Tacka 33. se primjenjuje samo na izdavatelje nederivatnih slozenih financijskih instrumenata. U njoj slozeni financijski instrumenti nisu
obradeni sa stajalista imatelja. Klasifikacija i mjerenje financijske imovine koja Qredstavl|a slozene flnancuske instrumente Odvajanje

vgradenth-derivata sa stanoviSta imatelja slezenth-finaneijskih-instromenata
je-vredene-uredeni su MRSJS-om 41 MRSIS-em-29.

Prebijanje financijske imovine i financijske obaveze (tacke od 47. do 55)

na prebijanje:

a ne smije biti uslovljeno nekim buduéim dogadajem: i

(b) mora biti zakonski utjerivo u svim sljede¢im okolnostima

i u toku redovnoqg poslovanja;

ii u sluéaju neizmirivanja obaveza: i
iii) __u sludaju nesolventnosti ili stedaja

subjekta i svih drugih ugovornih strana.

UP63C.

Priroda i obim prava na prebijanje. ukljucujuéi sve uslove povezane s njegovim koriStenjem. kao i to da li bi nastavilo postojati u slucaju
neizmirivanja obaveza, nesolventnosti ili stecaja, mogu se razlikovati od jedne do druge jurisdikcije. Prema tome, ne smije se
pretpostaviti da je pravo na prebijanje automatski raspolozivo izvan toka redovnog poslovanja. Na primjer, pravni propisi o steéaju ili

nesolventnosti neke jurisdikcije mogu zabranjivati ili ograni¢avati pravo na prebijanje u slu¢aju stecaja ili nesolventnosti pod odredenim
okolnostima.



UP63D.

se utvrdilo da li je pravo na prebijanje zakonski utjerivo u toku redovnog poslovanja, u sluéaju neizmirivanja obaveza i u slucaju
nesolventnosti ili ste¢aja subjekta i svih drugih ugovornih strana (kao $to je navedeno u podtacki (b) tacke UP63B).

Kriterij da subjekat ,, namjerava bilo izvrsiti izmirenje na neto osnovi ili istovremeno realizirati imovinu i izmiriti obavezu ** (podtacka
(b) tacke 47)

realizira imovinu i izmiri obavezu. Cak i kada ima pravo izvrsiti neto izmirenje, subjekat se svejedno moze odlugiti da odvojeno realizira
imovinu i izmiri obavezu.

UP63F.

Ako moze izmiriti iznose na takav nacin da ishod, u sustini, bude jednak neto izmirenju, subjekat ispunjava kriterij za izmirenje na neto

osnovi iz podtacke (b) tacke 47. To ¢e se desiti onda i samo onda kada mehanizam izmirenja u bruto vrijednosti ima obiljeZja koja bilo

otklanjaju ili za posljedicu imaju beznacajan kreditni i rizik likvidnosti i kojima se potrazivanja i pla¢anja obraduje u jedinstvenom

rocesu ili ciklusu izmiren'a. Prim era radi kr1ter1 0 izmirenju na neto osnovi iz podtacke (b) tacke 47. bi ispunio sistem izmirenja u

agencije za polaganije vrijednosnih papira); i

ostoji dnevna kreditna pogodnost koja omogucéava dopusteno prekoradenje u iznosima dovolinim za obradu pla¢anja

na datum izmirenja za svaku od strana i prakti¢no je sigurno da ée ta dnevna kreditna pogodnost biti ispostovana po
zahtjevu.

Vrse se izmjene i dopune tacaka B19. i B21. u Dodatku B, koje sada glase kao §to je navedeno u nastavku teksta.

Dodatak B. Udjeli ¢lanova u zadruZnim subjektima i sli¢ni instrumenti

Prije izmjene osnivackog akta

B19.

Udjeli ¢lanova iznad praga otkupa su financijske obaveze. Zadruzni subjekat tu financijsku obavezu mjeri po fer vrijednosti pri poetnom
priznavanju. S obzirom da se ti udjeli mogu otkupiti po videnju, zadruzni subjekat fer vrijednost takvih financijskih obaveza mjeri u
skladu s tac¢kom 68. MRSJS-a 41 utvrdujekako-nalaze-tacka52MRSIS-a-29, koja navodi da ,,fer vrijednost financijske obaveze s
obiljezjem placanja po videnju (kao §to je depozit po videnju) ne smije biti niza od iznosa koji se pla¢a po videnju“. U skladu s tim,
zadruzni subjekat kao financijsku obavezu klasificira najveci iznos koji se prema odredbama o otkupu moze platiti po videnju.

Nakon izmjene osnivackog akta

B21.



Nakon izmjene njegovog osnivackog akta, od zadruznog subjekta se sada moze zatraziti da otkupi najvise 25 posto svojih dionica koje
su u opticaju ili najvise 50.000 dionica po 20 n.j. svaka. U skladu s tim, 01.01.20X3. godine, zadruzni subjekat klasificira kao financijske
obaveze iznos od 1.000.000 n.j, §to je najveci iznos koji Se prema odredbama o otkupu moze platiti po videnju, kako je utvrden u skladu
s tackom 68. MRSJS-a 41 52-MRSJS-a-28. On, stoga, 01.01.20X3. godine, prenosi 200.000 n.j. iz neto imovine/kapitala u financijske
obaveze, ostavljajué¢i 2.000.000 n.j. klasificirano kao vlasni¢ki instrumenti. U ovom primjeru, subjekat ne priznaje dobitak, odnosno
gubitak po osnovu datog prijenosa.

Osnove za donoSenje zakljucaka

Ove osnove za donosenje zakljucaka prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 28.

Djelokrug

0z5.

Ugovori o osiguranju uopée nisu obuhvaceni djelokrugom MRS -a 32, OSIm ugovora 0 flnanCIJSklm garancijama kod kojih izdavatelj
primjenjuje MSFEI 9 Financijski instrumenti na priznavanje i mjerenje takvih
ugovora. | iz djelokruga MRSJS-a 28 su iskljuéeni svi ugovori o osiguranju, s tlm §to:

@  ugovore o financijskim garancijama treba obradunavati kao financijske instrumente, osim kada se subjekat odlu¢i da ih
obracunava u skladu s relevantnim medunarodnim ili raunovodstvenim standardima svoje zemlje koji ureduju ugovore
0 osiguranju; a

@  ugovore koji su ugovori o osiguranju, ali ukljucuju prijenos financijskog rizika se mogu obrac¢unavati kao financijski
instrumenti u skladu s MRSJS-om 28, MRSJIS-em-29-+ MRSJS-om 30 i MRSJS-om 41.

Pokazni primjeri
Ovi primjeri prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 28.

Obracunavanje ugovora o vlasnickim instrumentima subjekta

PP1.
Narednim primjerima se ilustrira primjena tacaka od 13. do 32. MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 na obra¢unavanje ugovora s vlastitim
vlasnickim instrumentima subjekta. Sve nov¢ane vrijednosti u primjerima su izrazene u ,,novéanim jedinicama“ (skr. n.j).

PP5.

Pretpostavimo da je ¢injeni¢no stanje isto kao i pod (a), osim §to ¢e se izmirenje izvrsiti isplatom fiksnog iznosa novca i primanjem
fiksnog broja dionica Subjekta A. Sli¢no kao i pod (a) i (b), cijena po dionici koju ¢e Subjekat A platiti u godini dana je fiksna i iznosi
104 n.j. U skladu s tim, Subjekat A ima obavezu Subjektu B isplatiti 104.000 n.j. u novcu (104 n.j.x1.000) a Subjekat B ima obavezu
Subjektu A predati 1.000 dionica Subjekta A koje su u opticaju u godini dana. Subjekat A unosi sljedee u dnevnik knjizenja:

01.02.20X2. godine

Dugovanja Neto imovina/kapital 100.000 n.j.

Potrazivanja Obaveza 100.000 n.j.

Knjizenje obaveze da se u godini dana isplati 104.000 n.j. po sadasnjoj vrijednosti od 100.000 n.j. diskontirano po odgovarajucoj kamatnoj stopi
(vidjeti tacku UP115. MRSJS-a 41 UP82-MRSIS-a-29).

31.12.20X2. godine

Dugovanja Rashod po osnovu kamate 3.660 n.j.




Potrazivanja Obaveza

3.660 n.j.

Obracunavanje kamate na obavezu za otkupnu vrijednost dionica primjenom metode efektivne kamate.

31.01.20X3. godine

Dugovanja Rashod po osnovu kamate 340 n,j.
Potrazivanja Obaveza 340 nj.
Obracunavanje kamate na obavezu za otkupnu vrijednost dionica primjenom metode efektivne kamate.
Subjekat A ispla¢uje 104.000 n.j. u novcu Subjektu B a Subjekat B Subjektu A dostavlja 1.000 dionica Subjekata A.
Dugovanja Obaveza 104.000 n.j.
Potrazivanja Novac 104.000 n.j.

Knjizenje izmirenja obaveze otkupa vlastitih dionica Subjekta A za novac.

Izmjene i dopune MRSJS-a 29 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje

Vrse se izmjene i dopune tacaka 2, 9, 10, 80, 98, 99, 101, 102, 107, 108, 109, 111, 112, 113, UP128, UP157. i UP161, brisu tacke 1, 3,
4,5, 6, tacke od 11. do 79, tacka 88, ta¢ke od UP1. do UP126. i tacka UP129, te uvode tacke 125H. i UP156A.

Cilj

Djelokrug
2.

Ovaj standard trebaju prlmjenjlvatl SVi subjektl na sve wste—ﬁnaneuskm%stmmena{a financijske instrumente iz djelokruga

zaStite od rizika klad







Definicije pojmova

9.
Pojmovi definirani u MRSJS-u 28 i MRSJS-u 41 se u ovom standardu koriste u znacenjima iz tacke 9. MRSJS-a 28 i tacke 9. MRSJS-
a4l MRSJS 28 i MRSJS 41 daju definicije sljede¢ih pojmova:

@ amortizirani troSak financijske imovine i financijske obaveze:

(® _ prestanak priznavanja;
¢ ___derivatni_instrument;

metoda efektivne kamate;

efektivna kamatna stopa;

vlasnic¢ki instrument;
financijska imovina;
financijski instrument;
financijska obaveza;

e 0 60 0 e |e

cvrsta obaveza;




@ predvidena transakcija;
kao i uputstva za primjenu tih definicija.

10.
Pojmovi dati u nastavku teksta se u ovom standardu koriste u ovdje navedenim znacenjima.







Instrument zastite od rizika je oznafena derivatna ili (samo za za$titu od valutnog rizika) odredena nederivatna
financijska imovina ili nederivatna financijska obaveza za ¢iju fer vrijednosti ili novéane tokove se ocekuje da ¢e prebiti
promjene fer vrijednosti ili novéanih tokova oznacene zasticene stavke (U tatkama od 81. do 86, te tatkama od UP127.
do UP130. Dodatka A. podrobnije se pojas$njava definicija instrumenta zastite od rizika).

Zasticena stavka je imovina, obaveza, ¢vrsta obaveza, vrlo izgledna predvidena transakcija ili neto ulaganje u inostrano
poslovanje koje (a) izlaZe subjekat riziku promjene fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova i (b) oznaceno je kao
predmet zastite od rizika (tacke od 87. do 94, te tatke od UP131. do UP141. Dodatka A. podrobnije pojasnjavaju
definiciju zaSticenih stavki).

Djelotvornost zastite je mjera u kojoj se promjene fer vrijednosti ili novéanih tokova zasticene stavke koje se mogu
pripisati riziku od kojeg se $titi prebijaju promjenama fer vrijednosti ili novéanih tokova instrumenta zastite od rizika
(vidjeti tacke od UP145. do UP156. Dodatka A).

Pojmovi definirani drugim MRSJS-ovima i u ovom standardu se koriste u znafenjima koja su navedena u tim
standardima i preneseni su u zasebno objavljeni Pojmovnik.

U leni-derivati
11-79. [Brisano.]

Zastita od rizika




98.
Odnos zastite ispunjava uslove za primjenu racunovodstva zastite od rizika prema tatkama od 99. do 113. onda i samo onda
kada su ispunjeni svi sljedeéi uslovi:

() pri uvodenju zaStite postoje sluzbeno oznaavanje i dokumentiranje tog odnosa zaStite te cilja i strategije
upravljanja rizicima subjekta za uvodenje odnosne zastite od rizika. U toj dokumentaciji se mora navoditi
instrument zastite od rizika, stavka ili transakcija koja se §titi, vrste rizika od kojeg se §titi i nacin na koji ce
subjekat procjenjivati koliko djelotvoran je instrument zastite u prebijanju izloZenosti promjenama u fer
vrijednosti ili novéanim tokovima zasticene stavke koji se mogu pripisati riziku od kojeg se §titi;

(b) ocekuje se da zastita bude izuzetno djelotvorna (vidjeti tacke od UP145. do UP156. Dodataka A) u ostvarenju
prebijanja promjena u fer vrijednosti ili novéanim tokovima koji se mogu pripisati riziku od kojeg se Stiti, u
skladu s izvorno dokumentiranom strategijom upravljanja rizicima za taj konkretni odnos zastite;

(c) kod zastita nov¢anog toka, predvidena transakcija koja je predmet zastite od rizika mora biti vrlo izgledna i mora
predstavljati izloZenost promjenama u novéanim tokovima koje bi u konaénici mogle uticati na suficit ili deficit;

(d) djelotvornost zastite se moZe pouzdano izmjeriti, to jeste, fer vrijednost ili nov¢ani tokovi zasti¢ene stavke koji se
mogu pripisati riziku od kojeg se §titi i fer vrijednost instrumenta zaStite se mogu pouzdano izmjeriti {vidjeti

(e) zastita od rizika se stalno procjenjuje i utvrduje se da li je stvarno bila izuzetno djelotvorna tokom svih perioda
financijskog izvjeStavanja za koje je bila oznacena.

Zastite fer vrijednosti od rizika

99.
Ako ispunjava uslove iz tacke 98. tokom odnosnog perioda, zastitu fer vrijednosti treba obracunavati kako slijedi:

(a) dobitak ili gubitak od ponovnog mjerenja instrumenta zastite od rizika po fer vrijednosti (za derivatne
instrumente zastite) ili devizne komponente njegove knjigovodstvene vrijednosti izmjerene u skladu s MRSJS-
om 4 (za nederivatne instrumente zastite) priznaju se u suficitu ili deficitu; a

(b) dobitak ili gubitak od zasti¢ene stavke koji se mozZe pripisati riziku od kojeg se §titi koristi se za uskladivanje
knjigovodstvene vrijednosti zasti¢ene stavke i priznaje u suficitu ili deficitu. Ovo vazi ako se zaSti¢ena stavka
inace mjeri po tro$ku. Priznavanje dobitka ili gubitka koji se moZe pripisati riziku od kojeg se §titi u suficitu ili
deficitu se primjenjuje ako je zastiena stavka financijska imovina raspeleZivaza-predaju koja se mjeri po fer
yvrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41, MRSJS-a41.

101.
Ako se zastita odnosi samo na odredene rizike koji se mogu pripisati zasti¢enoj stavci, priznate promjene u fer vrijednosti zasti¢ene
stavke koje nisu povezane s rizikom od kojeg se §titi priznaju se na nacin ureden tackom 64 101. MRSJS-a 41.

102.
Subjekat je duzan da prospektivno prestane primjenjivati raunovodstvo zastite od rizika odredeno tackom 99:

(a) ako instrument zastite od rizika istekne ili se proda, raskine se ili realizira, Zg {za ove potrebe, zamjenaili prijenos
jednog instrumenta zastite od rizika u drugi instrument zastite od rizika se ne smatraju istekom niti raskidanjem
ako su takva zamjena ||| prljenos le dokumentlrane strateglje zaStite od rlZlka subJekta ¥ Pored toga. za ove

zaStite od rizika dogovore da jednu ili viSe drugih ugovornih strana u kliringu zamijene njihove izvorne

druge ugovorne strane i tako postanu nove druge ugovorne strane za sve uéesnike. Za ove potrebe, druga
ovorna strana u kI|r|n u je_centralna dru a u ovorna strana (poznata i kao ..klirinsko drustvo“ ili

klirin§kog ¢lana klirin§kog drustva. koji djeluju kao druga ugovorna strana u obavljanju kliringa preko
centralne druge ugovorne strane. Ako strane u instrumentu zastite od rizika. medutim. zamijene svoje
izvorne druge ugovorne strane drugima, zahtjev iz ove pedtacke se primjenjuje samo ako svaka od tih
strana obavlja kliring s istom centralnom drugom ugovornom stranom: i kada



r vorna strana. D Sten amo promijene koj kla lovima koji bi Cekivali da j

kliring instrumenta zastit rizika prvobitn avila druga rna strana u Kklirin te promijen
romjene zahtjev: vezanih s kolateralom. pravima n rebijanj | trazivanja i
vanja, t naknadama koj zaracunavaj

(b) ako zastita od rizika prestane ispunjavati kriterije za primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika iz tacke 98; ili

(c) ako subjekat opozove odnosno oznacavanje.

Zastite novéanih tokova od rizika

107. Tacnije, zastita novcanog toka se obracunava kao $to slijedi:

(@) odvojena komponenta neto imovine/kapitala povezana sa stavkom zaSticenom od rizika se uskladuje na nizi od sljede¢ih
iznosa (izrazenih u apsolutnim vrijednostima)

(i)  kumulativni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite od rizika od uvodenja zastite; ili na

(i)  kumulativnu promjenu fer vrijednosti (sadasnju vrijednost) o¢ekivanih budu¢ih nov¢anih tokova stavke zasti¢ene
od rizika od uvodenja zastite;

(b)  svaki preostali dobitak ili gubitak od instrumenta zastite od rizika ili njegove oznacene komponente (koja nije djelotvorna
zastita) priznaje se u suficitu ili u deficitu; a

(c) ako se dokumentiranom strategijom upravljanja rizicima subjekta za konkretni odnos zastite iz procjene djelotvornosti
zastite isklju¢uju odredena komponenta dobiti, odnosno gubitka ili povezani novcani tokovi od instrumenta zastite
(vidjeti tacke 83. i 84, te podtacku (a) tacke 98), ta isklju¢ena komponenta dobitka ili gubitka priznaje se u skladu s
tackom 64--101. MRSJS-a 41.

108.

Ako zastita predvidene transakcije naknadno dovede do priznavanja financijske imovine ili financijske obaveze, s tim povezani
dobici ili gubici koji su, u skladu s taékem 106, bili priznati direktno u neto imovini/kapitalu reklasificiraju se u suficit ili deficit
kao reklasifikacijsko uskladenje u istom periodu, odnosno periodima u kojima se o¢ekivani novéani tokovi zastic¢eni od rizika
odraze na suficit ili deficit (na primjer, u periodima kada se prizna prihod ili rashod od kamata). Ako, medutim, subjekat ne
oc¢ekuje da ¢e cijeli ili dio gubitka priznatog direktno u neto imovini/kapitalu biti nadoknadeni u jednom ili vi§e buduéih perioda,
on iznos za koji ne o¢ekuje da ¢e biti nadoknaden reklasificira u suficit ili u deficit kao reklasifikacijsko uskladenje.

109.

Ako zaStita predvidene transakcije naknadno dovede do priznavanja nefinancijske imovine ili nefinancijske obaveze, odnosno
ako zaSti¢ena predvidena transakcija za nefinancijsku imovinu ili nefinancijsku obavezu postane ¢vrsta obaveza na koju se
primjenjuje racunovodstvo zastite fer vrijednosti, onda subjekat usvaja (a) ili (b) u nastavku teksta, to jeste:

(@) reklasificira povezane dobitke i gubitke koji su, u skladu s ta¢kem 106, bili priznati direktno u neto
imovini/kapitalu u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje u istom periodu, odnosno periodima u kojima
se stefena imovina ili preuzeta obaveza odraze na suficit ili deficit (poput perioda kada se deprecijacija ili zalihe
priznaju kao rashod). Ako, medutim, subjekat ne ofekuje da ¢e cijeli ili dio gubitka priznatog direktno u neto
imovini/kapitalu biti nadoknadeni u jednom ili viSe buduéih perioda, on iznos za koji ne ofekuje da ¢e biti

nadoknaden reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao reklasifikacijsko uskladenje;

(b) uklanja povezane dobitke i gubitke iz neto imovine/kapitala, u koju su bili direktno priznati u skladu s tatkom
106, i ukljucuje ih u pocetni trosak ili drugu knjigovodstvenu vrijednost imovine ili obaveze.

111.

Kod zastite novcanih tokova, osim onih obuhvacenih tackama 108. i 109, iznosi koji su bili priznati direktno u neto
imovini/kapitalu se priznaju u suficitu ili u deficitu kao reklasifikacijsko uskladenje u istom periodu, odnosno periodima kada
se zasti¢eni predvideni novéani tokovi odraze na suficit ili deficit (kao Sto je period kada se dogodi predvidena prodaja).



112.
Subjekat prospektivno prestaje primjenjivati racunovodstvo zastite od rizika uredeno tackama od 106. do 111. u svakoj od
sljedecih situacija:

ako 1nstrument zastlte 1stekne ili se proda, rasklne se ili reallzlra éz&eve—pe&ebe—zaqua—m-pmaqes—jedﬂeg

(@)

(b)

(©

(d)

e : OS¢ d ; : Utom Slucaju kumulatlvnl
dobltak ili gubltak od mstrumenta zastlte prlznavan dlrektno u neto 1mov1n1/kap1talu od perioda kada je zaStita
bila djelotvorna (vidjeti podta¢ku (a) tacke 106) ostaje zasebno priznat u neto imovini/kapitalu do izvrSenja
predwdene transakclje Po nastanku te transakcije, pl‘lmjenjuju se tacke 108, 109 ili 111 Za potrebe ove

ako zastita od rizika prestane ispunjavati Kriterije za primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika iz tacke 98. U tom
slu¢aju, kumulativni dobitak ili gubitak od instrumenta zastite od rizika priznavan direktno u neto
imovini/kapitalu od perioda u kojem je zastita bila djelotvorna (vidjeti podta¢ku (a) tacke 106) ostaje zasebno
priznat u neto imovini/kapitalu do izvrSenja predvidene transakcije. Po nastanku te transakcije, primjenjuju se
tac¢ke 108, 109. ili 111;

ako se vise ne ofekuje izvrSenje predvidene transakcije, u kom slu¢aju se svaki povezani kumulativni dobitak ili
gubitak od instrumenta zastite od rizika priznavan direktno u neto imovini/kapitalu od perioda u kojem je zastita
bila djelotvorna (vidjeti podtacku (a) tacke 106) priznaje u suficit ili u deficit kao reklasifikacijsko uskladenje.
Kada predvidena transakcija viSe nije vrlo izgledna (vidjeti podtacku (c) tacke 98), to ne znaci da se ne moze
ocekivati da ¢e se dogoditi;

ako subjekat opozove odnosno oznacavanje. Kod zastite predvidene transakcije, kumulativni dobitak ili gubitak
od instrumenta zastite od rizika priznavan direktno u neto imovini/kapitalu od perioda u kojem je zastita bila
djelotvorna (vidjeti podtacku (a) tacke 106) ostaje zasebno priznat u neto imovini/kapitalu do izvrSenja
predvidene transakcije ili dok se ne prestane ofekivati njeno izvrSenje. Po nastanku te transakcije, primjenjuju
se tacke 108, 109. ili 111. Kada se prestane olekivati izvr§enje transakcije, kumulativni dobitak ili gubitak

priznavan direktno u neto imovini/kapitalu priznaje se u suficit ili u deficit kao reklasifikacijsko uskladenje.

Zastita neto ulaganja od rizika

113.

Zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje, uklju¢ujuéi i zastitu monetarne stavke koja se obra¢unava kao dio neto ulaganja
(vidjeti MRSJS 4), obracunavaju se na sli¢an nac¢in kao i zastite nov¢anih tokova, taénije:

(@)

(b)

dio dobitka ili gubitka od instrumenta zaStite za koji je utvrdeno da predstavlja djelotvornu zastitu (vidjeti tacku
98) priznaje se direktno u neto imovini/kapitalu kroz izvjeStaj o promjenama u neto imovini/kapitalu (vidjeti
MRSJS 1); a

nedjelotvorni dio se priznaje u suficitu ili u deficitu.

Dobitak ili gubitak od instrumenta zaStite koji se odnosi na djelotvorni dio zaStite priznavan direktno u neto
imovini/kapitalu se priznaje u suficit ili u deficit kao reklasifikacijsko uskladenje u skladu s tatkama 56. i 57. MRSJS-



a 4 po otudenju inostranog poslovanja.

Datum stupanja na snagu

125H.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacaka 2, 9, 10, 80, 98, 99, 101, 102, 107, 108
109,111,112, 113, UP128, UP157. i UP161. uvedena tatka UP156A, te brisane tacke 1, 3, 4, 5.1 6. ta¢ke od 11. do 79, tacka 88, tacke
od UP1. do UP126. i tacka UP129. Subjekat je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godisnje financijske izvjestaje koji obuhvataju
periode pocetno sa 1. januarom/sijeénjem 2022. godine ili kasnije. Poti¢e se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune

primijeni na neki period koji poéinje prije 1. januara/sije¢nja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i U isto vrijeme primijeniti
i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak je sastavni dio MRSJS-a 29.

UP1-UP126. [Brisano.]

Instrumenti koji ispunjavaju uslove da se oznace kao takvi (tacke 81. i 82)

UP128.
Financijska imovina koja se mjeri Hlaganje koje-se-dizi-do-dospijeéaiknjizi po amortiziranom troSku moze se oznaditi kao instrument

zaStite u zastiti od valutnog rizika.

Stavke koje zadovoljavaju uslove da se oznace kao zasticene stavke (tacke 87, 88. i 89)

UP134.
Ako zastita predvidene transakcije u sklopu ekonomskog subjekta ispunjava uslove za primjenu raéunovodstva zastite od rizika, svaki
dobitak ili gubitak priznat direktno u neto imovini/kapitalu u skladu s podtackom (a) tacke 106. se reklasificira u suficit ili deficit kao
reklasifikacijsko uskladenje u istom periodu ili periodima kada se valutni rizik zasti¢ene transakcije odrazi na konsolidirani suficit ili
deficit.

Procjenjivanje djelotvornosti zastite od rizika

UP156A.
Kako bi se izbjegla svaka sumnja. ucinci zamjene izvorne druge ugovorne strane klirinSkom drugom ugovornom stranom i uvodenja

ripadajuéih izmjena kao §to je opisano u stavki (ii) podtacke (a) ta¢ke 102. odnosno stavki (ii) podtacke (a) tacke 112. odrazavaju se u

mijerenju instrumenta zastite od rizika a, prema tome, i u procjenjivanju i mjerenju djelotvornosti zastite od rizika.

Racunovodstvo zastite fer vrijednosti kod zastite portfelja od rizika kamatne stope

UP157. Kada seradi o zastiti fer vrijednosti od rizika kamatne stope povezanog s portfeljem financijske imovine ili financijskih obaveza,
subjekat bi zahtjeve ovog standarda ispunio tako da provede postupke iz podtacaka od (a) do (i), te tacaka od UP158. do UP175, ta¢nije:



(@)

(b)

(©)

(d)

(€)
U]

9)

(h)

(i)

UP161.

u sklopu postupka upravljanja rizicima, subjekat odreduje portfelj stavki koje zZeli zastititi od rizika kamatne stope. Taj
portfelj moze ukljucwatl samo 1m0V1nu samo obaveze 111 oboje. Subj ekat moze odrediti dva ili vise portfelja {ra-primjer;
P , u kom slucaju uputstva data u nastavku

teksta pr|m Jen jUje na svakl portfel j zasebno

subjekat ras¢lanjuje portfelj na periode ponovnog odredivanja cijena na osnovu oc¢ekivanih a ne ugovornih datuma
ponovnog odredivanja cijena. Ras¢lanjivanje na periode ponovnog odredivanja cijena se moze izvr$iti na razlicite nacine,
ukljuéujué¢i rasporedivanje novéanih tokova na periode u kojima se ofekuje da do njih dode ili rasporedivanje
hipotetickih iznosa glavnice na sve periode do oCekivanog ponovnog odredivanja cijena;

na osnovu opisanog ras¢lanjivanja, subjekat odlucuje o iznosu koji zeli zastititi od rizika. Kao stavku koju stiti od rizika
oznaGava onaj iznos imovine ili obaveza (ali ne neto iznos) iz odredenog portfelja koji je jednak iznosu koji Zeli da
oznaci kao zasti¢en od rizika. Taj iznos odreduje i postotak mjerne vrijednosti koji se koristi za testiranje djelotvornosti
u skladu s podtackom (b) tacke UP169;

subjekat oznacava rizik kamatne stope od kojeg se pruza zastita. Taj rizik moze biti dio rizika kamatne stope za svaku
od stavki u zasti¢enoj poziciji, kao $to je referentna kamatna stopa (poput stope swapa);

subjekat oznacava jedan ili viSe instrumenata zastite od rizika za svaki period ponovnog odredivanja cijena;

koriste¢i oznacavanja iz podtacaka (c), (d) i (e), subjekat procjenjuje, na pocetku i u narednim periodima, da li o¢ekuje
da zastita od rizika bude izuzetno djelotvorna tokom perioda za koji je oznaéena zastita;

periodi¢no, subjekat mjeri promjenu fer vrijednosti zasticene stavke (kako je oznacena pod (c)) koja se moze pripisati
riziku od kojeg se stiti (kako je oznagen pod (d)) na osnovu ocekivanih datuma ponovnog odredivanja cijena utvrdenih
pod (b). Pod uslovom da se, kod procjenjivanja primjenom dokumentiranog metoda subjekta za procjenjivanje
djelotvornosti, utvrdi da je zastita stvarno bila izuzetno djelotvorna, subjekat tu promjenu fer vrijednosti zasti¢ene stavke
priznaje kao dobitak ili gubitak u suficitu ili deficitu i u jednoj od dvije linijske stavke izvjestaja o financijskom poloZaju,
kako je opisano u tacki 100. Promjena fer vrijednosti se ne mora rasporedivati na pojedina¢nu imovinu i obaveze;

subjekat mjeri promjenu fer vrijednosti instrumenta/instrumenata zastite od rizika (kako je/su oznacen/i pod (e)) i
priznaje je kao dobitak ili gubitak u suficitu, odnosno deficitu. Fer vrijednost instrumenta/instrumenata zastite od rizika
se priznaje kao imovina ili kao obaveza u izvjestaju o financijskom polozaju;

svaka nedjelotvornost se priznaje u suficitu ili deficitu kao razlika izmedu promjene fer vrijednosti navedene pod (g) i
promjene fer vrijednosti navedene pod (h) (u¢inkovitost se mjeri uz uvazavanje svih pitanja u vezi sa znacajnoscu kao i
u drugim MRSJS-ovima).

Kao primjer ozna¢avanja iz podtacke (c) tacke UP157, ako u odredenom periodu ponovnog odredivanja cijena procijeni da ima imovinu
s fiksnom kamatnom stopom u iznosu 100 n.j. i obaveze s fiksnom kamatnom stopom u iznosu 80 n.j. i odlu¢i zastititi cijelu neto poziciju
od 20 n.j., subjekat kao zasti¢enu stavku odreduje imovinu u iznosu 20 n.j. (oznacava se dio imovine jer standard dopusta subjektu da
oznaci bilo koji iznos imovine ili obaveza koji zadovoljavaju uslove za to, §to je u ovom primjeru svaki iznos imovine izmedu 0 i 100
n.j.). Oznacavanje se iskazuje u ,,iznosu valute“ (na primjer, iznosu dolara, eura, funti ili randa) a ne kao iznos pojedina¢ne imovine. 1z
toga proizlazi da sva imovina (ili obaveze) iz koje se izdvaja zasti¢eni iznos, $to je u navedenom primjeru svih 100 n.j. imovine, moraju

biti:
(@)
(b)

stavke ¢ija se fer vrijednost mijenja u odgovoru na promjene kamatne stope koja se $titi od rizika; i

stavke koje bi uslove za primjenu racunovodstva zastite fer vrijednosti mogle ispuniti i da su pojedina¢no oznacene kao
zaSti¢ena stavka. Konkretnije, s obzirom da MRSJS 41 tagka-52—oveg-standarda navodi da fer vrijednost financijske
obaveze s obiljezjem plac¢anja po videnju (kao $to su depozit po videnju i neke vrste orocenih depozita) ne smije biti niza
od iznosa koji se moze platiti po videnju, diskontiranog od prvog datuma kada bi se moglo zatraziti to placanje, takva
stavka ne moze ispuniti uslove za primjenu racunovodstva zastite fer vrijednosti za bilo koji period duzi od najkraéeg
perioda u kojem imatelj moze zatraziti placanje. U prethodnom primjeru, zasti¢ena pozicija je iznos imovine. Prema
tome, takve obaveze nisu dio oznacene zasti¢ene stavke, ve¢ ih subjekat koristi za utvrdivanje iznosa imovine koji se
oznacava kao zasti¢ena stavka. Da je pozicija koju subjekat Zeli zastiti bila iznos obaveza, iznos koji predstavlja oznacenu
zaSti¢enu stavku bi se morao izdvojiti iz obaveza s fiksnom kamatnom stopom, osim obaveza koje bi subjekat mogao
biti duzan da otplati u ranijem periodu, a postotak mjerne vrijednosti koristen za procjenu djelotvornosti zastite od rizika
u skladu s podtackom (b) tacke UP169. bi se izracunavao kao postotak tih drugih obaveza. Pretpostavimo, primjera radi,
da subjekat ocijeni da tokom odredenog perioda ponovnog odredivanja cijena ima obaveze s fiksnom kamatnom stopom
u iznosu 100 n.j., ukljuéujuéi 40 n.j. depozita po videnju i 60 n.j. obaveza bez obiljeZja plac¢anja po videnju, te 70 n.j.



imovine s fiksnom kamatnom stopom. Ako se odluci zastititi cijelu neto poziciju od 30 n.j, subjekat kao zasticenu stavku
oznacava obaveze u iznosu od 30 n.j. ili 50 posto (30 n.j. / (100 n.j. - 40 n.j.) obaveza bez obiljezja placanja po videnju.

Dodatak B. se briSe a pripadajuca uputstva ukljucuju u tatke UP109. i UP110. MRSJS-a 41.

Dodatak B. Ponovna procjena ugradenih derivata
B1-B7. [Brisano.]

Srierni oni

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 29.
Dijelovi od A. do G.

[Brisano.]

KazniorFimier

Ovi primjeri prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 29.
PP32-PP50. [Brisano.]

Izmjene i dopune MRSJS-a 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja

Vrse se izmjene i dopune tacaka 2, 3, 4, 5, 8, 11, 12, 13, 14, 18, 24, 34, 35, 36, 37, 41, 43, 45, UP1, UP5, UP9, UP10, UP24. i UP29,
brisu nekoliko naslova i tacke 16, 17, 20, 26, 27, 28. i 44, te uvode nekoliko naslova i ta¢ke 5A, 13A, 14A, 14B, 15A, 15B, 15C, 17A,
17B, 17C, 17D, 17E, 17F, 20A, 24A, 25A, 25B, 25C, 25D, 26A, 26B, 26C, 27A, 27B, 27C, 27D, 27E, 27F, 28A, 28B, 28C, 28D, 28E,
28F, 28G, 37A, 39A, 42A, 42B, 42C, 42D, 42E, 42F, 42G, 42H, 421, 42], 42K, 42L, 42M, 42N, 49A, 49B, 49C, 49D, 49E, 49F, 49G,
49H, 491, 49], 42K, 49L, 49M, 49N, 490, 49P, 49Q, 49R, 49S, 52F, UP8A, UP8B, UP8C, UP8D, UPSE, UP8F, UP8G, UP8H, UPSI,
UP8J, UP31, UP32, UP32A, UP33, UP34, UP35, UP36, UP37, UP38, UP39, UP40, UP41, UP42, UP43, UP44, UP45, UP46, UP47,
UP48, UP49, UP50, UP51, UP52, UP53, UP54. i UP55.

Cilj

2.
Principi iz ovog standarda nadopunjuju principe za priznavanje, mjerenje i prezentiranje financijske imovine i financijskih obaveza iz

MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija i MRSJS-a 41 Financijski instrumenti, MRSJIS-a29Financijski—instrumenti:
Priznavanje-i-mjerenje.

Djelokrug

3.
Ovaj standard su duzni primjenjivati svi subjekti na sve vrste financijskih instrumenata, osim na:

(@) one udjele u kontroliranim subjektima, pridruzenim subjektima ili zajedni¢kim poduhvatima Kkoji se
obracunavaju u skladu s MRSJS-om 34 Odvojeni financijski izvjestaji, MRSJS-om 35 Konsolidirani financijski
izvjestaji ili MRSJS-om 36 Ulaganja u pridruiene subjekte i zajednicke poduhvate. U nekim slu¢ajevima, medutim,
MRSJS 34, MRSJS 35, odnosno MRSJS 36 nalaZu ili dopustaju subjektima da udio u kontroliranom subjektu,
pridruZzenom subjektu ili zajedni¢kom poduhvatu obrafunaju prema MRSJS-u 41 MRSJIS-u29. U tim
slu¢ajevima, subjekti moraju primijeniti zahtjeve ovog standarda. Subjekti ovaj standard moraju primijeniti i
na sve derivate povezane s udjelima u kontroliranim subjektima, pridruZenim subjektima ili zajedni¢kim
poduhvatima, osim kada ti derivati zadovoljavaju definiciju vlasni¢kog instrumenta iz MRSJS-a 28;



(b) pravaiobaveze poslodavaca prema planovima primanja zaposlenih, na koje se primjenjuje MRSJS 39 Primanja
zaposlenih;

(c) pravaiobaveze koji nastaju iz ugovora o osiguranju, s tim §to Se ovaj standard primjenjuje na

(i)  derivate ugradene u ugovore o osiguranju kada MRSJS 41 MRSJIS29 nalaZe subjektima da ih
obracunavaju zasebno, a primjenjuje ga i

(i)  izdavatelj ugovora o financijskoj garanciji ako primjenjuje MRSJS 41 MRSJIS29-kod priznavanja i
mjerenja tih ugovora, s tim $to ¢e primijeniti relevantne medunarodne ili ra¢unovodstvene standarde svoje
zemlje koji ureduju ugovore o osiguranju ako odluci primjenjivati te standarde kod njihovog priznavanja
i mjerenja.

Pored stavki navedenih pod (i) i (ii), subjekat ovaj standard moZe primjenjivati i na ugovore o osiguranju koji
ukljuéuju prijenos financijskog rizika;

(d) financijske instrumente, ugovore i obaveze u sklopu transakcija placanja zasnovanih na dionicama na koje se
primjenjuju relevantni medunarodni ili rac¢unovodstveni standardi pojedina¢nih zemalja koji ureduju plaé¢anja
zasnovana na dionicama, osim ugovora iz djelokruga tacaka 6. 7. i 8. MRSJS-a 41 4.-5-1-6-MRSJIS-a-29, na koje
se primjenjuje taj standard; i na

(e) instrumente koji se u skladu s tackama 15. i 16, odnosno tackama 17. i 18. MRSJS-a 28 moraju klasificirati kao
vlasni¢ki instrumenti.

4,

Ovaj standard se primjenjuje na priznate i na nepriznate financijske instrumente. Priznati financijski instrumenti ukljuéuju financijsku
imovinu i financijske obaveze iz djelokruga MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29. Nepriznati financijski instrumenti ukljuéuju pojedine financijske
instrumente Kkoji su, iako ne spadaju u djelokrug MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29, obuhvaceni djelokrugom ovog standarda (poput odredenih
preuzetih obaveza davanja zajma).

5.

Ovaj standard se primjenjuje na ugovore o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke koji spadaju u djelokrug MRSJS-a 41 MRSIS-a-29
(vidjeti tacke 6, 7. i 8. MRSJS-a 41 MRSJS-a-29).

5A.

Zahtjevi u pogledu objavljivanja o kreditnom riziku iz taaka od 42A. do 42N. se primjenjuju na prava na potrazivanja koja nastaju iz
transakcija razmjene iz djelokruga MRSJS-a 9 i transakcija koje nisu transakcije razmjene iz djelokruga MRSJS-a 23 iz kojih proistic¢u
financijskih instrumenti, za potrebe priznavanja dobitaka ili gubitaka od umanjenja vrijednosti u skladu s tatkom 3. MRSJS-a 41. Svako
upucivanje na financijsku imovinu ili financijske instrumente u ovim ta¢kama ukljuéuje i ta prava, osim kada je navedeno drugadije.

Definicije pojmova

8.
Pojmovi dati u nastavku teksta se u ovom standardu koriste u ovdje navedenim znacenjima.

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu neée ispuniti neku obavezu, time nanoseci financijski
gubitak drugoj strani.

Valutni rizik je rizik da ¢e se fer vrijednost ili buduéi novéani tokovi financijskog instrumenta mijenjati uslijed
promjena kurseva stranih valuta.

Rizik kamatne stope je rizik da ¢e se fer vrijednost ili buduéi novéani tokovi financijskog instrumenta mijenjati usljed
promjena trziSnih kamatnih stopa.

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e subjekat imati poteSkoca pri ispunjavanju duznosti povezanih s financijskim obavezama
koje se izmiruju davanjem novca ili druge financijske imovine.

Dospjeli zajmovi su financijske obaveze koje nisu kratkoro¢ne obaveze prema kupcima po uobi¢ajenim kreditnim
uslovima.



Trzisni rizik je rizik da ¢e se fer vrijednost ili buduéi nov¢ani tokovi financijskog instrumenta mijenjati usljed promjena
trzi$nih cijena. TrZi$ni rizik obuhvata tri (3) vrste rizika: valutni rizik, rizik kamatne stope i drugi cjenovni rizik.

Drugi cjenovni rizik je rizik da ¢e se fer vrijednost ili buduéi novéani tokovi financijskog instrumenta mijenjati usljed
promjena trzi$nih cijena (osim onih koje proisti¢u iz rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bez obzira da li su te
promjene izazvane faktorima svojstvenim pojedina¢nom financijskom instrumentu, odnosno njegovom izdavatelju ili
faktorima koji pogadaju sve slicne financijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

Pojmovi definirani drugim MRSJS-ovima i u ovom standardu se koriste u znafenjima koja su navedena u tim
standardima i preneseni su u zasebno objavljeni Pojmovnik.

Znacaj financijskih instrumenata za financijski polozaj i financijske rezultate subjekta

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Kategorije financijske imovine i financijskih obaveza

11.
U izvjestaju o financijskom polozaju ili u biljeskama se moraju objaviti knjigovodstvene vrijednosti svake od slijedec¢ih Kkategorija,
kako su definirane MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29:

(@ financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, zasebno prikazujuci (i) onu koja se odredi kao
takva pri poCetnom priznavanju ili naknadno u skladu s ta¢kom 152. MRSJS-a 41 i (ii) erukeja—seklasiicirakae

nRamijenjena-trgovanju-u-skladu-s-MRSIS-om-29 onu koja se obavezno mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s MRSJS-om 41;

- koiase-drre-do-dospiieda:
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(e) financijskih obaveza koje se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, zasebno prikazujui (i) one koje se odrede
kao takve pri po¢etnom priznavanju ili naknadno u skladu s tatkom 152. MRSJS-a 41 i (ii) enekeje-se-klasificirajukao

nRamijenjene-trgovanjuu-skladu-s-MRSIS-om-29 one koje se obavezno mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s MRSJS-om 41;

(f)  financijske imovine koja se mjeri financijskin-ebaveza-keje-se-mjere po amortiziranom trosku;:
(o) financijskih obaveza koje se mjere po amortiziranom trosku: i

vlasni¢ke instrumente koja se odrede kao takva pri pofetnom priznavanju u skladu s tatkom 106. MRSJS-a 41.

Financijska imovina ili financijske obaveze po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

mierila po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 111 DO amortlzlranom trosku zajam-ti-petrazivanje—(odnosno-grupu—zajmeva—tt
Zivan jereny i i ici , subjekat je duzan objaviti:

@) najvecu 1zlozenost kredltnom riziku (Vldjetl podtacku (a) tacke 43) te financijske imovine (ili grupe financijske imovine
m 3 azivanja) na kraju izvjeStajnog perioda,

(b)  iznos za koji svi povezani kreditni derivati ili sli¢ni instrumenti smanjuju tu najveéu izloZenost kreditnom riziku (vidjeti

podtacku (b) tacke 43);

(c) |znos promjene tokom datog perloda i kumulatlvno fer VrljeanStI inancijske imovine (ili grupe financijske imovine
azivanja aztvanrja) koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika




(d)

13.
Ako je odredlo flnancusku obavezu za mJerenJe po fer vrijednosti kroz suf|C|t |I| def|C|t u skladu s tackom 46. MRSJS-a 41 i duzan je

financijske imovine utvrden bilo

(i)  kao iznos promjene fer vrijednosti koji se ne moze pripisati promjenama trzisnih uslova koje dovode do pojave
trziSnog rizika; ili

(i)  primjenom druge metode za koju subjekat smatra da vjernije odrazava iznos promjene fer vrijednosti koja se
moze pripisati promjenama kreditnog rizika imovine.

U promjene trzisnih uslova koje dovode do pojave trzi$nog rizika spadaju promjene vidljive (referentne) kamatne stope,
cijene robe, deviznog kursa ili indeksa, odnosno stopa cijena;

iznos promjene fer vrijednosti bilo kojeg povezanog kreditnog derivata ili slicnog instrumenta koji je nastao tokom
perioda i kumulativno od kada je financijska imovina odredena zajam-ili-petrazivanje-odredene.

subjekat mora objaviti:

(@)

iznos promjene, tekemperioda-i-kumulativno, fer vrijednosti financijske obaveze koja se moze pripisati promjenama

kreditnog rizika te obaveze (vidjeti uputstva za utvrdivanje uéinaka promjena kreditnog rizika obaveze u ta¢kama od
UP236. do UP243. MRSJS-a 41); utvrden-bile

razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske obaveze i iznosa koji bi subjekat prema ugovoru bio duZan
isplatiti imatelju obaveze po dospijecu;

13A.

je ostvaren pri tom prestanku priznavanja.

Ako je flnanC||Sku obavezu odredlo za m|eren|e po fer vrl]ednostl kroz suﬁc1t ili deﬁmt u skladu s taGkom 46. MRSJS -a4l 1 duzan je

isplatiti imatelju obaveze po dospijecu.

14, Subjekat objavljuje i

(@)

(b)

detaljan opis metoda metede koje je koristio da bi ispunio zahtjeve iz podtacke (c) tacke 12, podtacke (a) tacke 13,
odtacke (a) tacke 13A. i podtacke (a) tacke 108(a) MRSJS-a 41, ukljucujuéi pojasnjenje zasto je to odgovarajuca

metoda;

kada smatra da podaci koje je objavio, bilo u izvije$taju o financijskom poloZzaju ili u biljeSkama, da bi ispunio zahtjeve
iz podtacke (c) tacke 12, # podtacke (a) tacke 13, podtacke (a) tacke 13A. ili podtacke (a) tacke 108. MRSJS-a 41 ne

daju vjeran prikaz promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obaveze koja se moze pripisati
promjenama njenog kreditnog rizika, razloge za donoSenje takvog zakljucka i sve faktore koje smatra relevantnim;



(c) detaljan opis metodologije ili metodologija koje je koristio da utvrdi da li bi se prezentiranjem uéinaka promjena

kreditnog rizika obaveze u neto imovini/kapitalu stvorila ili uveéala ra¢unovodstvena neuskladenost u suficitu ili
deficitu (vidjeti tacke 108. i 109. MRSJS-a 41). Ako je subjekat duZan prezentirati uc¢inke promjena kreditnog rizika

obaveze u suficitu ili deficitu (vidjeti tacku 109. MRSJS-a 41). u podatke koje objavljuje mora uvrstiti i detaljan opis

ekonomskog odnosa iz tacke UP229. MRSJS-a 41.

Ulaganja u viasnicke instrumente odredene za mjerenje po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital

14A.

Ako je odredio da se ulaganja u vlasni¢ke instrumente mjere po fer vrijednosti kroz neto imovinuw/kapital, kako dozvoljava tacka 106.
MRSJS-a 41. subjekat je duzan objaviti:

a koja_ulaganja u_vlasni¢ke instrumente su _odredena da se mjere po fer vrijednosti_kroz neto imovinu/kapital;
(b) razloge za koriStenje tog vida prezentacije:
(c) fer vrijednost svakog takvog ulaganja na kraju izvjestajnog perioda;

d) __ dividende priznate tokom perioda, zasebno prikazujuéi one koje se odnose na ulaganja koja su se prestala priznavati
tokom izvjestajnog perioda i one koje se odnose na ulaganja koja se jos§ drze na kraju izvjeStajnog perioda; i

e sve prijenose kumulativnog dobitka ili gubitka unutar neto imovine/kapitala tokom perioda. ukljudujudi razloge za takve

prijenose.

14B.

Ako prestane priznavati ulaganja u vlasni¢ke instrumente Koji se mjere po fer vrijednosti kroz neto imovinuwkapital tokom izvjestajnog
perioda. subjekat je duzan objaviti:

(a) razloge za otudenje ulaganja;
(b) fer vrijednost ulaganja na datum prestanka priznavanja; i
(c)  kumulativni dobitak ili gubitak po otudenju.

Reklasifikacija

15A.
Subjekat je duzan objaviti ako je. u tekuéem ili ranijim izvjeStajnim periodima, reklasificirao bilo koju financijsku imovinu u skladu
s tackom 54. MRSJS-a 41. Za svaki takav dogadaj. on mora objaviti:

(a) datum reklasifikacije:

(c) iznos reklasificiran u i izvan svake kategorije.

15B.

Za svaki izvjeStajni period nakon reklasifikacije pa sve do prestanka priznavanja, subjekat je za imovinu reklasificiranu iz kategorije
mijerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili_deficit tako da se mijeri po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz neto

imovinu/kapital u skladu s tatkom 54. MRSJS-a 41 duzan objaviti:

(8)  efektivnu kamatnu stopu utvrdenu na datum reklasifikacije; i

b riznati prihod od kamate.

15C.

Ako je, od posljednjeg datuma izvjeStavanja, reklasificirao financijsku imovinu iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital tako da se mjeri po amortiziranom trosku, odnosno iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit tako



da se mjeri po amortiziranom troSku ili po fer vrijednosti kroz neto imovinw/kapital, subjekat je duzan objaviti:

a fer vrijednost financijske imovine na kraju izvijeStajnog perioda; i

b fer vrijednost dobitka ili qubitka koji bi se priznao u suficit ili deficit, odnosno u neto imovinu/kapital tokom izvjestajno

perioda da financijska imovina nije reklasificirana.

Prebijanje financijske imovine i financijskih obaveza

17A.

Objavljivanja iz ta¢aka od 17B. do 17E. nadopunjuju ostale zahtjeve ovog standarda u pogledu objavljivanja i obavezna su za sve
priznate financijske instrumente koji se prebijaju u skladu s tatkom 47. MRSJS-a 28. Te objave vaze i za priznate financijske instrumente
koji su predmet utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju ili sli¢nih ugovora, bez obzira na to da li se prebijaju u skladu s ta¢kom 47.

MRSJS-a 28.

17B.

Subjekat mora objaviti informacije koje korisnicima njegovih financijskih izvje$taja omogucavaju da ocijene uéinke ili moguce ucinke
sporazuma o saldiranju na financijski poloZaj subjekta. To uklju¢uje uéinke ili moguce uéinke prava na prebijanje povezanih s priznatom
financijskom imovinom i priznatim financijskim obavezama subjekta iz djelokruga tacke 17A.

17C.

Kako bi se ispunio cilj iz tacke 17B.. subjekat, na kraju izvjeStajnog perioda. objavljuje, zasebno za priznatu financijsku imovinu i priznate
financijske obaveze iz djelokruga tacke 17A, sljedee kvantitativne informacije:

a bruto iznose te priznate financijske imovine i priznatih financijskih obaveza;

b iznose koji se prebijaju u skladu s kriterijima iz tacke 47. MRSJS-a 28 kod utvrdivanja neto iznosa koji se prezentiraju

u izvjestaju o financijskom polozaju;



d iznose koji_su predmet utjerivih_okvirnih_sporazuma o saldiranju_ili _sli¢nih ugovora koji_inace nisu obuhvadeni

podtackom (b) tacke 17C. ukljuéujuéi

i iznose povezane s priznatim financijskim instrumentima koji ne zadovoljavaju neke ili ni jedan od kriterija za
prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28: i

ii iznose povezane s _financijskim kolateralom (ukljuc¢ujuéi novdani kolateral); te

(e) neto iznos nakon oduzimanja iznosa pod (d) od iznosa pod (c).

Informacije ije objavljivanje nalaze ova tacka se prezentiraju u tabelarnoj formi, zasebno za financijsku imovinu i financijske
obaveze, osim kada je primjereniji neki drugi format.

17D.
Ukupan iznos koji se objavi za neki instrument u skladu s podtackom (d) tacke 17. je ograniden na iznos iz podtacke (c) tacke 17C. za

taj instrument.

17E.

Subjekat u objavljivanja treba uvrstiti opis prava na prebijanje povezanih s priznatom financijskom imovinom i priznatim financijskim
obavezama subjekta koja su predmet utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i sli¢nih ugovora koji se objavljuju u skladu s podtackom
(d) tacke 17C. ukljucujuéi prirodu tih prava.

17F.

Ako se informacije zahtijevane tatkama od 17B. do 17E. objave u vise od jedne biljeske uz financijske izvjestaje. subjekat mora napraviti
unakrsnu poveznicu izmedu tih biljeski.

Kolateral
18. Subjekat je duzan objaviti:

(@ knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine koju je zalozio kao kolateral za obaveze ili potencijalne obaveze,

ukljucujuéi iznose koji su reklasificirani u skladu s podtackom (a) tacke 34. MRSJS-a 41 pedtackem(a)-tacke39-
MRSIS-a-29; i

(b) uslove i odredbe koji se ti¢u zaloZene imovine.

Konto ispravki kreditnih gubitaka

20A.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. MRSJS-
a 41 se ne umanjuje za ispravku gubitka i subjekat nije duzan zasebno prezentirati ispravku gubitka kao umanjenje knjigovodstvene
vrijednosti financijske imovine u izvjestaju o financijskom poloZaju. On, medutim, treba objaviti ispravku gubitka u biljeSkama uz
financijske izvjestaje.

Izvjestaj o financijskim rezultatima
Stavke prihoda, rashoda, dobitaka ili gubitaka

24.
Subjekt, bilo u izvjestaju o financijskim rezultatima ili u biljeSkama, objavljuje sljedece stavke prihoda, rashoda, dobitaka ili gubitaka:

(@ neto dobitke ili neto gubitke od

(i)  financijske imovine ili financijskih obaveza koje se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, zasebno
prikazujuéi onu financijsku imovinu ili financijske obaveze koje se odrede kao takve pri pogetnom priznavanju



ili naknadno u skladu s tackom 152. MRSJS-a 41 i onu financijsku imovinu ili financijske obaveze koje se
obavezno mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 (poput financijskih obaveza
koje zadovoljavaju definiciju obaveza namijenjenih trgovanju iz MRSJS-a 41). Za financijske obaveze odredene

za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, subjekat je duzan zasebno prikazati iznos dobitka ili gubitka
priznat u neto |movm|/kap|talu i iznos priznat u suficitu ili deficitu klasificiranekao-namijenjene-trgovanju—u

(v)  financijskih obaveza koje se mjere po amortiziranom trosku;

Vi financijske imovine koja se mjeri po amortiziranom trosku:

vii) _ulaganja u vlasni¢ke instrumente odredene za mjerenje po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s

tackom 106. MRSJS-a 41: i od

viii) financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tackom 41. MRSJS-a

41. zasebno prikazujuéi iznos dobitka ili gubitka priznat u neto imovini/kapitalu tokom perioda i iznos
reklasificiran po prestanku priznavanja iz akumulirane neto imovine/kapitala u suficit ili deficit perioda;

(b)  ukupni prihod od kamata i ukupni rashod po osnovu kamata (izra¢unate pomo¢u metode efektivne kamate) za financijsku

imovinu ili financijske obaveze koje se mjere po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u
skladu s tackom 41. MRSJS-a 41 (zasebno prikazujuéi te iznose) ili za financijske obaveze koje se ne mjere po fer

vrijednosti kroz suficit ili deficit risu-po-fer-vrijednosti-krozsuficit-ili-deficit;

(c) prihode i rashode po osnovu naknada (osim iznosa uvr$tenih kod utvrdivanja efektivne kamatne stope) koji proizlaze iz
(i)  financijske imovine ili financijskih obaveza koje nisu po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit; i

(i)  fondova i drugih fiducijarnih djelatnosti koje dovode do drzanja imovine ili ulaganja u imovinu u ime pojedinaca,
fondova, planova isplate penzija i drugih institucija.;

24A.

Subjekat je duzan objaviti analizu dobitka ili gubitka priznatog u izvjeStaju o financijskim rezultatima koji proisti¢u iz prestanka
priznavanja financijske imovine mjerene po amortiziranom tro$ku. zasebno prikazujué¢i dobitke i qubitke proistekle iz prestanka
priznavanja te financijske imovine. U ta objavljivanja treba uvrstiti i razloge za prestanak priznavanja odnosne financijske imovine.

Racunovodstvo zastite od rizika

25A.

Subjekat je duzan primijeniti zahtjeve u pogledu objavljivanja iz taaka od 25B. do 28F. na one izloZenosti riziku od kojih se $titi i na
koje odabere primjenjivati raunovodstvo zastite od rizika. U objavljivanja o raéunovodstvu zastite treba uvrstiti informacije o:

a) __ strateqiji subjekta za upravljanje rizicima i kako se ona primjenjuje za upravljanije rizicima;
b nacinima na koje aktivnosti subjekta na zaStiti od rizika mogu uticati na iznos, termine i neizvjesnost njegovih buducéih

novcanih tokova; i 0

c) _ ucinku koii je raCunovodstvo zastite od rizika imalo na izvje$taj 0 financijskom polozaju. izvieStaj o financijskim

rezultatima i izvjestaj o promjenama u neto imovini/kapitala subjekta.

25B.

Subjekat sva zahtijevana objavljivanja mora prezentirati u jednoj biljeski ili u zasebnom dijelu svojih financijskih izvjeStaja. On,
medutim. ne treba ponavljati informacije koje su ve¢ prezentirane negdje drugo. pod uslovom da se te informacije u financijske izvjestaje
uvrstavaju kroz unakrsno upucéivanje na druge izvjesStaje, poput izvjeStaja uprave ili izvjeStaja o rizicima, koji su korisnicima financijskih



izvjesStaja dostupni po istim uslovima i u isto vrijeme kao i financijski izvjeStaji. Bez uvrstavanja informacija kroz unakrsno upucivanje,
financijski izvjeStaji se smatraju nepotpunim.

25C.

Kada se tackama od 26A. do 28F. subjektu nalaze da informacije koje objavljuje razdvaja po kategorijama rizika, on mora utvrditi
svaku kategoriju rizika na osnovu izlozenosti riziku od koje odlu¢i pruzati zastitu i na koju primjenjuje racunovodstvo zastite od rizika.
Subjekat kategorije rizika mora utvrdivati dosljedno kod svih objavljivanja o ra¢unovodstvu zastite.

25D.
Kako bi_ispunio ciljeve iz tatke 25A, subjekat je duzan (osim kada je drugadije navedeno u nastavku teksta) utvrditi _koliko detaljne

informacije objaviti, koliko veliko teziSte staviti na razliite aspekte zahtjeva u pogledu objavljivanja, odgovarajuéi nivo objedinjavanja
ili razdvajanja, kao i to da li ¢e korisnicima financijskih izvjeStaja trebati dodatna pojasnjenja da bi mogli ocijeniti objavljene
kvantitativne informacije. Ipak, subjekat mora koristiti isti nivo objedinjavanja ili razdvajanja koji koristi i u odnosu na zahtjeve u
poaledu objavljivanja srodnih informacija iz ovog standarda.

Stratedija upravljanja rizicima

26A.
ub|ekat mora pojasniti svoju Strategl|u upravl|an|a I'lZlClma za svaku kategorllu izlozenosti riziku od kO]e se odlu010 st1t1t1 ina k0]u
viestaja

komponentu/e stavke i zasto: i
(c)  stepen izlozenosti riziku kojima subjekat upravlja.

nalazu tacke 26A. i 26B. duzan osigurati i kvalitativne i kvantitativne informacije o:

a) __ nacinu na koji je utvrdio rizi¢nu komponentu koja je oznadena kao zastiena stavka (ukljucujuéi opis prirode odnosa

izmedu riziéne komponente i cijele stavke): i 0 tome

b) _ kako je rizi¢na komponenta povezana s cijelom stavkom (na primjer, na oznacenu rizi¢nu komponentu je u proslosti

otpadalo oko 80 posto promijena fer vrijednosti cijele stavke).
1Zn0S, termini i neizvjesnost buducih novéanih tokova

27 Z | " y kasubjekat je-duzan-objaviti:




27A.

Osim kada vazi izuzece iz tacke 27C, subjekat kvantitativne informacije mora objaviti po kategorijama rizika, kako bi korisnicima svojih
financijskih izvjestaja omogucio da ocijene uslove i odredbe instrumenata zastite i to kako uticu na iznos. termine i neizvjesnost buducih
novéanih tokova subjekta.

27B.
Kako bi ispunio zahtjeve iz tacke 27A, subjekat je duzan informacije koje objavljuje rasélaniti tako da prikazuju:

a vremensku dinamiku nominalnog iznosa instrumenta zastite: i

b ako je primjenjivo. prosjec¢nu cijenu ili stopu (poput izvrsne ili terminske cijene i sl.) instrumenta zastite.

a 41). subjekat:
(8)  jeizuzet od objavljivanja koja nalazu ta¢ke 27A. i 27B;
(b) mora objaviti

tih odnosa zagtite.

27D.

Subjekat je duzan objaviti. po kategorijama rizika. opis izvora nedjelotvornosti zastite od rizika za koje se o¢ekuje da ¢e uticati na odnos
zastite tokom njegovog trajanja.

27E.

Ako se u sklopu odnosa zastite pojave drugi izvori nedjelotvornosti zastite. subjekat je duzan objaviti te izvore po kategorijama rizika
1 objasniti nastalu nedjelotvornost zastite od rizika.

27F.

Kod zastite nov¢anih tokova od rizika, subjekat je duzan objaviti opis svih predvidenih transakcija na koje se u ranijim periodima
primjenjivalo raunovodstvo zastite, ali koje se viSe ne oéekuje da nastanu.

28A.
Subjekat mora objaviti, u tabelarnoj formi, slijedee iznose povezane sa stavkama Oznalenim kao instrumenti zatite, zasebno po

kategorijama rizika za svaku vrstu zastite (zaStita fer vrijednosti. zastita novéanog toka ili zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje):

a knjigovodstvenu vrijednost instrumenata zastite (odvajajuéi financijsku imovinu i financijske obaveze):




o romjenu fer vrijednosti instrumenta zastite koriStene kao osnova za priznavanje nedjelotvornosti zastite za period; i

d nominalne vrijednosti (ukljucujuéi koli¢ine kao $to su tone ili kubni metri) instrumenta zastite.

28B.
Subjekat je duzan objaviti, u tabelarnoj formi, sljedeée iznose povezane sa zasti¢enim stavkama, zasebno po kategorijama rizika za
svaku vrstu zastite od rizika:

(a) za zagtite fer vrijednosti

i knjigovodstvenu vrijednosti _zasti¢ene stavke priznatu _u _izvjeStaju 0 _financijskom _poloZaju (odvojeno

prezentirajuéi imovinu i obaveze);

ii akumulirani iznos uskladivanja zastite fer vrijednosti na zasti¢enu stavku ukljucéen u knjigovodstvenu vrijednost

v akumulirani iznos uskladivanja zastite fer vrijednosti koji je zadrZan u izvjestaju o financijskom polozaju za svaku

zasticenu stavku koja se prestala uskladivati za dobitke i gubitke od zastite u skladu s tackom 139. MRSJS-a 41;

b za zaStite novéanog toka i zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje

i romjenu vrijednosti zaSti¢ene stavke koridtene kao osnova za priznavanje nedjelotvornosti zastite za period (to

jeste, za zastite nov€anog toka, promjenu vrijednosti koriStene za utvrdivanje priznate nedjelotvornosti zastite u
skladu s podtackom (c) tacke 140. MRSJS-a 41):

(ii)  saldarezervi za zastitu nov€anog toka od rizika i rezervi za preracunavanje stranih valuta za stalne zastite koja
se _obradunavaju U skladu s takom 140. i podta¢kom (a) tacke 142. MRSJS-a 41; i

iii) _salda rezervi za zastitu novéanog toka i rezervi za preradunavanje stranih valuta preostalih iz svih odnosa zagtite

na koje se vise ne primjenjuje racunovodstvo zastite.
28C.
Subjekt je duzan objaviti, u tabelarnoj formi, slijedece iznose zasebno po kategorijama rizika za sve vrste zastite:

(a)  za zagtite fer vrijednosti

koristilo raéunovodstvo zastite, ali za koje se vise ne ofekuje da ée nastati zastieni buduci novéani tokovi i iznosa
koji su preneseni jer se zasti¢ena stavka odrazila na suficit ili deficit);

V linijsku stavku izvjestaja o financijskim rezultatima koja ukljucuje odnosno reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti

MRSJS 1); i

vi) _za zastite neto pozicije, dobitke ili gubitke po osnovu zastite od rizika priznate u_odvojenoj linijskoj stavci

izvieStaja o financijskim rezultatima (vidjeti tacku 149. MRSJS-a 41).




28D.
Kada obim odnosa zastite na _koji_se primjenjuje izuzeée iz_tacke 27C. nije reprezentativan za uobiajeni obim tokom perioda (to
jeste. kada obim na datum izvjeStavanja ne odrazava obim tokom perioda). subjekat je duzan objaviti tu ¢injenicu i razloge zasto smatra

da dati obim nije reprezentativan.

28E.

Subjekat je duzan dati uskladenje svake komponente neto imovine/kapitala i analizu neto imovine/kapitala u skladu s MRSJS-om 1
na osnovu kojih zaiedno je moguc’e:

b) _ napraviti razliku izmedu iznosa povezanih s vremenskom vrijednoS¢u opcija kojima se $tite zasticene stavke povezane s

transakcijama i iznosa povezanih s vremenskom vrijedno$¢u opcija kojima se Stite zaSti¢ene stavke povezane s
periodom, kada subjekat obrac¢unava vremensku vrijednost opcije u skladu s tatkom 144. MRSJS-a 41; i

C napraviti razliku izmedu iznosa povezanih s terminskim elementima terminskih ugovora i rasponima devizne osnovice

financijskih instrumenata kojima se §tite zasti¢ene stavke povezane s transakcijama i iznosa povezanih s terminskim

elementima terminskih ugovora i rasponima devizne osnovice financijskih instrumenata kojima se Stite zasti¢ene stavke
povezane s periodom, kada subjekat obracunava te iznose u skladu s tackom 145. MRSJS-a 41.

28F.

Subjekat je informacije koje zahtijeva ta¢ka 28E. duzan objaviti zasebno po kategorijama rizika. To razdvajanje prema rizicima se
moze dati u biljeSkama uz financijske izvjestaje.

Mogucnost da se kreditna izloZenost odredi za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

28G.

Ako je odredio da se financijski instrument ili njegov dio mijeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit jer koristi kreditni derivat
za upravljanje kreditnim rizikom tog financijskog instrumenta, subjekat je duzan objaviti:

po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s tatkom 152. MRSJS-a 41. uskladenje svake nominalne i fer vrijednosti
na pocetku i na kraju perioda;

MRSJS om 1, subjekat ne mora nastaviti objavljivati ove podatke u narednim periodima).

34.

Kada ne postoji aktivno trziste za neki financijski instrument, subjekat njegovu fer vrijednost utvrduje pomoc¢u neke tehnike
vrjednovanja (vidjeti tacke od UP149. do UP154. MRSJS-a 41 UR106-de-UR112-MRSIS-a-29). Ipak, najbolji dokaz za fer vrijednost
kod pocetnog priznavanja je cijena transakcije (to jeste, fer vrijednost date ili primljene naknade), osim kada su ispunjeni uslovi iz
tacke UP151. MRSJS-a 41 UP108-MRSIS-a-29. Iz toga slijedi da bi se fer vrijednost pri po¢etnom priznavanju mogla razlikovati od
iznosa koji bi se utvrdio na taj datum pomocu tehnike vrjednovanja. Kada postoji takva razlika, subjekat mora objaviti, po klasama
financijskih instrumenata:

(@) svojuracunovodstvenu politiku za priznavanje navedene razlike u suficitu ili deficitu kako bi pokazao promjenu faktora
(ukljucujuéi vrijeme) koje bi ucesnici na trzistu uzeli u obzir pri odredivanju cijene (vidjeti podtacku (b) tacke UP117.
MRSJS-a 41 tacksTP109-MRSIS-a-29); i
(b)  skupnu razliku koju je potrebno priznati u suficitu ili deficitu na poéetku i na kraju perioda, te uskladenje vrijednosti
promjena salda te razlike.
35. Objavljivanje fer vrijednosti nije obavezno:

(@) kada je knjigovodstvena vrijednost razumno priblizna fer vrijednosti, primjera radi, za financijske instrumente kao $to
su kratkoro¢na potrazivanja od kupaca i kratkoroéne obaveze prema dobavlja¢ima; ni



() zaugovore koji sadrze obiljeZje diskrecionog uéesca, ako fer vrijednost tog obiljezja nije moguce pouzdano izmjeriti.

36.

U sluéaju opisanom u podtacki stuéajevima-opisanimu-podtackama{b)and (C) tacke 35, subjekat je duzan objaviti informacije kako bi
korisnicima financijskih izvjestaja pomogao da donosu vlastite prosudbe o visini mogucih razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti

tih ugovora te-financijske-tmovine-ih-financijskih-ebaveza i njihove fer vrijednosti, ukljucujuéi:
(@) ¢injenicu da informacije o fer vrijednosti za te instrumente nisu objavljene jer se njihova fer vrijednost ne moze
pouzdano izmjeriti;

(b) opis financijskih instrumenata, njihove knjigovodstvene vrijednosti i objasnjenje zaSto se fer vrijednost ne moze
pouzdano izmjeriti;

(¢) informacije o trzistu tih instrumenata;
(d) informacije o tome da li i kako subjekat namjerava otuditi financijske instrumente; i
(e) ako se prestanu priznavati financijski instrumenti ¢iju fer vrijednost prethodno nije bilo moguce pouzdano izmjeriti, tu
¢injenicu, njihovu knjigovodstvenu vrijednost u trenutku prestanka priznavanja i iznos priznatog dobitka ili gubitka.
Zajmovi po povoljnim uslovima

37.

Zajmovi po povoljnim uslovima su zajmovi koje subjekti odobravaju po uslovima koji su nizi od trzi$nih. Primjeri zajmova koji ¢esto
podrazumijevaju uslove nize od trzi$nih su zajmovi za zemlje u razvoju, mala poljoprivredna gazdinstva, studente koji zadovoljavaju
uslove za upis na program dodiplomskih ili postdiplomskih studija, te stambeni krediti kakvi se odobravaju porodicama s niskim

primanjima. Za zajmove po povoljnim uslovima koji se daju_i mjere po amortiziranom trosku u skladu s tatkom 40. MRSJS-a 41

subjekat je duzan objaviti:

(@) uskladivanje izmedu pocetnih i zakljuénih knjigovodstvenih vrijednosti zajma, uklju¢ujuéi
(i)  nominalnu vrijednost novih zajmova koji su odobreni u datom periodu;
(if)  uskladenje fer vrijednosti po pogetnom priznavanju;
(iii)  zajmove koji su otplaceni u datom periodu;
(iv)  priznate gubitke od umanjenja vrijednosti;
(v)  svako povecanje, u periodu, diskontiranih iznosa nastalo uslijed protoka vremena; i
(vi) druge promjene;

(b)  nominalnu vrijednost zajmova na kraju perioda;

(c) namjenu i uslove razli¢itih vrsta zajmova, uklju¢ujuéi vrstu odnosne povoljnosti, i

(d) pretpostavke koristene pri vrjednovanju.

37A.

Za zajmove po povoljnim uslovima koji se mjere po fer vrijednosti u skladu s tatkom 41. odnosno taékom 43. MRSJS-a 41, subjekat
mora objaviti:

(i) nominalnu vrijednost novih zajmova koji su odobreni u datom periodu;

ii uskladenje fer vrijednosti po pofetnom priznavanju;
iii) zajmove koji su otplaceni u datom periodu;

iv) uskladenje fer vrijednosti tokom perioda (zasebno od pocetnog priznavanja); i
(v)  druge promjene;

(b) nominalnu vrijednost zajmova na kraju perioda;




c) __namjenu i uslove razli¢itih vrsta zajmova. ukljucujuéi vrstu odnosne povoljnosti: i

(d) pretpostavke koristene pri vrjednovanju.

Priroda i stepen rizika koji proisti¢u iz financijskih instrumenata

39A.
Pruzanjem kvalitativnih informacija u kontekstu kvantitativnih objavljivanja korisnicima se omogucava da povezu srodne objave i tako
steknu potpunu sliku prirode i stepena rizika koji proistiCu iz financijskih instrumenata. Povezivanje kvalitativnih i kvantitativnih

objavljivanja doprinosi tome da se informacije objavljuju na nacin kojim se bolje omogucava korisnicima da ocjene izlozenost subjekta
rizicima.

Kvantitativna objavljivanja

41,
Subjekat za svaku vrstu rizika koji proistic¢u iz financijskih instrumenata mora objaviti:

(@) sazete kvantitativne podatke o svojoj izloZenosti datom riziku na kraju izvjeStajnog perioda. To objavljivanje se treba
zasnivati na informacijama koje se interno pruzaju kljuénom upravljackom osoblju subjekta (kako je definirano u
MRSJS-u 20 Objavljivanja povezanih strana), kao $to su upravni odbor ili generalni direktor;

(b) informacije ¢ije objavljivanje nalazu tacke od 43. do 49, u mjeri u kojoj nisu date u skladu sa (a);-esim-kadarizik-nije

0 ’

(c)  koncentracije rizika kad one nisu vidljive iz gbjavljivanja izvr§enih u skladu sa (a) i (b).

Kreditni rizik

Djelokrug i ciljevi
42A.

Subjekt je duzan primijeniti zahtjeve u pogledu objavljivanja iz tacaka od 42F. do 42N. na financijske instrumente na koje se primjenjuju
zahtjevi u vezi s umanjenjem vrijednosti iz MRSJS-a 41. Ipak:

potrazivanja ili potrazivanja po osnovu najma za koje su kreditni gubici koji se ocekuju tokom njihovog vijeka trajanja
priznati u skladu s tatkom 87. MRSJS-a 41, ako se ta financijska imovina izmijeni kada je dospjela a neizmirena duze
od trideset (30) dana; a

b odtacka (b) tacke 42K. se ne primjenjuje na potrazivanja po 0SNOvU Najma.

42B.

Objavljivanja o kreditnom riziku u skladu s tackama od 42F. do 42N. moraju korisnicima financijskih izvje$taja omoguditi da shvate
udinak kreditnog rizika na iznos, termine i neizvjesnost buduéih novéanih tokova. Kako bi se ispunio taj cilj. objavljivanjima o kreditnom
riziku se moraju pruziti:

olekivanih kreditnih gubitaka. ukljucujuéi metode, pretpostavke i informacije koristene za mjerenje oéekivanih kreditnih
gubitaka;

b kvantitativne i _kvalitativne informacije koje korisnicima financijskih izvjeStaja omogucéavaju da ocijene iznose iz

financijskih izvjestaja koji su proistekli iz oCekivanih kreditnih gubitaka, ukljuujuéi promjene u iznosu oéekivanih
kreditnih gubitaka i razloge za te promjene; i

o informacije o izlozenosti subjekta kreditnom riziku (to jeste. kreditni rizik svojstven financijskoj imovini i preuzetim
obavezama subjekta u vezi s produzenjem kredita). ukljucujuéi znadajne koncentracije kreditnog rizika.

42C. Subjekat ne treba ponavljati informacije koje su ve¢ prezentirane negdje drugo, pod uslovom da se te informacije u financijske
izvieStaje uvrstavaju kroz unakrsno upudivanje na druge izvijestaje, poput izvjestaja uprave ili izvijeStaja o rizicima, koji su korisnicima



financijskih izvjeStaja dostupni po istim uslovima i u isto vrijeme kao i financijski izvjeStaji. Bez uvr§tavanja informacija kroz unakrsno
upudivanje, financijski izvjestaji se sSmatraju nepotpunim.

42D.
Kako bi ispunio ciljeve iz tacke 42B. subjekat je duzan (osim kada je navedeno drugacije) razmotriti koliko detaljne informacije objaviti

koliko veliko teziSte staviti na razliite aspekte zahtjeva u pogledu objavljivanja, odgovarajuéi nivo objedinjavanja ili razdvajanja, kao
i to da li ¢e korisnicima financijskih izvjeStaja trebati dodatna pojasnjenja da bi moali ocijeniti objavljene kvantitativne informacije.
42E.

Kada objavljivanja izvr$ena u skladu s tackama od 42F. do 42N. nisu dovoljna da se ispune ciljevi iz tacke 42B. subjekat mora objaviti
i dodatne informacije neophodne za ispunjenje tih ciljeva.

Postupci upravljanja kreditnim rizikom

42F.

Subjekt mora pojasniti svoje postupke upravljanja kreditnim rizikom i kako su povezani s priznavanjem i mjerenjem oéekivanih
kreditnih gubitaka. Kako bi ispunio taj cilj, subjekat je duzan objaviti informacije koje korisnicima financijskih izvjeStaja omogucavaju
da shvate i ocijene:

a kako je subjekat utvrdio da li se kreditni rizik financijskih instrumenata znacajnije povecao od pocetnog priznavanja

ukljucujudi to da li i kako

ponovno mjeri u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ofekuju tokom njenog vijeka trajanja u skladu s
taCkom 75. MRSJS-a 41.
42G.

Subjekat je duzan pojasniti ulazne vrijednosti. pretpostavke i tehnike ocjenjivanja koje je koristio kod primjene zahtjeva iz taaka od 73.
do 93. MRSJS-a 41. Za te Qotrebe on mora ob|aV|t

(b) __nadin_na_koji_su_informacije_o_budu¢im dogadajima ukljudene u utvrdivanje olekivanih kreditnih _gubitaka,
ukljucujudi koristenje makroekonomskih informacija; i

C romjene u tehnikama ocjenjivanija ili znac¢ajnim pretpostavkama koje su izvr$ene tokom izvie$tajnog perioda i razloge

za te promjene.

Kvantitativne i kvalitativne informacije o iznosima koji proisticu iz ocekivanih kreditnih gubitaka
42H.



Kako bi objasnio promjene ispravke gubitka i razloge za te promjene, subjekat je duzan osigurati, po klasama financijskih instrumenata,
uskladivanja podetnog sa zakljuénim saldom ispravke gubitka. i to u tabelarnoj formi, zasebno prikazujuéi promjene tokom perioda za:

a ispravku qubitka mjerenu u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ofekuju u roku 12 mjeseci:

b ispravku qubitka mjerenu u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ofekuju tokom vijeka trajanja za

(i) financijske instrumente za koje se kreditni_rizik znacajno poveéao 0d podetnog priznavanija. ali koji

nisu financijska imovina kreditno umanjene vrijednosti;

ii financijsku imovinu_&ija vrijednost je kreditno umanjena na datum izvje$tavanja (ali koja nije Stvorena niti

kupljena s kreditno umanjenom vrijedno$éu); i

i otrazivanja_koja nastaju iz transakcija razmjene iz djelokruga MRSJS-a 9 ili transakcija koje nisu transakcije

razmjene iz djelokruga MRSJS-a 23. odnosno potrazivanja po osnovu najma za koja se ispravke qubitka mjere
u skladu s tatkom 87. MRSJS-a 41: i za

C financijsku imovinu &ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod nastanka ili kupovine. Pored informacija

o opisanom uskladivanju, subjekat je duzan objaviti i ukupni iznos diskontiranih ofekivanih kreditnih gubitaka pri
pocetnom priznavanju financijske imovine pocetno priznate tokom izvjestajnog perioda.

421.

Kako bi korisnicima financijskih izvjeStaja omogucio da shvate promjene ispravke gubitka objavljene u skladu s taCkom 42H. subjekat
je duzan pruziti objasnjenje toga kako su znacajne promjene bruto knjigovodstvene vrijednosti financijskih instrumenata tokom perioda
doprinjele promjenama ispravke gubitka. Te informacije se moraju dati zasebno za financijske instrumente koji predstavljaju ispravku

%

ubitka pobrojane u podtackama (a). (b) i (¢) tacke 42H. i moraju ukljucivati relevantne kvalitativne i kvantitativne informacije. U

primjere promjena bruto knjigovodstvene vrijednosti financijskih instrumenata koje doprinose promjenama ispravke gubitka spadaju:

a romjene zbog financijskih instrumenata koii su stvoreni ili stedeni tokom izvjestajnog perioda;

izvjeStajnog perioda; i
d romjene koje nastaju zavisno od toga da li se ispravka gubitka mjeri u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se

o¢ekuju u roku 12 mjeseci ili onima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta.

42J.
Kako bi Kkorisnicima financijskih izvje§taja omogucio da shvate prirodu i u¢inak izmjena ugovornih nov€anih tokova od financijske

imovine koje nisu dovele do prestanka priznavanja i uéinak takvih izmjena na mjerenje o€ekivanih kreditnih gubitaka, subjekat je duzan
objaviti:

novéani tokovi izmijenjeni tokom izvjeStajnog perioda dok je ispravka gubitka mjerena u iznosu jednakom kreditnim
gubicima koji se ocekuju tokom njenog vijeka trajanja; i

A% n
priznavanja u trenutku kada je ispravka gubitka mjerena u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom
njenog vijeka trajanja i za koju je ispravka gubitka promijenjena tokom izvjestajnog perioda u iznos jednak kreditnim
gubicima koji se ocekuju u roku 12 mjeseci.

42K.

Kako bi korisnicima financijskih izvjeStaja omogudio da shvate u¢inak kolaterala i drugih pojacanja kredita na iznose koji proizlaze iz
ocekivanih kreditnih gubitaka, subjekat je duzan objaviti. po klasama financijskih instrumenata:

a iznos koji najbolje predstavlja najvecu izlozenost kreditnom riziku na kraju izvjeStajnog perioda ne uzimajuéi u obzir
bilo kakav kolateral koji subjekat drZi niti druga pojac¢anja kredita (kao $to su sporazumi 0 saldiranju koji ne ispunjavaju

uslove za prebijanje u skladu s MRSJS-om 28):

b narativni opis kolaterala koji subjekat drzi kao osiguranje i drugih pojadanja kredita, ukljucujuéi

(i) opis prirode i kvalitete kolaterala koji se drzi;

ii objasnjenje_svih znacajnih promjena kvalitete tog kolaterala ili pojacanja kredita nastalih _kao posljedica




pogorsanja ili izmjena u politici subjekta u pogledu kolaterala tokom izvjestajnog perioda; i
iii) __informacije o financijskim instrumentima za koje subjekat nije priznao ispravku qubitka zbog kolaterala; te

o kvantitativne informacije o kolateralu koji subjekat drzi kao osiguranje i drugim pojacanjima kredita (primjera radi, 0
tome u kojoj mjeri kolateral i druga pojadanja kredita umanjuju kreditni rizik) za financijsku imovinu &ija vrijednost je

kreditno umanjena na datum izvjeStavanja.

421

Subjekat je duzan objaviti neizmireni ugovorni iznos financijske imovine koja je otpisana tokom izvjestajnog perioda, ali je jo$ uvijek
predmet prisilne naplate.

IzloZenost kreditnom riziku

42M.

Kako bi korisnicima financijskih izvjestaja omogudio da procijene izlozenost subjekta kreditnom riziku i razumiju njegove znagajne
koncentracije kreditnog rizika, subjekat je duZzan objaviti, po ocjenama kreditnog rizika. bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske
imovine i izlozenost kredithom riziku preuzetih obaveza davanja zajma i ugovora o financijskim garancijama. Te informacije se moraju
pruziti zasebno za financijske instrumente:

a za koje se ispravka gubitka mjeri u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku 12 mijeseci:

i financijski_instrumenti_za koje se kreditni_rizik znadajno _povecao 0d podetnog priznavanja. ali koji nisu

financijska imovina kreditno umanjene vrijednosti;

ii financijska imovina ¢ija vrijednost je kreditno umanjena na datum izvjeStavanja (ali_koja nije stvorena niti

kupljena s kreditno umanjenom vrijedno$c¢u); i

i otrazivanja_koja nastaju od transakcija razmjene iz djelokruga MRSJS-a 9. odnosno_transakcija_koje nisu

transakcije razmjene iz djelokruga MRSJS-a 23 ili potrazivanja PO 0Snovu hajmova za koja se ispravka gubitka
mijeri u skladu s tackom 87. MRSJS-a 41; i

(c) Kkoji su financijska imovina &ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod nastanka ili kupovine,

42N.

Za potrazivanja koja nastaju iz transakcija razmjene iz djelokruga MRSJS-a 9, odnosno transakcija koje nisu transakcije razmjene iz

djelokruga MRSJS-a 23 ili potrazivanja po osnovu najma na koje subjekat primjeni ta¢ku 87. MRSJS-a 41, informacije koje se pruzaju
u skladu s tackom 42M. se mogu zasnivati na matrici za odredivanje rezerviranja (vidjeti ta¢ku UP199. MRSJS-a 41).

43.
Za sve financijske instrumente iz djelokruga ovog standarda na koje se ne primjenjuju zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti iz
MRSJS-a 41, subjekat Subjekat je duZan objaviti, po klasama financijskih instrumenata:
(@) iznos koji najbolje predstavlja njegovu najvecu izlozenost kreditnom riziku na kraju izvje$tajnog perioda ne uzimajudi
u obzir bilo kakav kolateral koji drZi niti druga pojacanja kredita (kao $to su sporazumi o saldiranju koji ne ispunjavaju

uslove za prebijanje u skladu s MRSJS-om 28). Ta objavljivanja nisu obavezna za financijske instrumente &ija
knjigovodstvena vrijednost najbolje predstavlja njihovu najvecu izloZenost kreditnom riziku;

(b)—a—wza—smresem—keﬂ—seebja\AjujepFema—(a)— Q S e«pis kolaterala kQ]l se drzi kao 051guranje i druglh pOJacanJa kredlta




Kolateral i drugi vidovi poja¢anja kredita koji se mogu steci

45.
Kada tokom perioda stekne financijsku ili nefinancijsku imovinu preuzimanjem kolaterala koji drzi kao osiguranje ili pozivanjem na
druga pojacanja kredita (poput garancija), a takva imovina zadovoljava kriterije za priznavanje iz drugih standarda, subjekat je za takvu

imovinu koju drzi na datum izvje§tavanja duzan objaviti:
(@) vrstui knjigovodstvenu vrijednost steéene imovine; i

(b) kada imovinu nije moguce odmah pretvoriti u novac, svoje politike za otudenje takve imovine ili za njeno koristenje u
poslovanju.

Prijenosi financijske imovine

49A.

Zahtjevi u pogledu objavljivanja iz tacaka od 49B. do 49H. koji se odnose na prijenose financijske imovine, nadopunjuju druge zahtjeve
0voq standarda u vezi s objavljivanjima. Subjekat objavljivanja koja nalazu tacke od 49B. do 49H. mora prezentirati u jednoj biljeski u
svojim financijskim izvjeStajima. On zahtijevana objavljivanja pruZa za svu prenesenu financijsku imovinu koju nije prestao priznavati
i za svaku dalju povezanost s prenesenom imovinom, koje postoje na datum izvjeStavanja. bez obzira na to kada se desio odnosni prijenos
imovine. Za potrebe primjene zahtjeva u pogledu objavljivanja iz navedenih tagaka, subjekat prenosi svu ili dio financijske imovine
(prenesena financijska imovina) onda i samo onda kada:

(a)  prenosi ugovorna prava da primi novcéane tokove te financijske imovine; ili kada

b) _ zadrzava ugovorna prava da primi novcane tokove te financijske imovine, ali preuzima i ugovornu obavezu da te nov¢ane
tokove isplati jednom ili viSe primatelja u nekom aranzmanu.
49B.
Subjekat treba objaviti informacije koje korisnicima njegovih financijskih izvjestaja omoguéavaju da:

tom povezanoscu.

49C. Za potrebe primjene zahtjeva u pogledu objavljivanja iz tadaka od 49E. do 49H. subjekat je i dalje povezan s financijskom
imovinom ako. u sklopu prijenosa, zadrZi sva ugovorna prava ili obaveze svojstvene prenesenoj financijskoj imovini ili stekne sva nova
ugovorna prava ili obaveze povezane s prenesenom financijskom imovinom. Za potrebe primjene zahtjeva u poaledu objavljivanja iz
tacaka od 49E. do 49H. sljedecée ne predstavlja dalju povezanost:

(b) i (c) tacke 16. MRSJS-a 41.

Prenesena financijska imovina koja se nije u potpunosti prestala priznavati
49D.

Subjekat moze prenijeti financijsku imovinu tako da dio ili sva prenesena financijska imovina ne zadovoljava uslove za prestanak
riznavanja. Kako bi ispunio ciljeve iz podtacke (a) tacke 49B. subjekat je, na svaki datum izvjeStavanja i za svaku klasu prenesene

financijske imovine koja se nije u potpunosti prestala priznavati, duzan objaviti:



(a) __vrstu prenesene imovine;

prijenosa, u pogledu svrhe u koju izvjestajni subjekat smije koristiti prenesenu imovinu;

d kada se druga ugovorna strana (ugovorne strane) u povezanim obavezama poziva(ju) samo na_prenesenu_imovinu
tabelarni prikaz fer vrijednosti prenesene imovine, fer vrijednosti povezanih obaveza i neto pozicije (razlike izmedu fer
vrijednosti prenesene imovine i povezanih obaveza);

e kada subjekat nastavlja priznavati svu prenesenu imovinu. knjigovodstvene vrijednosti prenesene imovine i pripadajuéih

r||ednost imovine koju sub|ekat nastavlja priznavati i knjigovodstvenu vrijednost povezanih obaveza.

Prenesena financijska imovina koja se u potpunosti prestala priznavati

u
predstavljaju dalju povezanost subjekta s financijskom imovinom koja se prestala priznavati, kao i linijske stavke u
kojima je priznata knjigovodstvena vrijednost te imovine i obaveza;

b)  fer vrijednost imovine i obaveza koje odrazavaju dalju povezanost subjekta s financijskom imovinom koja se prestala

s prenesenom imovinom. Ako je nov€ani odliv promjenjiv., onda bi se iznos koji se objavljuje trebao zasnivati na
uslovima koji postoje na svaki datum izvjeStavanja;

1
imovina koja se prestala priznavati ili drugih iznosa koji se trebaju platiti primatelju u vezi s prenesenom imovinom,
prikazujuéi preostale ugovorne rokove do dospijeéa za dalju povezanost subjekta; i

49F.

Subjekat smije objediniti informacije koje zahtijeva tacka 49E. u odnosu na odredenu imovinu ako na vi$e od jednog nadina nastavlja
biti povezan s financijskom imovinom koju je prestao priznavati i prikazati ih pod jednom vrstom dalje povezanosti.

49G. Nadalje. subjekat za svaku vrstu dalje povezanosti mora objaviti:
(@)  dobitak ili gubitak priznat na datum prijenosa imovine;
b . . )

C ako ukupna vrijednost primitaka od aktivnosti prenoSenja (koje zadovolijava uslove za prestanak priznavanja
izvieStajnom periodu nije ravnomjerno rasporedena tokom cijeloq izvijestajnog perioda (kao, na primjer, kada se zna¢ajan

dana prije kraja izvijeStajnog perioda):

ii 1znos (na primjer. pripadajucih dobitaka ili gubitaka) priznat od aktivnosti preno$enja u datom dijelu izvjestajno

perioda; i
iii) _ukupan iznos primitaka od aktivnosti prenoSenja u datom dijelu izvjestajnog perioda.




Subjekat navedene informacije mora pruziti za svaki period za koji se prezentira izvjeStaj 0 neto imovini/kapitalu.

Dopunske informacije

49H.

Subjekat mora objaviti sve dodatne informacije koje smatra potrebnima da bi ispunio ciljeve u pogledu objavljivanja iz tacke 49B.
Prva primiena MR -a4l

491.

U izvjeStajnom periodu U kojem pada datum prve primjene MRSJS-a 41. subjekat je duZan objaviti slijedeée informacije za svaku klasu
financijske imovine i financijskih obaveza s datumom prve primjene:

a 1zvornu mjernu kategoriju i kn'l 0V0dstvenu vrijednost utvrdenu u skladu s MRSJS- Om 29 ik

ali viSe nisu odredene da se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, pravedi razliku izmedu onih koje je subjekat
prema MRSJS-u 41 duzan reklasificirati i onih koje odabere da reklasificira na datum prve primjene.

49J.

U izvjesStajnom periodu u kojem pada datum prve primjene MRSJS-a 41, subjekat je duZzan objaviti kvalitativne informacije kako bi
korisnicima omogucdio da razumiju:

a na koiji nadin je primijenio zahtjeve u poaledu objavljivanja iz MRSJS-a 41 na financijsku imovinu ¢&ija klasifikacija je

promijenjena kao posljedica primjene MRSJS-a 41: i

vrijednosti kroz suficit ili deficit na datum prve primjene.

49K.
U 1ZV]esta]nom periodu u k0|em Q Qut Qr|m|en|U|e zahtjeve MRSJS-a 41 u pogledu kla3|f|kaC||e i m|eren|a fmancuske |movme

nalazu tacke od 49L. do 490. ovog standarda na nacin propisan tackom 173. MRSJS-a 41.

491,

Kada to nalaze ta¢ka 49K. subjekat mora objaviti promjene klasifikacije financijske imovine i financijskih obaveza s datumom prve
primjene MRSJS-a 41. zasebno prikazujudi:

Objavljivanja iz ove tacke se ne moraju vrsiti nakon izvjestajnog perioda u kojem subjekat prvi put primijeni zahtjeve MRSJS-
a 41 u pogledu klasifikacije i mjerenja financijske imovine.

49M.
Kada to nalaze tacka 49K. subjekat za financijsku imovinu i financijske obaveze koje su. kao posljedica prelaska na MRSJS 41

reklasificirane tako da se mjere po amortiziranom trosku i. u sluéaju financijske imovine, koja je reklasificirana iz kategorije mjerenja
po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit tako da se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital, mora objaviti:

a) _ fer vrijednost financijske imovine ili financijskih obaveza na kraju izvijeStajnog perioda; i

(b)__ fer vrijednost dobitka ili_gubitka koji bi se priznavao u suficitu ili_deficitu, odnosno u neto imovini/kapitalu tokom
izvjeStajnog perioda da financijska imovina ili financijske obaveze nisu reklasificirane.

Objavljivanja iz ove tacke se ne moraju vrSiti nakon izvjeStajnog perioda u kojem subjekat prvi put primijeni zahtjeve MRSJS-

a 41 u pogledu Klasifikacije i mjerenja financijske imovine.

49N.
Kada to nalaze tacka 49K, subjekat za financijsku imovinu i financijske obaveze koje su, kao posljedica prelaska na MRSJS 41




reklasificirane iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit mora objaviti:
(a) efektivnu kamatnu stopu odredenu na datum prve primjene; i
(b) priznate prihode od kamata ili rashode po osnovu kamata.

Ako subjekat s fer vrijedno$¢u financijske imovine ili financijske obaveze postupa kao s novom bruto knjigovodstvenom
vrijedno$¢éu na datum prve primjene (vidjeti tacku 168. MRSJS-a 41), objavljivanja iz ove tacke se moraju izvrSiti za svaki

izvjeStajni period do prestanka priznavanja. U suprotnom, objavljivanja iz ove tacke se ne moraju vrSiti nakon izvjestajnog
perioda u kojem subjekat prvi put primijeni zahtjeve MRSJS-a 41 u pogledu Klasifikacije i mjerenja financijske imovine.

490.
Kada subjekat vr8i objavljivanja iz tadaka od 49K. do 49N. ta i objavljivanja iz tacke 29. ovog standarda moraju_dozvoljavati

uskladivanje izmedu:
(a) mjernih kategorija prezentiranih u skladu s MRSJS-om 29 i MRSJS-om 41 i

b) date klase financijskog instrumenta

s datumom prve primjene.

49P.
Na_datum prve primjene tacaka od 73. do 93. MRSJS-a 41. subjekat je duzan objaviti informacije koji dozvoljavaju uskladivanje

zakljuénih rezerviranja za umanjenje vrijednosti u skladu s MRSJS-om 29 i rezerviranja u skladu s MRSJS-om 19 s poéetnom ispravkom
gubitka utvrdenom u skladu s MRSJS-om 41. Za financijsku imovinu, te informacije treba dati po pripadajué¢im mjernim kategorijama
financijske imovine prema MRSJS-u 29 i MRSJS-u 41, i odvojeno prikazati u¢inak promjena mjerne kategorije na ispravku gubitka na
taj datum.

490.
U izvjeStajnom periodu u kojem pada datum prve primjene MRSJS-a 41, subjekat nije duzan objaviti iznose linijskih stavki koji bi se

1skazall u skladu sa zaht'ev1ma u po ledu klas1f'1ka01'e i mjerenja (Sto ukl'ucu'e i zahtjeve u vezi s m'eren em financijske imovine po

(a) MRSJS-a 41 za prethodne periode; i iz
b MRSJS-a 29 za tekudi period.

49R.
U skladu sa tackom 161. MRSJS-a 41, kada za subjekat nije izvodivo (u znadenju datom u MRSJS-u 3) da, na_datum prve primjene

MRSJS-a 41. procijeni izmijenjenu vremensku vrijednost novéanog elementa u skladu s tackama UP68. UP69. i UP70. MRSJS-a 41 na
osnovu &injenica i okolnosti koje su postojale pri pofetnom priznavanja financijske imovine, on je duzan procijeniti karakteristike te
financijske imovine koje se ti€u ugovornih novéanih tokova na osnovu ¢&injenica i okolnosti koje su postojale pri njenom pocetnom
priznavanju. ne uzimajuéi u obzir zahtjeve povezane s izmjenom vremenske vrijednosti nov€anog elementa iz ta¢aka UP68. UP69. i
UP70. MRSJS-a 41. Subjekat mora objavljivati knjigovodstvenu vrijednost, s datumom izvjeStavanja. financijske imovine Cije
karakteristike u vezi s ugovornim nov¢anim tokovima su procijenjene na osnovu cinjenica i okolnosti koje su postojale pri njenom
podetnom priznavanju. ne uzimajuéi u obzir zahtjeve povezane s izmjenama vremenske vrijednosti novéanog elementa iz tataka UP68,
UP69. i UP70. MRSJS-a 41, sve dok se ta financijska imovina ne prestane priznavati.

na osnovu ¢injenica i okolnosti koje su postojale pri poetnom priznavanju financijske imovine, on je duzan procijeniti karakterlstlke te
financijske imovine koje se ti¢u ugovornih novéanih tokova na osnovu Einjenica i okolnosti koje su postojale pri njenom pocetnom
priznavanju, ne uzimajuéi u obzir izuzecée za karakteristike prijevremene otplate iz tatke UP74. MRSJS-a 41. Subjekat mora objavljivati
knjigovodstvenu vrijednost, s datumom izvjestavanja, financijske imovine ¢&ije karakteristike U vezi s ugovornim novéanim tokovima
su procijenjene na osnovu &injenica i okolnosti koje su postojale pri njenom podetnom priznavanju, ne uzimajuéi u obzir izuzeée za
karakteristike prijevremene otplate iz tacke UP74. MRSJS-a 41, sve dok se ta financijska imovina ne prestane priznavati.

Datum stupanja na snagu i prijelazne odredbe

S2F.



MRSJS-om 41, objavljenim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tadaka 2, 3.4, 5. 8, 11, 12 13 14 18 24 34
35,36, 37. 41,43, 45, UP1, UP5, UP9. UP10, UP24. i UP29. brisane tacke 16. 17, 20, 26. 27, 28. i 44, te uvedeni nekoliko naslova i tacke

5A, 13A, 14A 14B, 15A, 15B, 15C, 17A, 17B, 17C, 17D, 17E, 17F, 20A, 24A, 25A, 25B, 25C, 25D, 26A, 26B, 26C, 27A,  27B, 27C
27D, 27E, 27F, 28A, 28B, 28C, 28D, 28E, 28F, 28G, 37A, 39A, 42A,  42B, 42C, 42D, 42E, 42F, 42G, 42H, 421, 42), 42K, 421, 42M, 42N
49A, 49B, 49C, 49D, 49E, 49F, 49G, 49H, 491, 49J, 49K, 491, 49M, 49N, 490, 49P, 490, 49R, 49S, 52C. 52D, UP8A, UP8B, UP8C,
UP8D, UPSE. UP8F, UP8G, UP8H, UP8I, UP8J. UP31, UP32, UP32A, UP33, UP34. UP35, UP36, UP37, UP38, UP39, UP40, UP41,
UP42. UP43, UP44, UP45, UP46, UP47, UP48. UP49. UP50. UP51, UP52, UP53, UP54. i UP55. Subjekat je duzan primjenjivati te izmjene
i dopune na godisnje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode pocetno sa 1. januarom/sijeénjem 2022. godine. Potiée se i njihova ranija
primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji poéinje prije 1. januara/sije¢nja 2022. godine, subjekat mora objaviti
tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak cini sastavni dio MRSJS-a 30.

Klase financijskih instrumenata i opseg objavljivanja (tacka 9)

UP1.  Tacka 9. nalaze subjektu da financijske instrumente razvrsta u klase koje odgovaraju prirodi informacija koje se objavljuju i
uzimaju u obzir karakteristike tih financijskih instrumenata. Klase opisane u tacki 9. utvrduje subjekat pa se, dakle, razlikuju od
kategorija financijskih instrumenata navedenih u MRSJS-u 41 MRSJIS-4-29 (koje odreduju nacin mjerenja financijskih instrumenta i to
gdje se priznaju promjene fer vrijednosti).

Druga objavljivanja: racunovodstvene politike (tacka 25)

UPS.
Tacka 25. nalaze objavljivanje mjerne osnove (ili osnova) koje su koristene pri izradi financijskih izvjestaja i drugih koristenih
raéunovodstvenih politika koje su relevantne za razumijevanje financijskih izvjestaja. Kada je rije¢ o financijskim instrumentima, takvo
objavljivanje moze ukljucivati:
(@) zafinaneijsku-tmovinu-ih financijske obaveze odredene da se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit
(i)  prirodu financijske #movine-iti-financijske-obaveze koju je subjekat odredio za mjerenje po fer vrijednosti kroz



suficit ili deficit;
(if)  kriterije zatakvo odredivanje takvih takvefiranciske-imevine-Hifinancijskih obaveza pri pocetnom priznavanju;
i

(ili) nacin na koji je subjekat ispunio uslove iz tacke 46. MRSJS-a 41 taéaka+033—Hi-14—MRSIS-a-29 za takvo

(b)  za financijsku imovinu odredenu da se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

(c) daliseredovne kupovine i prodaje financijske imovine obradunavaju na datum trgovanja ili na datum izmirenja (vidjeti
tacku 11. MRSJS-a 41 40-MRSIS-a-29);

(e) kako su utvrdeni neto dobici ili neto gubici za svaku kategoriju financijskih instrumenata (vidjeti podtacku (a) tacke 24),
na primjer, da li neto dobici ili neto gubici na stavke mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit uklju¢uju prihod
od kamate, odnosno dividende ili sli¢nih raspodjela;

(h)  za ugovore o financijskim garancijama koji se izdaju kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene, tamo gdje se fer
vrijednost ne moze utvrditi i gdje se priznaje rezerviranje u skladu s MRSJS-om 19 Rezerviranja, potencijalne obaveze
i potencijalna imovina, objavljuju se okolnosti koje dovode do priznavanja rezerviranja.

Tacka 137. MRSJS-a 1 takoder nalaze subjektima da, u rezimeu znacajnih racunovodstvenih politika ili drugim biljeskama,
objave prosudbe, osim onih koje podrazumijevaju procjene, koje je uprava donjela pri primjeni racunovodstvenih politika
subjekta i koje su imale najznacajniji ucinak na iznose priznate u financijskim izvjestajima.

Postupci upravljanja kreditnim rizikom (facke 42F. i 42G)

UPSA.
Podtacka (b) tacke 42F. nalaze objavljivanje informacija o tome kako je subjekat definirao neizmirivanje obaveza za razlidite

financijske instrumente i razloge za odabir takvih definicija. U skladu s tatkom 81. MRSJS-a 41, utvrdivanje toga da li treba priznati
kreditne gubitke koji se ofekuju tokom vijeka trajanja se zasniva na povecanju rizika neizmirivanja obaveza od pocetnog priznavanja.
U informacije o definicijama subjekta za neizmirivanje obaveza koje ée korisnicima financijskih izvjeStaja pomodi da razumiju kako je
subjekat primijenio zahtjeve MRSJS-a 41 u pogledu o¢ekivanih kreditnih gubitaka mogqu spadati:

a kvalitativni i kvantitativni faktori koji su razmatrani pri definiranju neizmirivanja obaveza;

b) dali su na razli¢ite vrste financijskih instrumenata primjenjivane razlidite definicije; i




C retpostavke o stopi_oporavka (to jeste. broju financijske imovine koja se vrati u stanje da ponovo daje prinos) nakon

nastanka statusa neizmirivanja obaveza po osnovu te financijske imovine.
UP8B.

koji se oc¢ekuju tokom vijeka trajanja te imovine u skladu s tackom 75. MRSJS-a 41. U kvantitativne informacije koje ¢e korisnicima
pomo¢i da razumiju naknadno povecanje kreditnog rizika izmijenjene financijske imovine mogu spadati informacije o izmiienienoi

financijskoj imovini koja is un'ava kriterije iz stavke (i) podtacke tacke 42F i za koju se is raVka ubitka ponovno mjeri u iznosu

UP8C.
Podtacka (a) tacke 42G. nalaze objavljivanje informacija o osnovi za ulazne vrijednosti i pretpostavke. te o tehnikama ocjenjivanja koji

su koristeni kod primjene zahtjeva MRSJS-a 41 u poaledu umanjenja vrijednosti. U pretpostavke subjekta i ulazne informacije koji su
koristeni za mjerenje oekivanih kreditnih gubitaka ili utvrdivanje razmjera povecéanja kreditnog rizika od podetnog priznavanja mogu
spadati informacije prikupljene iz internih historijskih podataka ili izvjeStaja o rejtingu i pretpostavke o ofekivanom vijeku trajanja
financijskih instrumenata i terminu prodaje kolaterala.

Promjene ispravke qubitka (tacka 42H)

up8D.

U skladu s tackom 42H. subjekat je duzan objasniti razloge za promjene ispravke gubitka tokom perioda. Pored uskladenja pocetnog i
zakljuénog salda ispravke gubitka. moze biti potrebno dati i narativno obrazloZenje promjena. To narativno obrazloZenje moze
ukljucivati analizu razloga za promjene ispravke gubitka tokom perioda. ukljuéujuéi:

(a)  strukturu portfelja;

b koli¢inu financijskih instrumenata koji su kupljeni ili stvoreni: i

C ozbilinost o¢ekivanih kreditnih gubitaka.

UPSE.

Kod preuzetih obaveza davanja zajma i ugovora o financijskim garancijama, ispravka gubitka se priznaje kao rezerviranje. Subjekat bi
nformacue 0 Qrom|enama |spravke qubitka za flnancusku |movmu trebao objaviti odv0|eno od onih za Qreuzete obaveze davanja za|ma
e

imovine) i komponentu obaveze za nepovucena sredstva kredita (to jeste., preuzete obaveze davanja zajma) a subjekat ne moze odrediti
kreditne gubitke koji se ofekuju od komponente preuzete obaveze davanja zajma odvojeno od onih koji se oéekuju od komponente
financijske imovine, olekivane kreditne gubitke od preuzete obaveze davanja zajma treba priznati zajedno sa ispravkom gubitka za
financijsku imovinu. U iznosu u kojem kombinirani odekivani kreditni gubici prelaze bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske
imovine, te ofekivane kreditne gubitke treba priznati kao rezerviranje.

Kolateral (tacka 42K)

UPSFE.

Tacka 42K. nalaze objavljivanje informacija koje ¢e korisnicima financijskih izvjeStaja omogucditi da razumiju uéinak kolaterala i drugih
pojacanja kredita na iznos ofekivanih kreditnih gubitaka. Subjekat nije duzan objaviti informacije o fer vrijednosti kolaterala i drugih

ojacanja kredita niti_kvantificirati ta¢nu vrijednost kolaterala koji je uvrsten u izraunavanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka (to jeste

gubitka zbog neizmirivanja obaveza).

UPSG.
U narativni opis kolaterala i njegovog u¢inka na iznose oéekivanih kreditnih gubitaka mogu se uvrstiti informacije o:

(d) __alavnim kategorijama drugih ugovornih strana u_kolateralu i drugim pojacanjima kredita i 0 njihovoj kreditnoj
sposobnosti; i
e informacije o koncentracijama rizika u okviru kolaterala i drugih pojadanja kredita.

IzloZenost kreditnom riziku (tacke 42M. i 42N)




UP8H.

Tacka 42M. nalaze objavljivanje informacija o izlozenosti subjekta kreditnom riziku i znacajnim koncentracijama kreditnog rizika na
datum izvjeStavanja. Koncentracija kreditnog rizika postoji kada se viSe drugih ugovornih strana nalazi na nekom geografskom podrucju
ili su ukljucene u sli¢ne aktivnosti i imaju sli¢ne ekonomske karakteristike zbog kojih bi promjene ekonomskih ili drugih uslova sli¢no
uticale na njihovu sposobnost da ispune svoje ugovorne obaveze. Subjekat bi trebao pruziti informacije koje korisnicima financijskih
izvjeStaja omogucavaju da razumiju da li postoje grupe ili portfelji financijskih instrumenata s odredenim obiljezjima koja bi mogla
uticati na veliki dio te grupe financijskih instrumenata, kao §to je koncentracija odredenog rizika. To moze ukljucivati, primjera radi,
drupiranje po omjeru zajma i vrijednosti imovine, te koncentracije prema geografskom podrudju. privrednoj djelatnosti ili vrsti
izdavatelja.

UP8I.

Broj ocjena kreditnog rizika koriSten za objavljivanje informacija u skladu s taCkom 42M. se mora podudarati s brojem koji subjekat
prijavi kljuénom upravljackom osoblju za potrebe upravljanja kreditnim rizikom. Ako su podaci o prekoracenju dospijeca jedine
dostupne informacije koje se ti¢u zajmoprimaca i subjekat te informacije koristi da bi procijenio da li je doSlo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika od podetnog priznavanja u skladu s taCkom 82. MRSJS-a 41. duzan je dati analizu stanja prekoracenja dospije¢a za tu
financijsku imovinu.

UP8J.

Kada je o¢ekivane kreditne gubitke mjerio na skupnoj osnovi, subjekat mozda neée biti u moguénosti rasporediti bruto knjigovodstvenu
vrijednost pojedina¢ne financijske imovine ili izloZenosti kreditnom riziku preuzetih obaveza davanja zajma i ugovora o financijskim
garancijama na ocjene kreditnog rizika za koje se priznaju kreditni gubici koji se oéekuju tokom vijeka trajanja. U tom slucaju. subjekat
treba primijeniti zahtjev iz tacke 42M. na one financijske instrumente koji se mogu direktno rasporediti na ocjenu kreditnog rizika i
zasebno objaviti bruto knjigovodstvenu vrijednost financijskih instrumenata za koje su kreditni gubici koji se ofekuju tokom njihovog
vijeka trajanja mjereni na skupnoj osnovi.

Najveca izlozenost kreditnom riziku (podtacka (a) tacke 43)

UPo.
Podtacka (@) tacke 42K. i podtacka (a) tacke 43. nalazu objavljivanje iznosa koji najbolje predstavlja najvecu izlozenost subjekta
kreditnom riziku. Za financijsku imovinu to je obi¢no bruto knjigovodstvena vrijednost bez:

(@) svih iznosa koji su prebijeni u skladu s MRSJS-om 28; i
(b) svake ispravke gubitka gubitaka-od-umanjenja-vrijednesti priznate u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-om-29.

UP10.
U aktivnosti iz kojih proistice kreditni rizik i s njim povezana najveca izloZenost kreditnom riziku spadaju, izmedu ostalih:

(@) odobravanje zajmova ipetrazivanja klijentima i polaganje depozita kod drugih subjekata. U tim slu¢ajevima, najveca
izlozenost kreditnom riziku je knjigovodstvena vrijednost pripadajuce financijske imovine;

(b) sklapanje derivatnih ugovora (poput ugovora u stranim valutama, kamatnih swapova i kreditnih derivata). Kada se
nastala imovina mjeri po fer vrijednosti, najveca izlozenost kreditnom riziku na kraju izvjestajnog perioda ¢e biti jednaka
knjigovodstvenoj vrijednosti;

(c) davanje financijskih garancija. U ovom slu¢aju, najveéa izloZenost kreditnom riziku je najveéi iznos koji bi subjekat
morao platiti ako se garancija iskoristi, $to moZe biti znacajno vise od iznosa koji je priznat kao obaveza; i

(d) preuzimanje obaveze davanja zajma koja se ne moze opozvati tokom trajanja zajma ili se moze opozvati samo u slucaju
znacajne §Stetne promjene. Ako izdavatelj ne moze izmiriti preuzetu obavezu davanja zajma u neto vrijednosti novca ili
drugog financijskog instrumenta, najveca izlozenost kreditnom riziku je puni iznos preuzete obaveze jer je neizvjesno
da li ¢e iznos bilo kog nepovucenog dijela biti povucen u buducénosti. To moze biti znacajno vise od iznosa koji je priznat
kao obaveza.

Rizik kamatne stope

UP24. Rizik kamatne stope proisti¢e iz financijskih instrumenata koji sa sobom nose kamate i koji su priznati u izvjestaju o
financijskom poloZaju (kao $to su stedeni ili izdati zajmevitpetrazivanjat duznicki instrumenti) i iz odredenih financijskih instrumenata
koji nisu priznati u izvje$taju o financijskom poloZaju (poput pojedinih preuzetih obaveza davanja zajma).

Drugi cjenovni rizik



UP29

U skladu s podtackom (a) tacke 47, osjetljivost suficita ili def|C|ta (ko;a pr01st1ce prlmjera radl iz mstrumenata koji se mjere
Klasticiranihkao-po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit i ) se
objavljuje odvojeno od osjetljivosti neto imovine/kapitala (koja nastaje, na primjer, iz ulaganja u vlasnic¢ke instrumente Cije promjene

fer vrijednosti se prezentiraju u neto imovini/kapitalu irstrumenatatdasificiranih-kao-raspeloezivi-za-prodaju).

Pr nak priznavanja (ta¢k 49C. do 494

Dalja povezanost (tacka 49C)

UP31.
Procjena dalje povezanosti s prenesenom financijskom imovinom za potrebe objavljivanja koja nalazu tacke od 49E. do 49H. se vrsi na

nivou izvjeStajnog subjekta. Na primjer, ako kontrolirani subjekat nepovezanoj trecoj strani prenese financijsku imovinu s kojom

subjekat koji ga kontrolira nastavlja biti povezan, kontrolirani subjekat ne uklju¢uje povezanost subjekta koji ima kontrolu U procjenu
da li je i on sam dalje povezan s prenesenom imovinom u SVO'im OdVO'enim ili o'edinaénim ﬁnanci'skim izvijeStajima to jeste. kada

uP32.

Za subjekat se smatra da viSe nije povezan s prenesenom financijskom imovinom kada, u sklopu prijenosa, ne zadrZi ni jedno od
ugovornih prava ili duznosti sadrzanih u prenesenoj financijskoj imovini niti stekne neka nova ugovorna prava ili duznosti povezane s
tom imovinom. Za subjekat se smatra da viSe nije povezan s prenesenom financijskom imovinom kada nema ni udio u buduéim
rezultatima prenesene financijske imovine ni, pod bilo kakvim okolnostima, odgovornost za placanja u vezi s prenesenom financijskom
imovinom u budué¢nosti. Pojam . pla¢anje” u ovom kontekstu ne obuhvata nov¢ane tokove od prenesene financijske imovine koje
subjekat prima i koje je duzan doznaditi primatelju.

UP32A.

Kada prenese financijsku imovinu, subjekat moze zadrzati pravo servisiranja te financijske imovine za naknadu koja je uredena, primjera
radi, ugovorom o servisiranju. Subjekat procjenjuje ugovor o servisiranju u skladu s uputstvima iz tacaka 49C. i UP32. kako bi odredio
da li je, za potrebe zahtjeva u pogledu objavljivanja, i dalje povezan s imovinom po 0snovu tog ugovora. Na primjer, serviser ¢e biti i
dalje povezan s prenesenom financijskom imovinom za potrebe zahtjeva u poaledu objavljivanja ako naknada za servisiranje zavisi od
iznosa ili termina nov¢anih tokova od te imovine. Sli¢no tome, serviser je i dalje povezan za potrebe zahtjeva u pogledu objavljivanja
ako fiksna naknada neée biti u potpunosti napladena zbog lo§ih rezultata prenesene financijske imovine. U ovim primjerima, serviser
ima udio u budu¢im rezultatima prenesene financijske imovine. Ta procjena je nezavisna od toga da li se oéekuje da ¢e naknada koju ¢e
subjekat primiti biti dovoljna za pruZene usluge servisiranja.

UP33.

Dalja povezanost s prenesenom financijskom imovinom moze proisteéi iz odredbi ugovora o prijenosu ili zasebnog sporazuma Koji
se sklopi s primateljem ili treom stranom u vezi sa datim prijenosom.

Prenesena financijska imovina koja se nije u potpunosti prestala priznavati (tacka 49D

upP34.

Tacka 49D. nalaZe objavljivanja u slucajevima kada dio ili sva prenesena financijska imovina ne zadovoljava uslove za prestanak
priznavanja. Ta objavljivanja se moraju izvr8iti na svaki datum izvje§tavanja na koji subjekat nastavlja priznavati prenesenu financijsku
imovinu, bez obzira na to kada se prijenos desio.

Vrste dalje povezanosti (facke od 49E. do 49H)

UP35.

Tacke od 49E. do 49H. nalazu kvalitativna i kvantitativna objavljivanja za svaku vrstu dalje povezanosti s financijskom imovinom koja
se prestala priznavati. Subjekat svoju dalju povezanost treba objediniti po vrstama povezanosti koje su reprezentativne za njegovu

izlozenost rizicima. Na primjer. subjekat svoju dalju povezanost moze objediniti po vrsti financijskog instrumenta (kao $to su garancije
ili opcije kupovine) ili po vrsti prijenosa (poput prodaje nedospjelih potraZivanja tzv. faktoringa, sekuritizacije ili ustupanja vrijednosnih

papira).
Analiza dospijeéa za nediskontirane novéane odlive za potrebe ponovnog otkupa prenesene imovine (podtacka (e) tacke 49E)

UP36.




Podtacka (e) tacke 49. nalaze subjektu da objavi_analizu dospije¢a nediskontiranih novéanih odliva za potrebe ponovnog otkupa

financijske imovine koja se prestala priznavati ili drugih iznosa koji se trebaju platiti njenom primatelju u vezi sa financijskom
imovinom koja se prestala priznavati, pri tome prikazujudéi preostali rok do dospijeca dalje povezanosti subjekta. Kod te analize se pravi

razlika izmedu novcéanih tokova za koje se zahtijeva da budu placeni (na primjer. kod terminskih ugovora). novéanih tokova za koje se
od subjekta moze traziti da ih plati (na primjer, kod izdatih opcija prodaje) i novéanih tokova koje subjekat moze odabrati da plati (na

primjer, kod kupljenih opcija kupovine).

up37.

Subjekat treba koristiti vlastito rasudivanje kako bi utvrdio odgovarajuéi broj vremenskih raspona pri izradi analize dospije¢a koju
nalaze podtacka (e) tacke 49E. On bi tako, na primjer, mogao utvrditi da su primjereni sljede¢i vremenski rasponi za dospijeée:

(a) najduze mjesec dana;

(b) duZe od jednog (1). ali ne od tri (3) mjeseca;
(¢) duZe od (3). ali ne od Sest (6) mjeseci;

(d)  duZe od Sest (6) mjeseci. ali ne od godine dana;

e duZe od jedne (1), ali ne od tri (3) godine;

(f)  duZe od tri (3). ali ne od pet (5) godina; i

(q) preko pet (5) godina.

UP38.

Ako postoji raspon mogucih rokova dospijeca. novcani tokovi se uvrStavaju na osnovu najranijeg datuma na koji se od subjekta moze
zahtijevati ili mu je dozvoljeno placanje.

Kvalitativne informacije (podtacka (f) tacke 49E

UP39.
U kvalitativne informacije zahtijevane podtackom (f) tacke 49E. spadaju opis financijske imovine koja se prestala priznavati te priroda

imovina.

Dobitak ili gubitak od prestanka priznavanja (podtacka (a) tacke 49G)

je i dalje povezan. Subjekat je duzan objaviti da li je dobitak ili gubitak od prestanka priznavanja nastao jer su se fer vrijednosti

komponenti ranije priznate imovine (to jeste. udjela u imovini koja se prestala priznavati i udjela koje je subjekat zadrzao) razlikovale

od fer vrijednosti ranije priznate imovine u njenoj cijelosti. U takvoj situaciji, subjekat mora objaviti i to da li su mjerenja fer vrijednosti
ukljudivala znacajne ulazne vrijednosti koje nisu bile zasnovane na vidljivim trzi$nim podacima, na nacin opisan u tacki 32.

Dopunske informacije (racka 49H)

UP41.

Objavljivanja koja nalazu tacke od 49D. do 49G. mozda nece biti dovoljna da se ispune ciljevi objavljivanja iz tatke 49B. Kada je to
slucaj, subjekat mora objaviti sve dodatne informacije potrebne da se ispune ti ciljevi. On odluduije, zavisno od svojih okolnosti, koliko
dodatnih informacija treba osigurati da bi zadovoljio potrebe korisnika za informacijama i koliko veliko teZi$te staviti na razne aspekte
tih dodatnih informacija. Mora se ostvariti ravnoteza izmedu pretrpavanja financijskih izvije$taja prekomjernim pojedinostima koje
mozda nece biti od pomodi korisnicima financijskih izvjeStaja i prikrivanja informacija usljed pretjeranog objedinjavanja.



Djelokrug (tacka 17A)

UP42.
Objavljivanja iz tacaka od 17B. do 17E. se zahtijevaju za sve priznate financijske instrumente koji se prebijaju u skladu s tatkom
47. MRSJS-a 28. Pored toga, financijski instrumenti su zahtjevima u pogledu objavljivanja iz tacaka od 17B. do 17E. obuhvaceni i ako

su predmet utjerivog okvirnog sporazuma o saldiranju ili sli¢nog ugovora koji pokriva sli¢ne financijske instrumente i transakcije, bez
obzira na to da li se ti financijski instrumenti prebijaju u skladu s ta¢kom 47. MRSJS-a 28.

UP43.

U sli¢ne ugovore koji se pominju u tackama 17A. i UP42. spadaju ugovori o derivatnom Kkliringu, globalni okvirni sporazumi o otkupu,

alobalni okvirni sporazumi 0 ustupanju vrijednosnih papira, te sva s njima povezana prava na financijski kolateral. Sli¢ni financijski

instrumenti i transakcije koji se pominju u ta¢ki UP31. ukljuéuju derivate, ugovore o prodaji i otkupu, ugovore o obrnutoj kupovini i
otkupu, sporazume 0 uzimanju vrijednosnih papira u za|am i sporazume o davanju vrijednosnih papira u zajam. Primjeri financijskih

% syt M

instrumenata koji ne spadaju u djelokrug ta¢ke 17A. su zajmovi i depoziti kupaca u istoj instituciji (osim kada su prebijeni u izvjestaju
o financijskom polozaju) i financijski instrumenti koji su predmet samo ugovora o kolateralu.

Objavljivanje kvantitativnih informacija za priznatu financijsku imovinu i priznate financijske obaveze iz djelokruga tacke 17A
(tacka 17C)

UP44.
Financijski _instrumenti koji se objavljuju u skladu s tackom 17C. mogu biti_predmet razli¢itih zahtjeva u podledu mjerenja (na

primjer., obaveza po osnovu ugovora o otkupu se moze mijeriti po amortiziranom tro§ku. dok ¢e se derivatni instrument mjeriti po fer
vrijednosti). Subjekat instrumente uvrtava po njihovim priznatim iznosima i u pripadajué¢im objavljivanjima opisuje sve nastale razlike

u mjerenju.

Objavljivanje bruto iznosa priznate financijske imovine i priznatih financijskih obaveza iz dielokruga tacke 17A. (podtacka (a

tacke 17C)

MRSJS-a 28. Iznosi zahtijevani tom Qodtackom takoder se odnose i na priznate financijske instrumente koji su predmet utjerivog
okvirnog sporazuma o saldlran]u ili_sli¢nog ugovora, bez ob21ra da li 1spun]ava]u krlterl]e za prebijanje. Ob]avlllvan]a zahtl]evana

neto iznosa prezentiranih u izvjestaju o financijskom polozaju. Iznosi kako priznate financijske imovine tako i priznatih financijskih
baveza kO]l su predmet prebl]an]a po 1stom ugovoru_se uvrstava]u iu ob]avl]lvan]a 0 ﬁnancuskol 1mov1n1 iu ob]avl]lvan]a 0

1 .
Tako, na primjer, sub]ekat moze imati priznatu derivatnu imovinu i priznatu derivatnu obavezu koje ispunjavaju kriterije za prebijanje
iz tacke 47 MRSJS -a 28 Ako |e bruto iznos derlvatne |movme vedi od bruto iznosa derlvatne obaveze, u tabelarno objavljivanje

jednak iznosu derivatne obaveze.

Objavljivanje neto iznosa koji se prezentiraju u izviestaju o financijskom poloZaju (podtacka (c) tacke 17C)

UP47.
Ako subjekat ima instrumente koji ispunjavaju uslove da se obuhvate ovim objavljivanjima (kako je navedeno u tacki 17A), ali koji ne

zadovoljavaju kriterije za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28. iznosi Cije se objavljivanje zahtijeva podtackom (¢) tacke 17C. ¢e biti

UP48.
Iznosi ¢ije objavljivanje nalaze podtacka (c) tatke 17C. moraju se uskladiti S iznosima pojedinacnih linijskih stavki koje se prezentiraju

u izvje$taju o financijskom polozaju. Na primjer, ako utvrdi da se objedinjavanjem ili razdvajanjem iznosa pojedina¢nih linijskih stavki



financijskih izvjeStaja pruzaju relevantnije informacije, subjekat je duzan uskladiti objedinjene ili razdvojene iznose objavljene u sklopu

odtacke (¢) tacke 17C. s iznosima pojedinac¢nih linijskih stavki prezentiranih u izvjestaju o financijskom polozaju

Objavljivanje iznosa koji su predmet utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju ili slicnih ugovora koji nisu drugacije obuhvaceni
podtackom (b) tacke 17C (podtacka (d) tacke 17C)

UP49.
Podtaéka d) tacke 17C nalaie sub'ektu da ob'avi iznose ko'i su_predmet ut er|V|h okvirnih sporazuma o saldiranju |I| sli¢nih ugovora

su utjeriva i izvr§iva samo u sluéaju neizmirivanja obaveza, odnosno samo u slucaju nesolventnosti ili stecaja bilo koje od drugih
ugovornih strana).

Stavka (ii) podtacke (d) tacke 17C. se odnosi na iznose povezane s financijskim kolateralom. ukljucujuéi nov&ani kolateral. kako onim

koji se prima tako i onim koji se zalaze. Subjekat je duzan objaviti fer vrijednost onih financijskih instrumenata koji su zalozeni ili
rimljeni kao kolateral. Iznosi koji se objavljuju u skladu sa stavkom (ii) podtacke (d) tacke 17C. se trebaju odnositi na stvarni primljeni

ili zaloZeni kolateral a ne na obaveze koje bi mogle proiste¢i iz toga. odnosno potraZivanja priznata po osnovu povrata ili prijema takvod
kolaterala.

Ogranicenja iznosa koji se objavijuju u skladu s podtackom (d) tacke 17C. (tackaliD)

UP51.
Kada objavljuje i iznoseu skladu s odtackom (d) tacke 17C. subjekat mora uzetl u obzir udinke pretjeranog osiguranja putem financijskih

kada je kolateral ogzamcen)
Objavljivanje po vrstama financijskih instrumenata ili po drugim ugovornim stranama

Kada zahtijevane informacije pruza po drugim ugovornim stranama. subjekat nije duzan imenovati te strane, ali naznadavanje istih
(Druga ugovorna strana A, Druga ugovorna strana B, Druga ugovorna strana C. itd.) se mora dosljedno koristiti iz godine u godinu za
sve godlne koje se prezentlra]u kako b1 se oCuvala uporedlvost Treba razmotrltl i kvalltatlvna objavljivanja kako bi se pruzﬂe dodatn

stranama, iznosi koji su pojedina¢no znadéajni u odnosu na ukupne iznose drugih ugovornih strana se objavljuju odvojeno a preostali
iznosi drugih ugovornih strana koji nisu pojedina¢no znadéajni objedinjuju u jednu linijsku stavku.

Ostalo
UP55.

Objavljivanja koja se konkretno zahtijevaju ta¢kama od 17C. do 17E. su minimalni zahtjevi. Kako bi se ispunio ciljeve iz tacke 17B,
subjekat ¢e ih mozda morati dopuniti dodatnim (kvalitativnim) objavljivanjima. zavisno od uslova utjerivih_okvirnih_sporazuma o

saldiranju i srodnih ugovora, ukljuéujuéi prirodu prava na prebijanje, te njihovih udinaka ili mogudih uéinaka na financijski polozaj
subjekta.



Srierni teni

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 30.




(b) dasni ied =[12.000-Aj(1—(} ¢nn77:\—9)/g_97_75]_+_159_gggn_}_x_€1_+_9_97_75)‘9
w7 T == EH AY AY g 7 g 8 T g

. . _ . _ 9 . 9
(c) s i [12.000-n-j—-(-=(1+0,076)°)/0,076} +-150.000-n-j—x(1+0,076)

Fer vrijednost (tacke od 31. do 34)

SP14. MRSIS 30 nalaze objavljivanja o nivou hijerarhije fer vrijednosti na koji su svrstana mjerenja fer vrijednosti za imovinu i
obaveze koji su mjereni u izvjestaju o financijskom polozaju. Obavezno je koristiti tabele, osim kada je primjereniji neki drugi format.
Kako bi ispostovao podtacku (a) tacke 33, subjekat bi mogao objaviti informacije date u nastavku teksta. (Obavezno je objavljivanje i

uporedivih informacija, ali one nisu uvrstene u sljedeéi primjer.)

Imovina mjerena po fer vrijednosti

Mjerenje fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog perioda:

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3




Opis 31.12.20X2. miliona n.j. miliona n.j. miliona n.j.
Financijska imovina mjerena po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit
Trgovanje vrijednosnim papirima 100 40 55 5
Trgovanje derivatnim instrumentima 39 17 20 2
Raspeleziva—za—prodaju—finaneijske Einancijska imovina
mjerena po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital
Vlasnicki instrumenti 75 30 40 5
Ukupno 214 87 115 12
Napomena: I za obaveze se moze prezentirati slicna tabela.

SP15.

MRSJS 30 nalaZe uskladivanje pocetnih i zakljuénih salda za onu imovinu i obaveze koji su u izvjestaju o financijskom poloZaju
izmjereni po fer vrijednosti pomocu tehnike vrjednovanja znadajne ulazne vrijednosti za koju se ne zasnivaju na uocljivim trzi$nim
podacima (Nivo 3). Obavezno je koristiti tabele, osim kada je primjereniji neki drugi format. Kako bi ispostovao podtacku (b) tacke 33,
subjekat bi za imovinu mogao objaviti informacije date u nastavku. (Obavezno je i objavljivanje uporedivih informacija, ali one nisu
uvrstene u sljedeci primjer.)



Imovina mjerena po fer vrijednosti zasnovano na Nivou 3

Financijska imovina mjerena po fer

vrijednosti kroz suficit ili deficit

Trgovanje vrijednosnim

papirima

Trgovanje derivatnim

instrumentima

Mjerenje fer vrijednosti na kraju izvjestajnog perioda

R Lo 1
. . . .
imovina mjerena po fer

vrijednosti kroz neto
A ital

Vlasni¢ki instrumenti

Ukupno

u milionima n.j.

u milionima n.j.

u milionima n.j.

u milionima n.j.

Pocetni saldo 6 5 4 15
Ukupni dobici ili gubici
u suficitu ili deficitu 0) ) - 4
u neto imovini/kapitalu - - 1) 1)
Nabavke 1 2 2 5
Izdavanje - - - -
Izmirenje - (1) - (1)
Prijenosi sa Nivoa 3 - ) - (2
Zakljuéni saldo 5 2 5 12
Ukupni dobici ili gubici za period 1) 1) - 2)

uvrSteni u suficit ili deficit za
imovinu koja se drzi na kraju

izvjesStajnog perioda

(Napomena: I za obaveze se moZe prezentirati sli¢na tabela.)

Dobici ili gubici uvrsteni u suficit ili deficit za period (gore) se prezentiraju u prihodu, kao $to slijedi:

Prihod




Ukupni dobici ili gubici uvriteni u suficit ili deficit za period 4

Ukupni dobici ili gubici za period uvrsteni u suficit ili deficit za imovinu koja se drzi na kraju izvjestajnog perioda )

(Napomena: I za obaveze se moze prezentirati sli¢na tabela.)

SP16.

Fer vrijednost, kod pocetnog priznavanja, financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu se utvrduje u skladu
sa tatkom UP151. UP108: MRSJS-a 41 MRSJIS-3-29. Ako ¢e, medutim, nakon pocetnog priznavanja, subjekat koristiti neku tehniku
vrjednovanja koja se ne sluzi podacima pribavljenim s postojecih trzi$ta, moze se javiti razlika izmedu cijene transakcije pri po¢etnom
priznavanju i iznosa koji je utvrden, kod poéetnog priznavanja, pomocu te tehnike vrjednovanja. U takvim slucajevima, ta razlika se
priznaje u suficitu ili deficitu u narednim periodima u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 i racunovodstvenom politikom subjekta.
Takvim priznavanjem se odraZavaju promjene faktora (ukljucujuéi vrijeme) koje bi uéesnici na trzistu uzeli u obzir pri odredivanju
cijene (vidjeti tacku UP151. UR108: MRSJS-a 41 MRSJS-a-29). Tacka 33 nalaze objavljivanja u tim situacijama. Kako bi ispostovao
tacku 34, subjekat bi mogao objaviti sljedece:

Historijat

Na dan 01.01.20X1. godine, subjekat kupuje financijsku imovinu kojom se ne trguje na aktivnom trzistu u vrijednosti 15 miliona n.j. Subjekat ima
samu jednu klasu takve financijske imovine.

Cijena transakcije od 15 miliona n.j. je fer vrijednost kod pogetnog priznavanja.

Nakon pocetnog priznavanja, subjekat primjenjuje neku tehniku vrjednovanja kako bi ustanovio fer vrijednost financijske imovine. Ta tehnika mora
ukljucivati i druge varijable pored podataka s postojecih trzista.

Kod pocetnog priznavanja, ista tehnika vrjednovanja bi dala iznos od 14 miliona n.j, koji se razlikuje od fer vrijednosti od 1 milion n.j.
Subjekat ima trenutnu razliku od 5 miliona n.j. na dan 01.01.20X1. godine.

Primjena zahtjeva

U objavljivanja subjekta za 20X2. godinu bi spadalo sljedece:

Racunovodstvene politike

Subjekat koristi sljede¢u tehniku vrjednovanja za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu: [opis
tehnike nije uvrsten u ovaj primjer]. Moguce je da se jave razlike izmedu fer vrijednosti pri poetnom priznavanju (koja je, u skladu s MRSJS-

om 41 MRSJIS-em-29, u pravilu cijena transakcije) i iznosa koji se utvrdi kod pocetnog priznavanja pomocu odabrane tehnike vrjednovanja. Sve
takve razlike se [unijeti opis raéunovodstvene politike subjekta].

U biljeskama uz financijske izvjestaje

Kao §to je navedeno u biljeski X, subjekat koristi [naziv tehnike vrjednovanja] za mjerenje fer vrijednosti dole pobrojanih financijskih instrumenata
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu. U skladu s MRSJS-om 41 MRSIS-em29, medutim, fer vrijednost instrumenta na pocetku je u pravilu cijena
transakcije. Ako se cijena transakcije razlikuje od iznosa koji se utvrdi na po¢etku pomoc¢u odabrane tehnike vrjednovanja, ta razlika se [unijeti opis
racunovodstvene politike subjekta].

Razlike koje treba priznati u suficitu ili deficitu su sljedece:

31.12.20X2. 31.12.20X1.
u milionima n.j. u milionima n.j.
Saldo na pocetku godine 53 5,0

Nove transakcije - 1,0




Iznosi priznati u suficitu ili deficitu tokom godine

Ostala povecanja

Ostala smanjenja

Saldo na kraju godine

0,7 0,8)
- 0,2
0,1) 0,1)
45 53




~ . . M

Trzisni rizik (tacke 47, 48. i 49, te tacke od UP19. do UP30)

SP36.
Narednim primjerom se ilustrira primjena zahtjeva u pogledu objavljivanja iz podtacke (a) tacke 47.

Rizik kamatne stope

Na dan 31.12.20X2. godine, da su kamatne stope s tim datumom bile 10 baznih bodova niZe, uz zadrzavanje svih drugih varijabli
konstantnima, suficit za tu godinu bi bio za 1,7 miliona n.j. (20X1 -2, 4 mlllona n j ) visi prlmamo zbog nizih rashoda po osnovu
kamata na pozajmlce po promjenjlwm kamatnlm stopama

kamatne stope bile 10 bazmh poena vise, uz zadrzavan]e svih drugih varijabli konstantnlma SUfICIt bibiozal, 5 mlllona nj. (20X1
-2,1 mlhona nJ ) nizi, prlmarno zbog VlSlh rashoda po osnovu kamata na pozajmlce po promjenjlwm kamatnlm stopama—pﬂhed

kamatnim stopama s odredenim gornjim pragovima. Osjetljivost je manja u 20X2. nego u 20X1. godini zbog smanjenja
neizmirenih pozajmica do kog je dolazilo kako je dugovanje subjekta dospijevalo (vidjeti biljesku X).®

Valutni rizik

Na dan 31.12.20X2. godine, da je n.j. oslabila za 10 posto u odnosu na americki dolar, uz zadrzavanje svih drugih varijabli
konstantnima, suficit za godinu bi bio za 2,8 miliona n.j. (20X1. - 6,4 miliona n.j.) nizi a prihod za 1,2 miliona n.j. (20X1. - 1,1
milion n.j.) vi§i. S druge strane, da je n.j. ojacala za 10 posto u odnosu na americki dolar, uz zadrzavanje svih drugih varijabli
konstantnima, suficit bi bio za 2,8 miliona n.j. (20X1. - 6,4 miliona n.j.) vi$i a prihod za 1,2 miliona n.j. (20X1. - 1,1 miliona n.j.)
nizi. Niza osjetljivost u suficitu na devizni kurs u 20X2. u poredenju sa 20X1. godinom se moze pripisati ve¢em koristenju zastita
nabavki u stranim valutama od rizika, prebijenih smanjenjem dugovanja u stranoj valuti.

(@)  Tacka 46. nalaZe objavljivanje analize dospijeca obaveza.

Kori ia (tag . )
SP41.

Sljede¢im primjerima se ilustriraju nacini na koje bi se mogli ispuniti zahtjevi u pogledu kvantitativnih objavljivanja iz tacaka 49D. i
49E.

SP42.

Sljede¢i primjeri ilustriraju i to na koji nacin bi subjekat koji je usvojio MRSJS 41 mogao ispuniti zahtjeve u pogledu kvantitativnih
objavljivanja iz tacaka 49D. i 49E.

Prenesena financijska imovina koja se nije u potpunosti prestala priznavati

llustracija primjene podtacaka (d) i (e) tacke 49D.



. . ficit ili defici .. . . . . . .
milionan.j. milionan.j. milionan,j.
Imovina za Dotrosacki
traovanie Derivatni instrumenti Hipoteke krediti Vlasni¢ki instrumenti
Knjigovodstvena vrijednost imovin X X X X X
Kaii tvena vrijedn ¢ih ) ) ) X) X)
. .
Dreneseny imovinu:
Eer vrijednost imovini X X X X X
Eer vrijedn T juéih obavez X) X) X) X) X)
N ZiCi X X X X X
. : izlo¥
qubitky
Pisane opcije prodaje (X) (X) (X) X
Kupljene opcije kupovine X) X X X
Davanje vrijednosnih
papira u zajam X) (X) X X) X
Ukupno X (X) X (X) X

Uustriranje primjene podtacke (e) tacke 49E.




Nediskontirani novéani tokovi za otk Lo

Dospijevanje dalje povezanosti u milionima n.j.

Virsta dalie povezanosti Ukupno Krace od Izm 1i Izm i Izm mj i Izm 1i Izm i Duzeod 5
mjesec dana 3 mijeseca mjeseci il in odin odin odin

X
X
<
<
<

Pisane opcije prodaje

X
X
X
<
X

Kupljene opcije kupovine

X
X
X

Ustupanje vrijednosnih papira

SP43.

Sljedeé¢im primjerima se ilustrira na¢in na koji bi subjekat koji je usvojio MRSJS 41 mogao ispuniti zahtjeve u pogledu kvantitativnih
objavljivanja iz tacaka 49D. i 49E.

Prenesena financijska imovina koja se nije u potpunosti prestala priznavati

llustriranje primjene podtacaka (d) i (e) tacke 49D.

o loji lai
Trgovanje Derivatni instrumenti Hipoteke Potrosacki krediti Vlasni¢ki instrumenti

vrijednosnim papirima

Knjigovodstvena vrijednost
imovine

X
X
X
X
X

Knjigovodstvena vrijednost
pripadajuéih obaveza [0:9] [0:9] [0:9] [0:9] [0:9]

. .
samo naprenesenu imovinu:

<
X
<
X<
X<

Fer vrijednost imovine

Eer vrijednost pripadajuéih
gbaveza X) X (0] X X)

<
<
X<
X<
X<

Neto pozicija




Prenesena financijska imovina koja se u potpunosti prestala priznavati

Hlustriranje primjene podtacaka od (a) do (d) tacke 49E.

prenesene imovine (koja o financijskom poloZaju povezanosti qubitky
. )
milionanj milionanj milionanj, milionanj.
Pisane opcije prodaje x) ) X X
Kupljene opcije kupovine x) X X X
Ustupanje vrijednosnih papira X X [0:9) X [0:9) X
Ukupno X X [0.9] X [0.9] X

Hustriranje primjene podtacke (e) tacke 49E.

Nediskontirani noviani tokovi za of} -

Vrsta dalje povezanosti Ukupno Kraéeod lzmeduli3 | Ilzmedu3i6 | Lzmedu6miesecii | lzmeduli3 | Izmedu3i5 | Duzeods.

X
X<
X<
X<
X<

Pisane opcije prodaje

Kupljene opcije
kupovine

X
X<
X<
[
X

Ustupanje vrijednosnih
papira

X
X
X

Objavljivanja (tacke od 17A do 17F i od UP42. do UP55)

SP44.

Primjerima u nastavku teksta se ilustriraju na¢ini na koje bi subjekat mogao objaviti kvantitativne informacije koje se zahtijevaju tatkom
17C. Njima se. medutim. ne ilustriraju svi mogu¢i nacini primjene zahtjeva u pogledu objavljivanja datih u tackama od 17B. do 17E.



Historijat

Subjekat je stupio u transakciju koja je predmet utjerivog okvirnog sporazuma o saldiranju ili sli¢nog ugovara s drugim ugovornim
stranama koje su navedene u nastavku teksta. U nastavku teksta su date i priznata financijska imovina i financijske obaveze
subjekta proistekle iz transakcija obuhvacéenih zahtjevima u pogledu objavljivanja iz tacke 17A.

Druga ugovorna strana A:

Subjekat ima derivatnu imovinu (fer vrijednosti od 100 miliona n.j.) i derivatnu obavezu (fer vrijednosti od 80 miliona n.j.) s

Drugom ugovornom stranom A Kkoje ispunjavaju kriterije za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28. Kao posljedica toga, bruto
vrijednost derivatne obaveze se prebija s bruto vrijednos¢u derivatne imovine, §to za rezultat ima prezentiranje neto Vrijednost

derivatne imovine od 20 miliona n.j. u izvje$taju o financijskom poloZaju subjekta. Od Druge ugovorne strane A je primljen i
novdani kolateral za dio neto derivatne imovine (10 miliona n.j.). Taj novéani kolateral od 10 miliona n.j. ne ispunjava kriterije

za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28, ali se moze prebiti s neto vrijednoscu derivatne imovine i derivatne obaveze u slucaju
neizmirivanja obaveza i nesolventnosti ili stacaja. u skladu s pripadaju¢im sporazumom o kolateralu.

Druga ugovorna strana B:

Subjekat ima derivatnu_imovinu (fer vrijednosti od 100 miliona n.j.) i derivatnu obavezu (fer vrijednosti od 80 miliona n.j.) s
Drugom ugovornom stranom B koje ne ispunjavaju kriterije za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28, ali koje subjekat ima pravo

rebiti u slu¢aju neizmirivanja obaveza i nesolventnosti ili steéa . Kao posljedica toga, bruto vrijednost derivatne imovine (100
miliona n.j.) i bruto vrijednost derivatne obaveze (80 miliona n.j.) se prezentiraju odvojeno u izvjestaju o financijskom poloZaju

subjekta. Od Druge ugovorne strane B je primljen i nov€ani kolateral za neto vrijednost derivatne imovine i derivatne obaveze
20 miliona n.j.). Taj novdani kolateral od 20 miliona n.j. ne ispunjava kriterije za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28, ali bi se

mogao prebiti s neto vrijednoséu derivatne imovine i derivatne obaveze u slucaju neizmirivanja obaveza i nesolventnosti ili
ste¢aja. u skladu sa pripadajué¢im sporazumom o kolateralu.

Druga ugovorna strana C:
Subjekat je Skloplo kupoprodaml ugovor s Drugom ugovornom stranom C kou se_obracunava kao p_oza]mlca 0s1gurana

za transakciju iznosi 79 miliona n.j. a njena fer vrijednosti je 85 miliona n.j. Knjigovodstvena vrijednost kolaterizirane pozajmice
otkup koji se mora platiti) je 80 miliona n.j.

ored toga, Sub|ekat je sa Drugom ugovornom stranom C skloplo iugovor o povratnO] proda]l i otkupu koji se obracunava kao

Navedene transakcije su uredene globalnim okvirnim sporazumom o otkupu s pravom prebijanja samo kod neizmirivanja obaveza
i_nesolventnosti ili stedaja koji, dakle, ne ispunjava kriterije za prebijanje iz tacke 47. MRSJS-a 28. Kao posljedica toga
pripadajuéi otkup koji se treba platiti i otkup koji se treba primiti se prezentiraju 0dvojeno u izvjestaju o financijskom poloZaju
subjekta.

Ilustriranje primjene podtac¢aka od (a) do (e) ta¢ke 17C. prema vrsti financijskih instrumenata

Financijska imovina koja je predmet prebijanja, utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora

U milioniman.j.

Sa 31.12.20XX. dod. (a) [(s)] =(a)- ) =(c)-




izviestaiu o financiisk Jozai

vrijednosti priznatih financijskih financiiske imovine (d)(ii) Financijski  novéani kolateral

{ pii s

financiisk Jozai i | oz

Qnpis
Derivatni instrumenti 200 (80) 120 (80) (30) 10
Povratni otkup, uzimanje
vrijednosnih papira u
zajam i slini ugovori a0 = a0 (90) = =
Ostali financijski
instrumenti = = = = = —
Ukupno 290 (80) 210 170 (30) 10

Financijske obaveze koje su predmet prebijanja, utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora

U milionimanj.
Sa 31.12.20XX. god. (a) [(o)) =(3)- () =(c)-
Prinadaiudi iznosi koii ni piicai
izviestaiu o financiisk logai
o (d)(ii) Financijski
priznatih priznate financijske  financijskih obaveza _ . noviani kolateral
: o . o instrumentj
pii o
financiis} ljain G ; I
Qpis
Derivatni instrumenti 160 (80) 80 (80) = =

Otkup. davanje
sigurnosnih papira u 80 = 80 (80) = =




zajam i sliéni ugovori

Ostali financijski

instrumenti = = = = = =
Ukupno 240 (80) 160 160 = =

Ilustriranje primjene podtacaka od (a) do (¢) tacke 17C. prema vrstama financijskih instrumenata i podtacaka od (c) do (e)
tacke 17C. prema drugim ugovornim stranama

Financijska imovina koja je predmet prebijanja, utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora

U milionima n.j.

Sa 31.12.20XX. godine @ (b) (€)=(a)-(b)
bij izvicstaiu o financiisk

Opis

Derivatni instrumenti 200 (80) 120

Povratni otkup, uzimanje vrijednosnih papira u zajam i

sliéni ugovori a0 = a0

Ostali financijski instrumenti = = =

Ukupno 290 (80) 210

Neto financijska imovina koja je predmet utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora, po drugim ugovornim stranama

U milionimanj.

Sa 31.12.20XX. godine «© [(s)) =(c)-




noloZaju
Druga ugovorna strana A 20 = (10) 10
Druga ugovorna strana B 100 (80) (20) =
Druga ugovorna strana C a0 (90) = =
Ostalo = = = =
Ukupno 210 170 (30) 10

Financijske obaveze koje su predmet prebijanja, utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora

U milionima n.j.

Sa 31.12.20XX. godine @ () =(a)-
izviestaiu o financiisk oz i ; oz

Opis

Derivatni instrumenti 160 (80) 80

Otkup, davanje sigurnosnih papira u zajam i

sli¢ni ugovori 80 = 80

Ostali financijski instrumenti = = =

Ukupno 240 (80) 160

Neto financijske obaveze koje su predmet utjerivih okvirnih sporazuma o saldiranju i slicnih ugovora, po drugim ugovornim stranama

U milionimanj.

Sa 31.12.20XX. doding «© [(s)) =(c)-




Druga ugovorna strana A = = = =
Druga ugovorna strana B 80 (80) = =
Druga ugovorna strana C 80 (80) = =
Ostalo = = = =
Ukupno 160 160 = =

Prelazak s MRSJS-a 29 na MR 41 (tack 40K. do 4

SP45.

Sljedeéi primjer ilustrira jedan od mogudih nacina da se zadovolje zahtjevi u pogledu kvantitativnih objavljivanja iz taaka od 49K. do
490. MRSJS-a 30 na datum pocetnog priznavanja MRSJS-a 41. On, medutim, ne daje sve moguée nacine primjene zahtjeva ovog
standarda u pogledu objavljivanja.

Einancijska imovina M (i) (i) =+ (i + 00 = (i)
Knjigovodstvena vrijednost | Reklasifikacije Ponovna | Knijigovodstvena vrijednost | Ufinak na akumulirani
31.12.2021, godine (1) 01.01.2022, 01.01.2022, (2). (3)
Sabiranje:
Lzraspoloziva za prodaju (MRSJS 29) (@ (©
. y B
reklasifikacija (b)

Iz amortiziranog trogka (MRSJS 29) — opcija fer
vrijednosti odabrana 01.01.2022. godine

Oduzimanje:

U amortizirani tro§ak (MRSJIS 41




fer vrijednost kroz neto imovinu/kapital —

znicki instrumenti (MR 41

fer vrijednost kroz neto imovinu/kapital —

vlasnicki instrumenti (MRSIS 41

(9)

(h

)

0)

1z fer vrijednosti kroz suficit ili deficit (MRSJS
29) — opcija fer vrijednosti opozvana slobodnim
izborom 01.01.2022. godine

(K

Sabiranja — vlasni¢ki instrumenti:




Iz

01.01.2022, godine

Lz troska (MRSJS 29

@

®

Amortizirani trogal




Izxaspolozivi za prodaju (MRSJS 2

®

1z fer vrijednosti kroz suficit ili deficit (MR
29) — obavezna reklasifikacij

n 01.01.2022, in

)

. izirani trosal




Izmjene i dopune MRSJS-a 32 Sporazumi o koncesijama za usluge

Vrse se izmjene i dopune tacaka 20, 29, UP37, UP45, UP52. i UP53, te uvodi tacka 36D. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Model financijske obaveze (vidjeti tacke od UP37. do UP46)

20.

MRSJS 28 Financijski instrumenti: Prezentacija, zahtjevi 3 i jai i ijski-i :
PH—ZH&V&FI}G—I—HQ}GFGH]G—} MRSJS 30 Financijski mstrumentl Objavljlvanja zaht|eV| u Qogledu Qrestanka erznavama iz MRSJS -a 4
Financijski instrumenti se primjenjuju na financijsku obavezu koja se priznaje prema tacki 14, osim tamo gdje ovaj standard propisuje
zahtjeve i daje uputstva.

Druge obaveze, preuzete obaveze, potencijalne obaveze i potencijalna imovina (vidjeti tacke od UP51. do
UP54)



29. Davatelj koncesije obracunava druge obaveze, preuzete obaveze, potencijalne obaveze i potencijalnu imovinu proistekle
iz sporazuma o0 koncesijama za usluge u skladu s MRSJS-om 19 Rezerviranja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina,
MRSJS-om 28, MRSJIS-em-29-+ MRSJS-om 30 i MRSJS-om 41.

Datum stupanja na snagu

36D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacaka 20, 29, UP37, UP45. UP52. i UP53.
Subjekat je duZzan primijeniti te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode Kkoji poéinju 1.
januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije. Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period
koji podinje prije 1. januara/sije¢nja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak je sastavni dio MRSJS-a 32.

Priznavanje i mjerenje obaveza

UP37.

Kada davatelj koncesije ima bezuslovnu duznost izvr§iti unaprijed odredeni niz plac¢anja u korist operatera, data obaveza je financijska
obaveza kako je definirana u MRSJS-u 41 MRSJIS-4-29. Davatelj ima bezuslovnu duznost kada ima tek ogranigeno, ako ikakvo,
diskreciono pravo da izbjegne tu duznost, obi¢no zbog toga $to je obavezujuci sporazum s operaterom zakonski utjeriv.

UP45.
Financijska naknada u vezi s obavezom u sporazumu o koncesiji za usluge se prezentira dosljedno s drugim financijskim naknadama u
skladu sa MRSJS-om 28, MRSJIS-om-29-+ MRSJS-om 30 i MRSJS-om 41.

up52.

Odredene garancije davatelja koncesije mogu zadovoljavati definiciju ugovora o financijskog garanciji. Davatelj utvrduje da li garancije
koje da u sklopu sporazuma o koncesiji za usluge zadovoljavaju definiciju ugovora o financijskoj garanciji i primjenjuje MRSJS 28,
MRSIS29-F MRSJS 30 i MRSJS 41 za obrac¢unavanje takvih garancija. Tamo gdje garancija predstavlja ugovor o osiguranju, davatelj
moze odabrati da primjenjuje relevantni medunarodni ili raunovodstveni standard svoje zemlje kojim se ureduju ugovori o osiguranju.
Dalja uputstva o ovom pitanju su data u tatkama od UP3. do UP9. MRSJS-a 28.

UP53.
Garancije i preuzete obaveze koje ne ispunjavaju zahtjeve MRSJS-a 28 i MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 u vezi s ugovorima o financijskim
garancijama a nisu ni ugovori o osiguranju se obracunavaju prema MRSJS-u 19.

Osnove za donoSenje zakljucaka

Ove osnove za donoSenje zakljucaka prate, ali ne ¢ine sastavni dio MRSJS-a 32.

Model financijske obaveze

0z26.



Sporazumi o koncesijama za usluge se ureduju kroz obavezujuce sporazume, koji mogu podrazumijevati ugovore ili slicne aranzmane
kojima se stranama daju slicna prava i obaveze koje bi imale da su sklopile neki vid ugovora. IPSASB je zakljucio da, kada postoje sli¢ni
sporazumi kojima se stranama daju ista prava i obaveze kao da su skloplle neki Vld ugovora na njlh analoguom treba primjenjivati
MRSJS 28 Financijski instrumenti: Prezentacija, MRSJS 30 Financijski
instrumenti: Objavljivanja i MRSJS 41 Financijski instrumenti.

Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 32.

Racunovodstveni okvir za sporazume o koncesijama za usluge

SP2.
Dijagram u nastavku teksta daje rezime na¢ina obra¢unavanja sporazuma o koncesijama za usluge ustanovljenog MRSJS-om 32.

Izmjene i dopune MRSJS-a 33 Prva primjena medunarodnih raéunovodstvenih standarda za javni sektor na obracunskoj osnovi
(MRSJS-ova)

Vrse se izmjene i dopune tacaka 36, 64, 72, 113, 114, 115, 116, 117, 118, 119, 120, 121, 122. i 124, te uvode tacke 114A, 119A, 119B,
119C, 119D, 122A, 122B, 122C, 122D. i 154D. Novi tekst je podvuéen a brisani precrtan.

Priznavanje i mjerenje imovine i/ili obaveza

36.

Tamo gdje nije priznavao imovinu i/ili obaveze prema svojoj ranijoj ra¢unovodstvenoj osnovi, subjekat koji prvi put usvaja
MRSJS-ove nije duzan priznati, odnosno mjeriti sljede¢u imovinu i/ili obaveze za izvjeStajne periode koji pofinju na datum koji
pada u roku tri (3) godine od datuma usvajanja MRSJS-ova:

(@) zalihe (vidjeti MRSJS 12 Zalihe);

(b) ulaganja u nekretnine (vidjeti MRSJS 16 Ulaganja u nekretning);

(c) nekretnine, postrojenja i opremu (vidjeti MRSJS 17 Nekretnine, postrojenja i oprema);

(d) planove definiranih i drugih dugoro¢nih primanja zaposlenih (vidjeti MRSJS 39 Primanja zaposlenih);
(e) biolosku imovinu i poljoprivredne proizvode (vidjeti MRSJS 27 Poljoprivreda);

() nematerijalnu imovinu (vidjeti MRSJS 31 Nematerijalna imovina);

(@0 imovinu koncesija za usluge i s njom povezane obaveze, bilo prema modelu financijske obaveze ili prema modelu
davanja prava operateru (vidjeti MRSJS 32 Sporazumi o koncesijama za usluge: Davatelj koncesije); ni

(h) financijske instrumente (vidjeti MRSJS 41 Financijski instrumenti MRSJIS29—Financijski—instrumenti:
Priznavanje--mjerenje).

Koristenje procijenjenog troska za mjerenje imovine i/ili obaveza

64.
Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove se moze odluditi da sljedeé¢u imovinu i/ili obaveze mjeri po fer vrijednosti kada nisu
raspoloZive pouzdane informacije o njihovom trosku, te koristiti tu fer vrijednost kao procijenjeni trosak za:

(@) zalihe (vidjeti MRSJS 12);

(b) ulaganja u nekretnine, kada se subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove odludi koristiti model troska iz MRSJS-
a 16;



(c) nekretnine, postrojenja i opremu (vidjeti MRSJS 17);

(d) nematerijalnu imovinu, osim interno stvorene nematerijalne imovine (vidjeti MRSJS 31) koja zadovoljava
(i)  kriterije za priznavanje iz MRSJS-a 31 (osim Kkriterija koji se odnosi na pouzdano mjerenje); i

(if)  kriterije za revalorizaciju iz MRSJS-a 31 (uklju¢ujuéi postojanje aktivnog trzista);

(e) financijske instrumente (vidjeti MRSJS 41 MRSJS-29); ili za

(f)  imovinu koncesije za usluge (vidjeti MRSJS 32).

Kori$tenje procijenjenog troska za ulaganja u kontrolirane subjekte, zajednicke poduhvate i pridruZene subjekte (MRSJS 34)

72.

Tamo gdje ulaganje u kontrolirani subjekat, zajedni¢ki poduhvat ili pridruZeni subjekat u svojim odvojenim financijskim
izvjeStajima mjeri po trosku, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove moZe, na datum usvajanja MRSJS-ova, odabrati da ga
u svom odvojenom pocetnom izvjeStaju o financijskom poloZaju mjeri:

(@) po trosku; ili

(b) po procijenjenom tro$ku. Procijenjeni tro$ak takvog ulaganja je njegova fer vrijednost (utvrdena u skladu s
MRSJS-om 41 MRSIS-om-29) na datum kada subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove usvoji te standarde u
svojim odvojenim financijskim izvjestajima.

MRSJS 41 Financijski instrumenti

Odredivanje financijskih instrumenata na datum usvajanja MRSJS-ova ili tokom prijelaznog perioda

113.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove mozZe odrediti financijsku imovinu ili financijsku obavezu za mjerenje po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit koji zadovoljavaju Kriterije za odredivanje iz MRSJS-a 41 MRSJS-a29, u skladu s tackom 114.
Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove objavljuje fer vrijednost financijske imovine i financijskih obaveza odredenih u svaku
od kategorija na datum tog odredivanja, kao i njihovu klasifikaciju i knjigovodstvenu vrijednost.

114.

MRSJS 41 MRSJIS29 dopusta da se financijska imovina po pocetnom priznavanju odredi kao raspeleziva—zaproedaju
financijski instrument (pod uslovom da ispunjava odredene Kkriterije) koji ¢e se odrediti kao financijska imovina ili financijska
obaveza po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Bez obzira na taj zahtjev, primjenjuju se izuzeca u sljede¢im slu¢ajevima:

(b) subjektu koji prvi put usvaja MRSJS-ove je dopusteno da, na datum usvajanja MRSJS-ova, odredi svaku
financijsku imovinu ili flnancusku obavezu za mjerenje po fer vrljednostl kroz suficit ili deficit pod uslovom da
|spunjavaju krlterue |z

114A.

Subjekat moze odrediti ulaganje u vlasnicki instrument za mjerenje kao po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tatkom
106. MRSJS-a 41 na osnovu Cinjenica i okolnosti koje postoje na datum prve primjene MRSJS-ova.

Prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obaveza

115.

Osim kada tacka 116. dopusta drugacije, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove duZan je prospektivno primijeniti zahtjeve
MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 u pogledu prestanka priznavanja za transakcije nastale na datum usvajanja MRSJS-ova ili nakon
njega, odnosno, tamo gdje iskoristi izuzeéa od priznavanja financijskih instrumenata, na datum kada izuzece koje ga je oslobodilo
od tog zahtjeva istekne i/ili kada se priznaju financijski instrumenti (koje god od toga se ranije desi). Primjera radi, ako prestane
priznavati nederivatnu financijsku imovinu ili nederivatne financijske obaveze u skladu sa svojom ranijom ra¢unovodstvenom
osnovom kao posljedica transakcije koja se desila prije datuma usvajanja MRSJS-ova, subjekat koji prvi put usvaja te standarde
neée priznati tu imovinu i obaveze u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29, osim ako uslovi za priznavanje ispunjavaju na osnovu
kasnije transakcije ili dogadaja.

116.



Uz uvaZavanje odredbi tacke 115, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove zahtjeve MRSJS-a 41 MRSJS-a-29-u vezi s
prestankom priznavanja moZe primijeniti retroaktivno od datuma koji odabere, pod uslovom da su informacije koje su potrebne
da bi se MRSJS 41 MRSJIS-29-primijenio na financijsku imovinu i financijske obaveze koje su se prestale priznavati kao
posljedica prosle transakcije bile pribavljene u vrijeme prvobitnog obracunavanja tih transakcija.

Racunovodstvo zastite od rizika

117.
MRSJS 41 MRSJS-29 nalaze subjektu koji prvi put usvaja MRSJS-ove da od datuma usvajanja tih standarda ili, u slu¢ajevima
kada koristi izuzece koje ga tokom prijelaznog perioda od tri (3) godine oslobada od obaveze da priznaje i/ili mjeri financijske
instrumente, od datuma isteka izuzeca koje je omogucilo to oslobadanje i/ili kada se relevantni financijski instrumenti priznaju
i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi):

() mijeri sve derivate po fer vrijednosti; i

(b) ukloni sve odgodene gubitke i dobitke proistekle iz derivata koji su iskazani u skladu s ranijom ra¢unovodstvenom
osnovom subjekta kao da su imovina ili obaveze.

118.
Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove nije duzan u svom pocetnom izvjeStaju o financijskom poloZaju odraziti odnose
zaStite od rizika onih vrsta koje ne ispunjavaju Kriterije za primjenu ra¢unovodstvo zastite od rizika u skladu s MRSJS-om 41
MRSIS-em29 (kao $to su, primjera radi, veliki broj odnosa zastite od rizika kod kojih je instrument zastite samostalna
samostalni- nevéani-instrument-ili pisana opcija ili slu¢ajevi kada je zasti¢ena stavka neto pozicija u zastiti novéanog toka od
rizika koji nije valutni rizik). Ako je, medutim, oznacio neto poziciju kao zasti¢enu stavku u skladu sa svojom ranijom
racunovodstvenom osnovom, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS -ove moze mwuuﬂmw&[&w
oznaditi pojedinaénu stavku u okviru te neto pozicije_ili n i i
zasti¢enu-stavku—u-skladus-MRSIS-evima, pod uslovom da to uradi najkasnlje do datuma usvajanja MRSJS -ova ili, kada
iskoristi izuzece Kkoje ga na privremeni period od tri (3) godine oslobada od priznavanja i/ili mjerenja financijskih
instrumenata, na datum kada izuzece koje je omogucavalo oslobadanje istekne i/ili kada se relevantni financijski instrumenti
priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi).

119.

Ako je, do datuma usvajanja MRSJS-ova ili, kada iskoristi izuzeée koje ga na privremeni period od tri (3) godine oslobada od
priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, datuma kada izuzece koje je omogucavalo oslobadanje istekne i/ili kada
se relevantni financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije
desi), subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove oznaéio transakciju kao zastitu od rizika, ali ta zaStita ne ispunjava uslove za
primjenu rac¢unovodstva zastite od rizika iz MRSJS-a 41 MRSJS-a-29, duZan je primijeniti tacke 135, | 136, MRSJS-a 41 162
112-MRSJIS-a-29 da prestane Koristiti ratunovodstvo zastite od rizika. Transakcije u koje subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-
ove stupi prije datuma usvajanja tih standarda ili, kada iskoristi izuzece koje ga na privremeni period od tri (3) godine oslobada
od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, datuma kada izuzeée koje je omoguéavalo oslobadanje istekne i/ili
kada se relevantni financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29 (koje god od toga se
ranije desi) ne ozna¢avaju se retroaktivno kao zastite od rizika.

Klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata

119A.

Subjekat mora procijeniti da li financijska imovina ispunjava uslove iz tacke 40. odnosno tacke 41. MRSJS-a 41 na osnovu Cinjenica i
okolnosti koje postoje na datum usvajanja MRSJS-ova.

119B.

Kada za subjekat nije izvodivo da procijeni izmijenjeni element vremenske vrijednosti novca u skladu s tatkama UP68. UP69. i UP70.

MRSJS-a 41 na osnovu injenica i okolnosti koje postoje na datum prelaska na MRSJS-ove, on je duzan procijeniti karakteristike te
financijske imovine koje se ti€u ugovornih novéanih tokova na osnovu &injenica i okolnosti koje su postojale na datum usvajanja

MRSJS-ova, ne uzimajudi u obzir zahtjeve koji se ti¢u izmjena elementa vremenske vrijednosti novca iz tataka UP68. UP69. i UP70.
MRSJS-a 41. (U tom sludaju. subjekat primjenjuje i tacku 49J. MRSJS-a 30. s tim $to svako upudéivanije na .tacku 161. MRSJS-a 41«

tumaci kao upudivanje na ovu tacku a svako upudivanje na .pocetno priznavanje financijske imovine* kao upuéivanje ..na datum
usvajanja MRSJS-ova“.)
119C.

Kada za subjekat nije izvodivo da procijeni da li je fer vrijednost neke karakteristike prijevremene otplate beznacajna u skladu s podta¢kom
(c) tacke UP74. MRSJS-a 41 na osnovu &injenica i okolnosti koje postoje na datum usvajanja MRSJS-ova, on je duZan procijeniti

karakteristike te financijske imovine koje se ti¢u ugovornih nov¢anih tokova na osnovu Cinjenica i okolnosti koje su postojale na datum




usvajanja MRSJS-ova, ne uzimajudi u obzir izuzec¢a za karakteristike prijevremene otplate iz tacke UP74. MRSJS-a 41. (U tom slucaju,

subjekat primjenjuje i tacku 49K. MRSJS-a 30, s tim Sto svako upucivanje na .ta¢ku 162. MRSJS-a 41* tumaci kao upucivanje na ovu
taCku a svako upucivanje na ..pocetno priznavanje financijske imovine‘ kao upucéivanje ..na datum usvajanja MRSJS-ova“.

119D.
Kada za subjekat nije izvodivo (u zna¢enju datom u MRSJS-u 3) da retroaktivno primijeni metodu efektivne kamatne iz MRSJS-a 41, fer

vrijednost financijske imovine ili financijske obaveze na datum usvajanja MRSJS-ova ¢ée biti nova bruto knjigovodstvena vrijednost te
financijske imovine ili novi amortizirani troak te financijske obaveze na datum usvajanja MRSJS-ova.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

120.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove duZan je primijeniti zahtjeve u vezi s umanjenjem vrijednosti prospektivno od datuma
usvajanja tih standarda, osim u odnosu na financijsku imovinu kod koje iskoristi izuzeca iz tacaka 36, 38. i 42. koja mu omogucavaju
da u prijelaznom periodu od tri (3) godine bude osloboden od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata. Kada iskoristi
ponudeni trogodi$nji prijelazni period izuzeéa, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove odredbe u vezi s umanjenjem vrijednosti
primjenjuje po isteku izuzeéa koje je omogucilo oslobadanje od zahtjeva i/ili kada se relevantni financijski instrumenti priznaju i/ili
izmjere u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 (koje god od toga se ranije desi).

122.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove je duzan prospektivno primijeniti zahtjeve u vezi s umanjenjem vrijednosti. To znaci da, na
datum usvajanja MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29, kada isteknu izuzeca koje su omogucavala oslobadanje od zahtjeva i/ili kada se relevantni
financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere, takav subjekat mora procijeniti da li postoje bilo kakve naznake da je doslo do umanjenja
vrijednosti odnosnog financijskog instrumenta. Svaki gubitak od umanjenja vrijednosti se priznaje u pocetni akumulirani suficit ili
deficit na datum usvajanja MRSJS ova, odnosno u poéetni akumulirani suficit iIi deficit izvjeétajnog perioda u kojem je isteklo izuzeée

122A.

Na datum usvajanja MRSJS-a 41, kada istekne izuzece koje je omogucavalo oslobadanje od zahtjeva i/ili kada se relevantni financijski
instrumenti priznaju i/ili izmjere, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove mora, sluzeéi se razumnim i potkrepljivim informacijama
do kojih moze doc1 bez nepotrebmh troskova ili napora, utvrditi kredltm rlzlk na datum pocetnog prlznavan]a odnosnog flnanCI|Skog

i UP351. MRSJS-a 41)

122B.
Pri utvrdivanju da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja, subjekat moze primijeniti:

(a) zahtjeve iz tacke 82. i tataka od UP179. do UP182. MRSJS-a 41: i

b) _ oborivu pretpostavku iz tacke 83. MRSJS-a 41 za ugovorna placanja koja su dospjela a neizmirena duze od trideset (30

dana ako ¢e subjekat primijeniti zahtjeve u pogledu umanjenja vrijednosti tako §to odredi znacajna povecanja kreditnog
rizika od pocetnog priznavanja za te financijske instrumente na osnovu informacija o prekoracenju dospijeca.

122C.

Ako bi, na datum usvajanja MRSJS-ova. odredivanje da li je doslo do znaCajnog povedanja kreditnog rizika od podetnog priznavanja

nekog financijskog instrumenta iziskivalo nepotrebne troskove ili napore, subjekat priznaje ispravku gubitka po iznosu jednakom

kreditnim gublClma k0]1 se o¢ekuju tokom Vl]eka tra]an]a flnanC||Skog InStrumenta na svak1 izvjeStajni datum dok se ta] instrument ne
vi ju

tacke 122B).

Ugradeni derivati

122E.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove je duZan procijeniti da li je ugradeni derivat potrebno odvojiti od 0sSnovnog ugovora i
obracunati kao derivat na osnovu uslova koji su postojali na dan kada je subjekat izvorno stupio u dati ugovor ili na dan kada je obavezno
izvrsiti ponovnu procjenu u skladu s tatkom UP109. MRSJS-a 41, koji god od tih datuma pada kasnije.

MRSJS 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja



124.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove je duzan zahtjeve MRSJS-a 30 primjenjivati prospektivno od datuma usvajanja tih
standarda ili kada isteknu izuzeca koja su ga oslobadala od zahtjeva i/ili kada se relevantni financijski instrumenti priznaju i/ili
izmjere u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29 (koje god od toga se ranije desi).

Datum stupanja na snagu

154D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tacaka 36, 64,72, 113, 114, 115,116, 117, 118,
119,120, 121, 122.1i 124, te uvedene tacke 114A, 119A, 119B. 119C, 119D, 122A, 122B. 122C. i 122D. Subjekat je duZan primijeniti
te izmjene i dopune na godisnje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode Koji poc¢inju 1. januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji poéinje prije 1. januara/sije¢nja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

o Jonotenie zakliucal

Ove osnove za donoSenje zakljucaka prate, ali ne ¢ine sastavni dio MRSJS-a 33.

MRSJS 41 Financijski instrumenti

0z61.

Vazece prijelazne odredbe MRSJS-a 41 MRSJIS-29-a ne nude subjektima koji prvi put usvajaju MRSJS-ove nikakva oslobadanja od
priznavanja 1/ili mjerenja financijskih instrumenata. S obzirom da ¢e mnogim subjektima javnog sektora trebati odredeno vrijeme da
odrede i ispravno Klasificiraju svoje financijske instrumente, IPSASB se usaglasio da subjektima koji prvi put usvajaju MRSJS-ove treba
omoguciti prijelazni period oslobadanja od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata. Odobren je prijelazni period od tri (3)
godine, u skladu s periodima oslobadanja od priznavanja i/ili mjerenja drugih stavki.

0z63.

Kada je rije¢ o nemonetarnoj imovini, IPSASB je usaglasio da bi isti princip trebalo primjenjivati na priznavanje i/ili mjerenje monetarne
imovine i/ili obaveza, to jeste, slozili su se da, u mjeri u kojoj su subjekti koji prvi put usvajaju MRSJS-ove priznavali financijske
instrumente prema svojoj ranijoj raGunovodstvenoj osnovi, treba ih na period od tri (3) godine od datuma usvajanja MRSJS-ova
osloboditi od mjerenja i klasificiranja financijskih instrumenata. U tom prijelaznom periodu, subjekti koji prvi put usvajaju MRSJS-ove
¢e moci uspostaviti pouzdane modele za primjenu principa iz MRSJS-a 41 MRS3IS-a29. Tokom perioda ¢e im ujedno biti dopusteno da
za mjerenje financijskih instrumenata primjenjuju racunovodstvene politike koje se razlikuju od zahtjeva MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29.

Procijenjeni troSak za ulaganja u kontrolirane subjekte, zajednicke poduhvate ili pridruzene subjekte

0z85.
IPSASB je usaglasio i to da subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove moze odabrati da ulaganja u kontrolirani subjekat, zajednicki
poduhvat ili pridruzeni subjekat u svojim odvojenim financijskim izvjeStajima na datum usvajanja MRSJS-ova mjeri bilo po trosku koji
je utvrden u skladu s MRSJS-om 6 ili po procijenjenom trosku. Procijenjeni trosak se utvrduje kao fer vrijednost u skladu s MRSJS-
om 41 Financijski instrumenti i ijski- P je-i-mjerenj

MRSJS 41 Financijski instrumenti

0Z111.

IPSASB je zakljucio da, s obzirom da u vecini slu¢ajeva nije izvodivo retroaktivno primijeniti principe koji se ti¢u umanjenja vrijednosti,
umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata treba primijeniti prospektivno. Ovo izuzece se podudara s izuzeé¢ima za imovinu koja
ne stvara novac i imovinu koja stvara novac iz MRSJS-ovima 21 i 26.



Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 33.

MRSJS 41 Financijski instrumenti

Priznavanje

SP67.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove priznaje svu financijsku imovinu i financijske obaveze (ukljucujuéi sve derivate) koji
ispunjavaju uslove za priznavanje u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 a koji jo$ ne zadovoljavaju uslove za prestanak priznavanja
u skladu s istim standardom, osim nederivatne financijske imovine i nederivatnih financijskih obaveza koji su se prestali priznavati
prema njegovoj ranijoj rac¢unovodstvenoj osnovi prije datuma usvajanja MRSJS-ova ili, tamo gdje subjekat iskoristi izuze¢a koja ga
oslobadaju od priznavanja financijskih instrumenata, datuma isteka tih izuzeca ili kada se ti financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere
u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi), u odnosu na koje subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove
odluci da ne primjenjuje tacku 116. MRSJS-a 33 (vidjeti tacke 115. i 116. MRSJS-a 33).

SP68.

Na primjer, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove i koji ne primijeni tacku 116. MRSJS-a 33 ne priznaje imovinu prenesenu
u sklopu sekuritizacije, transakcija prijenosa ili drugih transakcija prestanka priznavanja koje su se desile prije datuma usvajanja
MRSJS-ova ako su te transakcije ispunjavale uslove za prestanak priznavanja u skladu s njegovom ranijom raéunovodstvenom
osnovom. Ako, medutim, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove Koristi isti sporazum o sekuritizaciji ili drugi sporazum u
vezi s prestankom priznavanja za dalje prijenose nakon datuma prelaska na MRSJS-ove ili, tamo gdje taj subjekat iskoristi
izuzecéa koja ga oslobadaju od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, datuma isteka tih izuzeca ili datuma kada se
financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi), ti dalji
prijenosi se smiju prestati priznavati samo ako ispunjavaju kriterije iz MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29 za prestanak priznavanja.

Ugradeni derivati

SP69.

Kada MRSJS 41 MRSJS-29-nalaze subjektu koji prvi put usvaja MRSJS-ove da razdvoji ugradeni derivat od osnovnog ugovora, poéetne
knjigovodstvene vrijednosti tih komponenti na datum kada instrument prvi put ispuni kriterije za priznavanje iz MRSJS-a 41 MRSJS-
a-29 odrazavaju okolnosti na taj datum (tacka 49. MRSJS-a 41 MRSJIS-a29). Ako ne moZe pouzdano utvrditi pocetne knjigovodstvene
vrijednosti ugradenog derivata i osnovnog ugovora, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove mjeri cijeli kombinirani ugovor kao po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit (tacka 52. MRSJS-a 41 MRSJS-a-29).

Mjerenje

SP70.

Pri izradi svog pocetnog izvjestaja o financijskom polozaju, subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove primjenjuje kriterije iz MRSJS-
a 41 MRSJIS29-a da bi odredio onu financijsku imovinu i financijske obaveze koji se mjere po fer vrijednosti i one koji se mjere po
amortiziranom trosku.

Uskladivanje knjigovodstvene vrijednosti financijskih instrumenata na datum usvajanja MRSJS-ova na obracunskoj osnovi ili tokom
prijelaznog perioda

SP71.

Subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove s uskladivanjem knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili financijske obaveze
postupa kao s uskladivanjem koje treba priznati u pocetnom saldu akumuliranog suficita ili deficita na datum usvajanja MRSJS-ova ili,
tamo gdje taj subjekat iskoristi izuzeéa koja ga oslobadaju od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, na datum isteka tih
izuzeca ili kada se dati financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije
desi), samo u onoj mjeri u kojoj to proisti¢e iz usvajanja MRSJS-a 41 MRSJIS-a29: S obzirom da se svi derivati, osim onih koji
predstavljaju ugovore o financijskim garancijama ili su oznaceni i djelotvorni kao instrumenti zastite od rizika, klasificiraju kao
namijenjeni trgovanju, razlike izmedu ranije knjigovodstvene vrijednosti (koja je mogla biti jednaka nuli) i fer vrijednosti derivata
priznaju se kao uskladivanje salda akumuliranog suficita ili deficita na podetku financijske godine u kojoj se prvi put primijeni
MRSJS 41 MRSJIS-29 ili, tamo gdje subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove iskoristi izuzeéa koja ga oslobadaju od priznavanja i/ili
mjerenja financijskih instrumenata, na datum isteka tih izuzeca ili datum kada se financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s
primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi).



Racunovodstvo zastite od rizika

SP74.

Moguce je da je subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove, prema svojoj ranijoj racunovodstvenoj osnovi, odgodio dobitke i gubitke od
zaStite nov¢anih tokova neke predvidene transakcije. Ako, na datum usvajanja MRSJS-ova ili, tamo gdje taj subjekat iskoristi izuzeéa
koja ga oslobadaju od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, datum na koji ta izuzeca isteknu ili kada se financijski
instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi), zastiena predvidena
transakcija nije vrlo izgledna, ali se ipak o¢ekuje da se desi, cijeli odgodeni dobitak ili gubitak se priznaju u neto imovini/kapitalu. Svaki
kumulativni dobitak ili gubitak reklasificiran u neto imovinu/kapital kod prve primjene MRSJS-a 41 MRSJIS-a29 ili, tamo gdje subjekat
koji prvi put usvaja MRSJS-ove iskoristi izuzec¢a koja ga oslobadaju od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, na datum
kada ta izuzeca isteknu ili kada se financijski instrumenti priznaju i/ili izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga
se ranije desi) ostaje u sklopu neto imovine/kapitala dok (a) predvidena transakcija naknadno ne dovede do priznavanja nefinancijske
imovine ili nefinancijske obaveze, dok se (b) predvidena transakcija ne odrazi na suficit ili deficit ili dok se (c) naknadno ne promijene
okolnosti i prestane se ofekivati da se predvidena transakcija desi, u kom slucaju se svaki obuhvacéeni neto kumulativni dobitak ili
gubitak reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit. Kada se instrument zastite od rizika i dalje drzi, ali ta zastita ne ispunjava
uslove da bude zastita novcanog toka u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29, racunovodstvo zastite od rizika prestaje biti primjereno
pocetno od datuma usvajanja MRSJS-ova ili, tamo gdje subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove iskoristi izuze¢a koja ga oslobadaju
od priznavanja i/ili mjerenja financijskih instrumenata, datuma kada ta izuzeca isteknu ili kada se financijski instrumenti priznaju i/ili
izmjere u skladu s primjenjivim MRSJS-ovima (koje god od toga se ranije desi).



Pregled prijelaznih izuzeca i odredbi uvrstenih u MRSJS 33 Prva primjena MRSJS-ova na obracunskoj osnovi

SP91. Dijagramski prikaz u nastavku teksta daje pregled prijelaznih izuzeca i odredbi iz drugih MRSJS-ova na obracunskoj osnovi
MRSJS Dato prijelazno izuzece
NE DA
Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |TrogodiSnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
troSak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja|  oslobadanje od |salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
\ Poti¢ tiranj divih
MRSJS 1 Prezentacija financijskih olice se prezentiranje uporedivi
informacija
izvjeStaja U mieri u kojoj je
usvojen taj
trogodisnji period
oslobodenosti
MRSIJS 2 Izvjestaji 0 novéanim
tokovima
MRSJS 3 Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena
i greske
Izuzecée od postupanja prema zahtjevima
MRSJS 4 Ucinci promjena kurseva . .
koji se ticu kumulativnog
stranih valuta preracunavanja
Potice se retroaktivna primjena referentne
MRSJS 5 Troskovi zaduZivanja \ . .
metode obracunavanja
Kada je kao Dopusteno alternativno rjeSenje se mora
radunovodstvena politika primjenjivati retroaktivno
odabrano dopusteno
alternativno rjeSenje
S . Odredbe za slu¢ajeve kada subjekat koji
MRSJS 6 Konsolidirani i odvojeni \ \/ v stutaey ) !

financijski izvjestaji

Za potrebe

ima kontrolu i/ili subjekti koje
kontrolira usvoje MRSJS-ove u




MRSJS

Dato prijelazno izuzece

NE

DA

Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trofak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
odgovarajuceg razli¢itim terminima
klasificiranja i Tzuzeca od obaveze izrade financijskih
(MRSJS 35 Konsolidirani financijski odredivanja udjela u izvjestaja kao konsolidiranih
izvjestaji) drugim subjektima financijskih izvjestaja
(Procjena da li se radi o investicijskom
subjektu na datum usvajanja i
mjerenje po fer vrijednosti na taj
datum)
MRSJS 7 Ulaganja u pridruzene N N N Odredbe za slucajeve kada subjekat koji
ima kontrolu i pridruzeni subjekat
subjekte ; s
! Za potrebe usvoje MRSJS-ove u razli¢itim
odgovarajuceg terminima
Klasificiranja i Izuzece od obaveze uvrstavanja ulaganja u
(MRSJS 36 Ulaganja u pridruZene AP pridruzene subjekte u konsolidirane
odredivanja udjela u
subjekte i zajednicke poduhvate) ) o financijske izvjeitaje
drugim subjektima
Odredbe za slucajeve kada subjekat koji
MRSJS 8 Udjeli u zajednickim V N N asiucaey ol )
ima kontrolu i pridruzeni subjekat i
poduhvatima S Lo
Za potrebe subjekti pod zajednickom kontrolom
odgovarajuceg usvoje MRSJS-ove u razli¢itim
terminima
klasificiranja i

(MRSJS 36 Ulaganja u pridruzene

subjekte i zajednicke poduhvate)

odredivanja udjela u

drugim subjektima

Izuzecée od obaveze uvrStavanja udjela u
zajednickim poduhvatima u

konsolidirane financijske izvjestaje

(MRSJS 37 Zajednicki aranzmani)

Odredba o nacinu mjerenja ulaganja u
zajednicki poduhvat koji se ranije
obracunavao kroz srazmjernu

konsolidaciju




MRSJS Dato prijelazno izuzece
NE DA
Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trosak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
MRSJS 9 Prihodi od transakcija v
razmjene L .
U mjeri u kojoj je
usvojen taj trogodisnji
period oslobodenosti za
imovinu i/ili obaveze
Odredbe koje se ti¢u ozbiljne
MRSJS 10 Financijsko izvjestavanje u . ..
hiperinflacije
hiperinflacijskim privredama
MRSJS 11 Ugovori o gradenju
MRSJS 12 Zalihe J J V

Zalihe koje nisu priznate

prema ranijoj

Zalihe koje su

priznate prema ranijoj

MRSJS 13 Najmovi

raunovodstvenoj osnovi|  radunovodstvenoj
osnovi

Imovina pod najmom i/ili
obaveze po 0snovu hajma
koji nisu priznati prema
ranijoj racunovodstvenoj

0snovi

i/ili obaveze po

osnovi

Imovina pod najmom

osnovu najma koji su
priznati prema ranijoj

racunovodstvenoj

MRSIJS 14 Dogadaji nakon datuma




Dato prijelazno izuzece

MRSJS 18 Izvjestavanje o

segmentima

Ne izvjestava
se 0
segmentima u
mijeri u kojoj
je usvojen taj
trogodisnji
period

oslobodenosti

MRSJS
NE DA
Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trosak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
izvjestavanja N
MRSJS 16 Ulaganja u nekretnine \ \ N
Ulaganja u nekretnine | Ulaganja u nekretnine
koja nisu priznata prema koja su priznata
ranijoj radunovodstvenoj prema ranijoj
osnovi radunovodstvenoj
osnovi
MRSJS 17 Nekretnine, postrojenja i S \/ R
oprema . o .
Nekretnine, postrojenja i Nekretnine,
oprema koje nisu postrojenja i oprema
priznati prema ranijoj koji su priznati prema
racunovodstvenoj ranijoj
0Snovi racunovodstvenoj
osnovi
N




MRSJS

Dato prijelazno izuzece

NE

DA

Procijenjeni | Trogodi$nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi¥nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trosak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
MRSJS 19 Rezerviranja, potencijalne N Y

obaveze i potencijalna imovina

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja podrugja
u prvobitno stanje se
uvrstavaju samo
obaveze povezane s
imovinom koja nije

priznata prema ranijoj

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja
podrudja u prvobitno
stanje se uvrStavaju
samo obaveze
povezane s imovinom

koja je priznata prema

radunovodstvenoj ranijoj
osnovi radunovodstvenoj
osnovi
MRSJS 20 Objavljivanje povezanih N
strana
T . Prospektivna primjena
MRSJS 21 Umanjenje vrijednosti
imovine koja ne stvara novac
MRSJS 22 Objavljivanje informacija
o sektoru opce drzave
MRSJS 23 Prihodi od transakcija \ N N
koje nisu transakcije razmjene o o o o
Svi prihodi od Svi prihodi od U mjeri u kojoj je

transakcija koje nisu

transakcija koje nisu

usvojen taj trogodisnji




MRSJS

Dato prijelazno izuzece

NE

DA

Procijenjeni

troSak

Trogodis$nje prijelazno
oslobadanje od

priznavanja

Trogodisnje prijelazno
oslobadanje od

mjerenja

Trogodisnje prijelazno

oslobadanje od

priznavanja i/ili mjerenja

Trogodisnje

prijelazno

oslobadanje od

objavljivanja

Uklanjanje
transakcija,
salda, prihoda i

rashoda

Drugo

transakcije razmjene

koji nisu priznati prema

transakcije razmjene

koji su priznati prema

period oslobodenosti za

imovinu i/ili obaveze

MRSJS 19 Rezerviranja, potencijalne

obaveze i potencijalna imovina

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja podrugja
u prvobitno stanje se
uvritavaju samo
obaveze povezane s
imovinom koja nije
priznata prema ranijoj
raunovodstvenoj

0snovi

ranijoj raéunovodstvenoj ranijoj
osnovi racunovodstvenoj
osnovi

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja
podrugja u prvobitno
stanje se uvrStavaju
samo obaveze
povezane s imovinom
koja je priznata prema
ranijoj
racunovodstvenoj

osnovi

MRSJS 20 Objavljivanja o povezanim

stranama

MRSJS 21 Umanjenje vrijednosti

imovine koja ne stvara novac

Prospektivna primjena

MRSJS 22 Objavljivanje informacija

o sektoru opce drzave




MRSJS

Dato prijelazno izuzece

NE

DA

Procijenjeni

troSak

oslobadanje od

Trogodisnje prijelazno |Trogodisnje prijelazno

oslobadanje od

Trogodisnje prijelazno
oslobadanje od

priznavanja i/ili mjerenja

Trogodisnje

prijelazno

oslobadanje od

Uklanjanje
transakcija,

salda, prihoda i

Drugo

transakcija koje nisu
transakcije razmjene

koji nisu priznati prema

transakcija koje nisu
transakcije razmjene

koji su priznati prema

usvojen taj trogodisnji
period oslobodenosti za

imovinu i/ili obaveze

priznavanja mjerenja
objavljivanja rashoda
MRSJS 23 Prihodi od transakcija N v N
koje nisu transakcije razmjene o o L L
Svi prihodi od Svi prihodi od U mijeri u kojoj je

MRSJS 19 Rezerviranja,
potencijalne obaveze i

potencijalna imovina

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja podrugja
u prvobitno stanje se
uvrstavaju samo
obaveze povezane s
imovinom koja nije

priznata prema ranijoj

ranijoj radunovodstvenoj ranijoj
osnovi radunovodstvenoj
osnovi

racunovodstvenoj ranijoj
0snovi raunovodstvenoj
osnovi

U pocetnu procjenu
troska demontaze/
uklanjanja
stavke/vracanja
podrucja u prvobitno
stanje se uvrstavaju

samo obaveze
povezane s imovinom

koja je priznata prema

strana

MRSJS 20 Objavljivanja povezanih




MRSJS Dato prijelazno izuzece

NE DA

Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trosak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
T . Prospekivna primjena
MRSJS 21 Umanjenje vrijednosti s primy
imovine koja ne stvara novac
MRSJS 22 Objavljivanje informacija
o sektoru opce drzave
MRSJS 23 Prihodi od transakcija J J 3
koje nisu transakcije razmjene o . o L L
Svi prihodi iz transakcija Svi prihodi iz U mijeri u kojoj je

koji nisu transakcije
razmjene koji nisu

priznati prema ranijoj

transakcija koje nisu
transakcije razmjene

koji su priznati prema

usvojen taj trogodisnji
period oslobodenosti za

imovinu i/ili obaveze

raunovodstvenoj osnovi ranijoj
radunovodstvenoj
osnovi
MRSJS 24 Prezentacija
budzetskih informacija u
financijskim izvjeStajima
N N Odredbe o nacinu utvrdivanja pocetne

MRSJS 25 Primanja zaposlenih

(MRSJS 39 Primanja zaposlenih)

Planovi definiranih i
drugih dugorocnih
primanja zaposlenih
koji nisu priznati prema
ranijoj

racunovodstvenoj

Planovi definiranih i
drugih dugoro¢nih
primanja zaposlenih koji
su priznati prema ranijoj
racunovodstvenoj

osnovi

obaveze

Odredbe prema kojima se ne vrsi
razdvajanje kumulativnih aktuarskih
dobitaka i gubitaka

Prospektivno objavljivanje iskustvenih

uskladivanja




MRSJS Dato prijelazno izuzece
NE DA
Procijenjeni | Trogodi3nje prijelazno |Trogodisnje prijelazno| Trogodi3nje prijelazno Trogodisnje Uklanjanje Drugo
trosak oslobadanje od oslobadanje od oslobadanje od prijelazno transakcija,
priznavanja mjerenja priznavanja i/ili mjerenja| oslobadanje od |[salda, prihoda i
objavljivanja rashoda
0osnovi
Lo . Prospektivna primjena
MRSJS 26 Umanjenje vrijednosti \ P primy
imovine koja stvara novac
MRSJS 27 Poljoprivreda y v
Bioloske i poljoprivredne Bioloske i
djelatnosti koje nisu poljoprivredne
priznate prema ranijoj djelatnosti koje su
radunovodstvenoj osnovi | priznate prema ranijoj
racunovodstvenoj
osnovi
MRSJS 28 Financijski Odredbe da se u odredenim slu¢ajevima
X X . ne visi razdvajanje komponenti
instrumenti: Prezentacua . . . .
obaveza i neto imovine/kapitala
MRSJIS-29,-Financijski-instrumenti:— ¥ 3 A
-
Za finaneijske-instrumente Zafinaneijske- prizravanja/raunovodstvom zastite—
Gii-nisu-prizratiorema instrumente koiis od-rizika
ranijoj radunovedstvenei-| priznati-premaranijoj Prospektivna-primjena-prineipakoji-se—
osnevi racunevedstvenej—
osnevi
. - . Bez uporedivih informacija o vrsti i
MRSJS 30 Financijski instrumenti: P L
stepenu rizika
Objavljivanja
Odredba o priznavanju prethodno
MRSJS 31 Nematerijalna imovina y V V P up
terecene interno stvorene
Sva Nematerijalna imovina Nematerijalna nematerijalne imovine




MRSJS

Dato prijelazno izuzece

NE

DA

Procijenjeni

troSak

Trogodis$nje prijelazno
oslobadanje od

priznavanja

Trogodisnje prijelazno
oslobadanje od

mjerenja

Trogodisnje prijelazno
oslobadanje od

priznavanja i/ili mjerenja

Trogodisnje
prijelazno
oslobadanje od

objavljivanja

Uklanjanje
transakcija,
salda, prihoda i

rashoda

Drugo

nematerijalna

koja nije priznata prema

imovina koja je

imovina osim | ranijoj raGunovodstvenoj | priznata prema ranijoj
interno osnovi racunovodstvenoj
stvorene osnovi
. .. Odredba o nacinu priznavanja
MRSJS 32 Sporazumi o koncesijama N N Y P Y
. . pripadaju¢ih obaveza

za usluge: Davatelj koncesije . . B . .

Imovina Imovina koncesije za Imovina koncesije za

koncesije za

usluge i pripadajuce

usluge i pripadajuce

usluge obaveze koje nisu obaveze koje su
priznate prema ranijoj priznate prema ranijoj
racunovodstvenoj racunovodstvenoj
osnovi osnovi
MRSJS 41 Financijski v N N Odredbe u vezi s

instrumenti

Za financijske
instrumente koji nisu
priznati prema ranijoj

racunovodstvenoj

0sSnovi

Za financijske
instrumente koji su
priznati prema ranijoj
racunovodstvenoj

osnovi

oznacavanjem/prestankom
priznavanja/radunovodstvom zastite
od rizika

Prospektivna primjena principa koji se

ti€u umanjenja vrijednosti




Dodatak

Razdvajanje prijelaznih izuzeéa i odredbi koje subjekat koji prvi put usvaja MRSJS-ove mora od onih koje moZe, ali ne mora
primijeniti po usvajanju MRSJS-ova na obracunskoj osnovi

Prijelazno izuzeée ili odredba Prijelazna izuzeca ili Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali
odredbe koje se moraju se mogu primijeniti
primijeniti
Ne uticu na fer Ne uticu na fer Uticu na fer prezentaciju i
prezentaciju i uskladenost | prezentaciju i uskladenost uskladenost s MRSJS-
s MRSJS-ovima na s MRSJS-ovima na ovima na obracunskoj
obracunskoj osnovi obracunskoj osnovi osnovi
MRSJS 1
Prezentiranje uporedivih informacija \
MRSJS 4
Kumulativne prijelazne razlike na datum usvajanja \
MRSJS 5
Koristenje dopustenog alternativnog na¢ina obracunavanja i N
perioda oslobodenosti od zahtjeva
Usvajanje dopustenog alternativnog nacina obra¢unavanja na
datum usvajanja standarda — retroaktivna primjena v
Usvojanje referentnog nacina obra¢unavanja na datum
usvajanja standarda — retroaktivna primjena tro§kova
nastalih prije i nakon datuma usvajanja v
MRSJS 6 (MRSJS 35)
Oslobadanje od priznavanja i/ili mjerenja udjela u ~
kontroliranim subjektima
Odabiranje da se ne uklanjaju salda, transakcije, prihodi i
rashodi izmedu obuhvacenih subjekata v
Kontrolirani subjekat postaje subjekat koji prvi put usvaja N
MRSJS-ove kasnije ili ranije nego subjekat koji ima
kontrolu nad njim
Ne prezentiranje financijskih izvjestaja kao konsolidiranih
financijskih izvjestaja ako se koristi trogodi$nje izuzece od J J
obaveze priznavanja i/ili mjerenja
Procjena investicijskog subjekta na datum usvajanja i
utvrdivanje fer vrijednosti na taj datum
MRSJS 7 (MRSJS 36)
Izuzece od obaveze priznavanja i/ili mjerenja udjela u ~
pridruZenim subjektima
Odabiranje da se ne uklanjaju udjeli u suficitu ili deficitu
pridruZenog subjekta R
PridruZeni subjekat postaje subjekat koji prvi put usvaja
MRSJS-ove prije subjekta koji ga kontrolira
Ne prezentiranje ulaganja u pridruZene subjekte u v
konsolidiranim financijskim izvjestajima ako se iskoristi




Prijelazno izuzeée ili odredba

Prijelazna izuzeca ili
odredbe koje se moraju
primijeniti

Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali

se mogu primijeniti

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Uticu na fer prezentaciju i
uskladenost s MRSJS-
ovima na obraéunskoj

osnovi

trogodiSnje izuzece od obaveze priznavanja i/ili mjerenja,
i/ili opcija uklanjanja

MRSJS 8 (MRSJS 36)

Izuzece od obaveze priznavanja i/ili mjerenja udjela u
zajednickim poduhvatima

Odabiranje da se ne uklanjaju salda i transakcije sa subjektima
pod zajednickom kontrolom

Zajednicki poduhvat postaje subjekat koji prvi put usvaja
MRSJS-ove prije ili kasnije nego subjekat koji ga kontrolira

Ne prezentiranje udjela o zajedni¢kom poduhvatu u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima ako je iskoriSten
trogodi$nji period izuzeca od priznavanja i/ili mjerenja i/ili
opcija uklanjanja

MRSJS 37

Mjerenje ulaganja u zajednicke poduhvate koji su ranije
obracunavani kroz srazmjernu konsolidaciju

MRSJS 9

Oslobadanje od priznavanja i/ili mjerenja prihoda povezano s
trogodi$njim izuzeéem od obaveze priznavanja i/ili
mjerenja financijskih instrumenata.

MRSJS 10

Utvrdivanje da li je hiperinflacijska ekonomija podlozna
ozbiljnoj hiperinflaciji na datum usvajanja

Mjerenje imovine i obaveza ako datum usvajanja pada na ili
nakon datuma normalizacije stanja

MRSJS 12

Trogodisnji period oslobadanja od priznavanja i/ili mjerenja
imovine i promjena raéunovodstvene politike za potrebe
mjerenja imovine

MRSJS 13

Ne priznavanje, odnosno mjerenje obaveze po osnovu
financijskog najma i imovine pod financijskim najmovima
ako se iskoristi izuzece od priznavanja i/ili mjerenja
imovine

Razvrstavanje najmova na osnovu okolnosti koje vaze na




Prijelazno izuzeée ili odredba

Prijelazna izuzeca ili
odredbe koje se moraju
primijeniti

Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali

se mogu primijeniti

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Uticu na fer prezentaciju i
uskladenost s MRSJS-
ovima na obraéunskoj

osnovi

datum usvajanja MRSJS-ova na obrac¢unskoj osnovi

MRSJS 16

Trogodisnje oslobadanje od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine i promjena racunovodstvene politike da se izmjeri
imovina

MRSJS 17

Trogodisnje oslobadanje od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine i promjena raéunovodstvene politike da se izmjeri
imovina

MRSJS 18

Ne izradivanje izvjeStaja o segmentima u periodu o tri godine
od datuma usvajanja

MRSJS 19

Ne priznavanje i mjerenje obaveza povezanih s pocetnom
procjenom tro§kova demontaze i uklanjanja stavke ako je
iskoristeno izuzece od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine

MRSJS 20

Ne objavljivanje odnosa s povezanim stranama, transakcija s
povezanim stranama i informacija o kljuénom
upravljackom osoblju

MRSJS 21

Prospektivna primjena odredbi o umanjenju vrijednosti na
datum usvajanja ili, u sluéaju koristenja oslobadanja od
obaveza, kada se imovina prizna

MRSJS 25 (MRSJS 39)

Trogodisnje oslobadanje od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine i/ili obaveza i promjena ratunovodstvene politike
da se izmjeri imovina i/ili obaveze

Utvrdivanje poCetne obaveze za planove definiranih i drugih
dugoro¢nih primanja zaposlenih na datum usvajanja ili
nakon isteka perioda oslobodenosti od obaveza

Priznavanje povecanja/smanjenja na datum usvajanja ili nakon
isteka perioda oslobodenosti od obaveza u pocetni saldo
akumuliranog suficita/deficita




Prijelazno izuzeée ili odredba

Prijelazna izuzeca ili
odredbe koje se moraju
primijeniti

Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali

se mogu primijeniti

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Uticu na fer prezentaciju i
uskladenost s MRSJS-
ovima na obraéunskoj

osnovi

MRSJS 26

Prospektivna primjena odredbi o umanjenju vrijednosti od
datuma usvajanja ili, ako je iskoristen period oslobodenosti
od obaveza, kada se imovina prizna

MRSJS 27

Trogodisnje oslobadanje od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine i promjena racunovodstvene politike da se izmjeri
imovina

MRSJS 28

Utvrdivanje da li financijski instrument ima komponente
obaveza i neto imovine/kapitala na datum usvajanja

Ne razdvajanje slozenih financijskih instrumenata ako ne postoji
obaveza na datum usvajanja

da-se-izmjere-imovina-iit-ebaveze

Odredivens
dredivanie financiiske imovineili toronie.no
- ; Cicit il dofici . .

oL 2 e




Prijelazno izuzeée ili odredba

Prijelazna izuzeca ili
odredbe koje se moraju
primijeniti

Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali

se mogu primijeniti

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Uticu na fer prezentaciju i
uskladenost s MRSJS-
ovima na obraéunskoj

osnovi

.

MRSJS 30

Ne objavljivanje informacija o vrsti i stepenu rizika

MRSJS 31

Trogodisnje oslobadanje od priznavanja i/ili mjerenja imovine
i/ili obaveza i promjena racunovodstvene politike da bi se
izmjerila imovina

Priznavanje interno stvorene nematerijalne imovine

MRSJS 32

Trogodis$nje oslobadanje od priznavanja i/ili mjerenja imovine
i/ili obaveza i promjena racunovodstvene politike da bi se
izmjerile imovina i/ili obaveze

Mjerenje obaveze bilo pomoc¢u modela financijske obaveze ili
modela davanja prava operateru na datum usvajanja ili, ako
se koristi period oslobodenosti od obaveze, kada se imovina
prizna

Koristenje procijenjenog troska za imovinu i/ili obaveze

Koristenje procijenjenog tro§ka za imovinu ste¢enu kroz

transakcije koje nisu transakcije razmjene

Koristenje procijenjenog troska za ulaganja u kontrolirane
subjekte, subjekte pod zajednickom kontrolom i pridruzene

subjekte

Pripremanje uskladivanja tokom prijelaznog perioda

MRSJS 41

TrogodiSnje oslobadanje od obaveze priznavanja i/ili mjerenja
imovine i/ili obaveza i promjena radunovodstvene politike
kako bi se izmjerile imovina i/ili obaveze

Odredivanje

Odredivanje financijske imovine ili obaveze za mjerenje po fer




Prijelazno izuzeée ili odredba

Prijelazna izuzeca ili
odredbe koje se moraju
primijeniti

Prijelazna izuzeéa ili odredbe koje nije obavezno, ali

se mogu primijeniti

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Ne uticu na fer
prezentaciju i uskladenost
s MRSJS-ovima na

obracunskoj osnovi

Uticu na fer prezentaciju i
uskladenost s MRSJS-
ovima na obraéunskoj

osnovi

vrijednosti kroz suficit ili deficit na datum usvajanja
Umanjenje vrijednosti

Prospektivna primjena odredbi 0 umanjenju vrijednosti na
datum usvajanja

MRSJS 41

Prestanak priznavanja

Prospektivna primjena odredbi o prestanku priznavanja na
datum usvajanja

Retrospektivna primjena odredbi o prestanku priznavanja ako
su informacije dostupne s datumom prvobitnog
obracunavanja

Racunovodstvo zastite od rizika

Mjerenje derivata po fer vrijednosti

Uklanjanje svih odgodenih gubitaka i dobitaka

Odrazavanje samo zastita od rizika koje ispunjavaju uslove za
primjenu racunovodstva zastite na datum usvajanja
Prestanak priznavanja transakcija zaStite ako uslovi za

primjenu racunovodstva zaStite nisu ispunjeni na datum
usvajanja

| S R R

<

MRSJS 34 Odvojeni financijski izvjestaji

Vrse se izmjene i dopune tacaka 6, 12, 13, 14, 15, 22, 26. i 30, te uvodi tacka 32B. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Definicije pojmova

6.

Pojmovi dati u nastavku teksta se u ovom standardu koriste u ovdje nazna¢enim znacenjima.

Konsolidirani financijski izvjeStaji su financijski izvjeStaji ekonomskog subjekta u kojima se imovina, obaveze, neto
imovina/kapital, prihodi, rashodi i nov¢ani tokovi subjekta koji ima kontrolu i subjekata koje kontrolira prezentiraju

es o

kao izvjestaji jedinstvenog ekonomskog subjekta.

Odvojeni financijski izvjestaji su izvjeStaji koje prezentira subjekat i u kojima moZe odabrati, uz uvaZzavanje zahtjeva
iz ovog standarda, da svoja ulaganja u kontrolirane subjekte, zajedni¢ke poduhvate i pridruZene subjekte obracunava

bilo po trosku, u skladu s MRSJS-om 41 Financijski instrumentj MRSJS-em-29-Finraneijskinstrumenti—Prizravanjet




mjerenje ili primjenom metode udjela kako je opisano u MRSJS-u 36 Ulaganja u pridruiene subjekte i zajednicke
poduhvate.

Pojmovi definirani drugim MRSJS-ovima i u ovom standardu se Koriste u znacenjima koja su navedena u tim
standardima i preneseni su u zasebno objavljeni Pojmovnik. Definicije sljede¢ih pojmova su date bilo u MRSJS-u 35
Konsolidirani financijski izvjestaji, MRSJS-u 36 Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednic¢ke poduhvate ili u MRSJS-u 37
Zajednicki aranZmani: pridruZeni subjekat, kontrola, kontrolirani subjekat, subjekat koji ima kontrolu, ekonomski
subjekat, metoda udjela, investicijski subjekat, zajedni¢ka kontrola, zajednicko poslovanje, zajedni¢ki poduhvat, u¢esnik
u zajedni¢kom poduhvatu i znacajan uticaj.

Izrada odvojenih financijskih izvjeStaja

12.
Kada izraduje odvojene financijske izvjestaje, subjekat je duZan sli¢éna ulaganja u kontrolirane subjekte, zajednicke poduhvate
i pridruZene subjekte obracunati:

() po trosku;
(b) uskladus MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29; ili
(c) primjenom metode udjela kako je opisano u MRSJS-u 36.

13.

Ako odabere, u skladu s tatkom 24. MRSJS-a 36, da svoja ulaganja u pridruZene subjekte ili zajedni¢ke poduhvate mjeri po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29, subjekat je duZan obracunati ta ulaganja na isti nacin
i u svojim odvojenim financijskim izvjestajima.

14.

AKko je subjekat koji ima kontrolu duzan, u skladu s takom 56. MRSJS-a 35, mjeriti svoje ulaganje u kontrolirani subjekat po
fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS 41 MIRSJS-29, onda to ulaganje mora obracunati na isti na¢in i u svojim
odvojenim financijskim izvjeStajima. Ako je subjekat koji ima kontrolu koji sam nije investicijski subjekat duzan, u skladu s
tackom 58. MRSJS-a 35, mjeriti svoje ulaganje u kontrolirani investicijski subjekat po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29-i konsolidirati drugu imovinu i obaveze te prihode i rashode kontroliranog investicijskog
subjekta, onda to ulaganje u kontrolirani investicijski subjekat mora obracunati na isti na¢in i u svojim odvojenim financijskim
izvjestajima.

15.

Kada subjekat koji ima kontrolu prestane biti investicijski subjekat ili to postane, duZan je obra¢unati tu promjenu statusa od
datuma njenog nastanka, kako slijedi:

(a) kada subjekat prestane biti investicijski subjekat, svoje ulaganje u kontrolirani subjekat obracunava u skladu s
ta¢kom 12. Datum promjene statusa se smatra pretpostavljenim datumom sticanja. Fer vrijednost kontroliranog
subjekta na pretpostavljeni datum sticanja predstavlja prenesenu pretpostavljenu naknadu prilikom
obracunavanja datog ulaganja u skladu s tackom 12;

(b) kada subjekat postane investicijski subjekat, svoje ulaganje u kontrolirani subjekat obra¢unava po fer vrijednosti
kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSIS-em-29. Razlika izmedu prethodne knjigovodstvene
vrijednosti kontroliranog subjekta i njegove fer vrijednosti na datum promjene statusa ulagaca se priznaje kao
dobitak ili gubitak u suficitu ili deficitu. S kumulativnim iznosom svakog dobitka ili gubitka koji je za te
kontrolirane subjekte prethodno priznavan direktno u neto imovini/kapitalu treba postupati kao da je
investicijski subjekat otudio te kontrolirane subjekte na datum promjene statusa.

Objavljivanje



22

Kada je subjekat koji ima kontrolu koji sam nije investicijski subjekat duzan, u skladu s tackom 56. MRSJS-a 35, mjeriti
ulaganja u investicijski subjekat koji kontrolira po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29
i konsolidirati drugu imovinu i obaveze te prihode i rashode kontroliranog investicijskog subjekta, on mora objaviti tu ¢injenicu.
Subjekat mora izvrsiti i objavljivanja u vezi s investicijskim subjektima koja nalaze MRSJS 38 Objavljivanje udjela u drugim
subjektima.

Prijelazne odredbe

26.

Na datum prve primjene, investicijski subjekat nije duZan vrS§iti uskladivanja prethodnog obrafunavanja udjela u
kontroliranom subjektu koji je ranije birao da mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41MRSJIS-
om-29, kako je dopusSteno u tacki 12.

30.

Na datum prve primjene, subjekat koji ima kontrolu koji sam nije investicijski subjekat, ali je duZan, prema tacki 56. MRSJS-
a 35, mjeriti svoje ulaganje u kontrolirani investicijski subjekat po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-
om 41MRSIS-em-29-i konsolidirati drugu imovinu i obaveze te prihode i rashode tog kontroliranog investicijskog subjekta mora
primjenjivati prijelazne odredbe iz ta¢aka od 24. do 29. kod obracunavanja svog ulaganja u kontrolirani investicijski subjekat u
svojim odvojenim financijskim izvjeStajima.

Datum stupanja na snagu

32B.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine. izvrSene su izmjene i dopune tacaka 6. 12, 13, 14, 15, 22. 26. i 30. Subjekat
je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sije¢nja
2022. godine ili kasnije. Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije
1. januara/sijecnja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

o Jonotenie zakliugal

Ove osnove za donoSenje zakljucaka prate, ali ne ¢ine sastavni dio MRSJS-a 34.

Primjena metode udjela u odvojenim izvjestajima

0z3.
MRSJS 6 je dopustio subjektima da, u svojim odvojenim financijskim izvjeStajima, ulaganja u kontrolirane subjekte, zajednicki
kontrolirane subjekte i pridruzene subjekte mjere:

(@ pomocu metode udjela;
(b)  po trosku; ili
(c) kao financijski instrument u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29.

0z6.
IPSASB je odlucio i dalje dopustati koristenje metode udjela u odvojenim financijskim izvjestajima iz sljedecih razloga:

(@) metoda udjela je Siroko rasprostranjena metoda obracunavanja odredenih ulaganja u javnom sektoru. U mnogim od
okolnosti pod kojima subjekti javnog sektora drze ulaganja, metoda udjela moze pruziti informacije koje su pouzdane i
korisne, i to ¢ak mozda po niZem trosku od bilo metode troska ili metode zasnovane na fer vrijednosti. U javnom sektoru,



investicijski subjekti se Cesto koriste vise kao ,,instrumenti“ da se osigura pruzanje usluga nego kao drustva ¢ija poslovna
namjena je ulaganje, $to je u pravilu slucaj u privatnom sektoru. Prema tome, u odredenim situacijama, metoda udjela
moze biti primjerenija za zadovoljenje potreba korisnika u javnom sektoru jer omogucava da se financijskim
izvjeStajima, na jeftin i lako razumljiv nacin, prikazu fluktuacije u kapitalu ulaganja i njihovi rezultati tokom vremena;

(b) iako je primjena metode troSka Cesto relativno jednostavna, onda kada se ulaganja drze ve¢ duze vrijeme, primjena te
metode moZe dati zastarjele i manje relevantne informacije, u kom slucaju one ne bi zadovoljile potrebe korisnika;

(c) vjerovatnije je da ¢e u javnom sektoru postojati ve¢i udio ulaganja za koje ne postoji aktivno trzi§te i u odnosu na
koje nisu lako dostupne fer vrijednosti. lako se uputstva iz MRSJS-a 41 MRSJIS-a29 mogu koristiti za izvodenje
vrijednosti takvih ulaganja, IPSASB je procijenio da bi taj pristup, u pravilu, pruZio informacije koje ne daju vjeran
prikaz predmetnih okolnosti.

Odvojeni financijski izvjeStaji investicijskih subjekata

0z8.

Pri izradi MRSJS-a 35, IPSASB je odlucio uvesti koncept investicijskih subjekata i zahtijevati da subjekti koji imaju kontrolu koji su
investicijski subjekti svoja ulaganja u vecini kontroliranih subjekata mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-
om 41 MRSJIS-em29. U skladu s tim, odlucili su od investicijskih subjekata traziti da svoja ulaganja u kontrolirane subjekte 1 u
odvojenim financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. IPSASB je odlucio i to da investicijski subjekti koji
odvojene financijske izvjestaje izraduju kao svoje jedine financijske izvjestaje takoder trebaju objavljivati informacije o svojim udjelima
u kontroliranim subjektima koje zahtijeva MRSJS 38.

0z9.

IPSASB je odlucio i to da od subjekata koji imaju kontrolu nad investicijskim subjektom a koji sami nisu investicijski subjekat zahtijeva
da prezentiraju konsolidirane financijske izvjestaje u kojima (i) mjere ulaganja u investicijski kontrolirani subjekat po fer vrijednosti
kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 i (ii) konsolidiraju ostalu imovinu i obaveze te prihode i rashode
kontroliranog investicijskog subjekta. U skladu s tim, oni su se odlu¢ili od subjekata koji imaju kontrolu a nisu investicijski subjekti
zatraziti da svoje ulaganje u kontrolirane investicijske subjekte i u svojim odvojenim financijskim izvjestajima mjere na isti nacin.

MRSJS 35 Konsolidirani financijski izvjeStaji
Vrse se izmjene i dopune tacaka 22, 45, 52, 55A, 56, 58. i UP105, te uvodi tacka 79E. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Kontrola

22.

Dva ili viSe subjekata zajednicki kontroliraju drugi subjekat kada moraju djelovati zajedno da bi usmjerili relevantne aktivnosti. U takvim
slucajevima, s obzirom da ni jedan subjekat ne moze usmjeravati aktivnosti bez saradnje s drugima, ni jedan subjekat samostalno ne
kontrolira drugi subjekat. Svaki subjekat bi svoj udio u drugom subjektu obracunao u skladu s relevantnim MRSJS-ovima, kao §to su
MRSJS 36, MRSJS 37 ili MRSJS OVI koji se bave flnancusklm instrumentima (MRSJS 28 Financijski instrumenti: Prezentacija,
i MRSJS 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja i MRSJS 41 Financijski

instrumenti).

Potencijalna prava glasa

45,

MRSJS 28 i MRSJS 41 MRSJIS-29 se ne primjenjuju na udjele u kontroliranim subjektima koji se konsolidiraju. Kada instrumenti u
kojima su sadrzana potencijalna prava glasa u sustini omogucavaju trenutni pristup koristima koje se vezuju s vlasnickim uce$é¢em u
kontroliranom subjektu, ti instrumenti ne podlijezu zahtjevima MRSJS-a 28 ni MRSJS-a 41 MRSJS-a29. U svim drugim sluc¢ajevima,
instrumenti koji sadrze potencijalna prava glasa u kontroliranom subjektu se obracunavaju prema MRSJS-u 28 i MRSJS-u 41 MRSJS-
429,



Gubitak kontrole

52.
AKko subjekat koji ima kontrolu izgubi tu kontrolu nad kontroliranim subjektom, duzan je:

(a) prestati priznavati imovinu i obaveze subjekta koji je kontrolirao u konsolidiranom izvjes$taju o financijskom
polozaju;

(b) priznati svako zadrzano ulaganje u subjektu koji je kontrolirao i kasnije to ulaganje te sva potraZivanja od
subjekta koji je kontrolirao ili dugovanja prema istom obracunavati u skladu s relevantnim MRSJS-ovima.
Takav zadrZani udio se ponovo mjeri, kako je opisano u stavki (iii) podtacke (b) tacke 54. i u tacki 55A. Vrijednost
dobivena ponovnim mjerenjem na datum gubitka kontrole se smatra fer vrijednosé¢u kod pocetnog priznavanja
financijske imovine u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-om-29-ili tro§kom kod pocetnog priznavanja ulaganja u
pridruZeni subjekat ili zajedni¢ki poduhvat, ako je primjenjivo; i

(c) priznati dobitak ili gubitak povezan s gubljenjem kontrole koji se mozZe pripisati ranijem kontrolnom udjelu,
kako je naznaceno u tackama od 54. do 55A.

55A.

Ako izgubi kontrolu nad kontroliranim subjektom koji ne sadrzi posao/poslovanje, kako je definirano MRSJS-om 40, kao
posljedica transakcije koja je ukljucivala pridruZeni subjekat ili zajedni¢ki poduhvat obra¢unate pomoéu metode udjela,
subjekat koji je imao kontrolu mora utvrditi dobitak ili gubitak u skladu s tatkama 54. i 55. Dobitak ili gubitak proistekli iz
opisane transakcije se u suficitu ili deficitu subjekta koji ima kontrolu priznaju samo do vrijednosti udjela nepovezanih ulagaca
u datom pridruZzenom subjektu, odnosno zajedni¢kom poduhvatu. Preostali dio dobitka se prebija s knjigovodstvenom
vrijednoS¢u ulaganja u isti pridruZeni subjekat ili zajednicki poduhvat. Pored toga, ako subjekat koji ima kontrolu zadrzi
ulaganje u subjekat koji je ranije kontrolirao a taj ranije kontrolirani subjekat je sada pridruZzeni subjekat ili zajednicki
poduhvat koji se obracunava pomocéu metode udjela, subjekat koji ima kontrolu priznaje dio dobitka ili gubitka proisteklog iz
ponovnog mjerenja po fer vrijednosti zadrzanog ulaganja u subjekat koji je ranije kontrolirao u svoj suficit ili deficit samo do
vrijednosti udjela nepovezanih ulagac¢a u novom pridruZenom subjektu ili zajednickom poduhvatu. Ostatak dobitka se prebija
s knjigovodstvenom vrijedno$¢u zadrZzanog ulaganja u ranije kontroliranom subjektu. Ako subjekat koji ima kontrolu zadrZi
ulaganje u subjekat koji je ranije kontrolirao a koji se sada obra¢unava u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-om-29, dio dobitka
ili gubitka proisteklog iz ponovnog mjerenja po fer vrijednosti tog zadrZzanog ulaganja u ranije kontroliranom subjektu se
priznaje u potpunosti u suficit ili deficit subjekta koji ima kontrolu.

Investicijski subjekti: Zahtjev u vezi s fer vrijedno$c¢u

56.

Osim u uslovima opisanim u tacki 57, investicijski subjekat ne konsolidira subjekte koje kontrolira niti primjenjuje MRSJS 40
kada stekne kontrolu nad drugim subjektom ve¢, umjesto toga, mjeri ulaganje u kontrolirani subjekat po fer vrijednosti kroz
suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-om-29.

58.

Subjekat koji ima kontrolu nad investicijskim subjektom a sam nije investicijski subjekat duZan je prezentirati konsolidirane
financijske izvjestaje u kojima (i) mjeri ulaganja u kontrolirani investicijski subjekat po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u
skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 i (ii) konsolidira drugu imovinu i obaveze te prihode i rashode kontroliranog
investicijskog subjekta u skladu s tatkama od 38. do 55. ovog standarda.

Datum stupanja na snagu

79E.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacaka 22. 45, 52. 55A, 56. 58.1 UP105. Subjekat
je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjestaje koji obuhvataju periode koji podinju 1. januara/sije¢nja
2022. godine ili kasnije. Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji pocinje prije
1. januara/sijecnja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.



Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak je sastavni dio MRSJS-a 35.

Mjerenje po fer vrijednosti

UP105. Kako bi zadovoljio zahtjev iz podtacke (a) tacke UP104, investicijski subjekat mora:

(@)  odabrati da svako ulaganje u nekretnine obra¢unava pomo¢u modele zasnovane na fer vrijednosti iz MRSJS-a 16,
Ulaganja u nekretnine;

(b)  odabrati da koristi izuze¢e od primjene metode udjela iz MRSJS-a 36 za svoja ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke
poduhvate; i

(c)  mijeriti svoju financijsku imovinu po fer vrijednosti primjenjujuéi zahtjeve MRSJS-a 41 MRSJIS-a-29.

Osnove za donoSenje zakljucaka

Ove osnove za donosenje zakljucaka prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 35.
Investicijski subjekti

0z29.

IPSASB je razmatrao koju vrstu informacija o kontroliranim investicijskim subjektima bi korisnici smatrali najkorisnijima. Procijenili
su da bi korisnicima najvise koristilo ako bi se nacin obradunavanja ulaganja koji se koristi u financijskim izvjestajima kontroliranog
investicijskog subjekta koristio i u financijskim izvjestajima subjekta koji ima kontrolu nad njim. U skladu s tim, predlozili su da bi od
subjekata koji imaju kontrolu nad investicijskim subjektima trebalo traziti da prezentiraju konsolidirane financijske izvjestaje u kojima
(i) mjere ulaganja kontroliranih investicijskih subjekata po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29
i (ii) konsolidiraju drugu imovinu i obaveze te prihode i rashode kontroliranih investicijskih subjekata u skladu s uobi¢ajenim
racunovodstvenim politikama o konsolidaciji koje standard nalaze. IPSASB je smatrao da njihov prijedlog odrazava Cinjenicu da subjekat
koji ima kontrolu ne koristi osnovu povezanu sa fer vrijednos¢u kod upravljanja samim investicijskim subjektom vec¢ iskljucivo kod
upravljanja ulaganjima investicijskog subjekta. Ovaj pristup je u skladu s nac¢inom na koji investicijski subjekat obra¢unava svoja
ulaganja u druge subjekte.

Izmjene i dopune MRSJS-a 36 Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednic¢ke poduhvate

Vrse se izmjene i dopune tacaka 20, 24, 25, 26, 43, 44. i 45, te uvode tacke 44A, 44B, 44C. i 51D. Novi tekst je podvucen a brisani
precrtan.

Metoda udjela

20.

MRSJS 41 Financijski instrumenti je se ne primjenjuje na udjele u pridruZzenim
subjektima i zajedni¢kim poduhvatima koji se obracunavaju pomocu metode udjela. Kada instrumenti koji sadrze potencijalna prava
glasa, u sustini, trenutno omogucavaju pristup koristima koje se povezuju s vlasnickim uéesé¢em u pridruzenom subjektu ili zajednickom
poduhvatu, na te instrumente se ne primjenjuje MRSJS 41 MRSJS-29. U svim drugim slu¢ajevima, instrumenti koji sadrZe potencijalna
prava glasa u pridruzenom subjektu ili zajednickom poduhvatu obra¢unavaju se u skladu s tim standardom.

Primjena metode udjela



24.

Kada ulaganje u pridruzeni subjekat ili zajednicki poduhvat drzi ili se indirektno drzi kroz subjekat koji je organizacija spekulativnog
kapitala ili uzajamni fond, investicijski fond ili sli¢an subjekat, ukljucujuéi fondove osiguranja povezane s ulaganjima, subjekat se moze
odluciti da to ulaganje mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRS3IS-em-29. Investicijski subjekat ce,
po svojoj definiciji, napraviti taj odabir za svoja ulaganja.

25.

Kada ima ulaganje u pridruzenom subjektu ¢iji se jedan dio drzi indirektno kroz organizaciju spekulativnog kapitala ili uzajamni fond,
investicijski fond i sliéne subjekte, ukljucujuci fondove osiguranja povezane s ulaganjima, subjekat moze odluditi da taj dio ulaganja u
pridruzenom subjektu mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29, bez obzira da li data
organizacija spekulativnog kapitala ili uzajamni fond, investicijski fond ili sli¢an subjekat, uklju¢ujuci fondove osiguranja povezane s
ulaganjima, ima znacajan uticaj na taj dio ulaganja. Kada napravi takav odabir, subjekat je duZan primijeniti metodu udjela na sav
preostali dio svog ulaganja u pridruZeni subjekat koji se ne drZi kroz organizaciju spekulativnog kapitala ili uzajamni fond, investicijski
fond ili sli¢an subjekat, ukljucujuci fondove osiguranja povezane s ulaganjima. Kada ima ulaganje u pridruZzenom subjektu ¢ije se jedan
dio drzi indirektno kroz investicijski subjekat, subjekat ulaga¢ taj dio ulaganja mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficitu u skladu s
MRSJS-om 41 MRSIS-em-29.

Prestanak primjene metode udjela

26.
Subjekat je duZan prestati primjenjivati metodu udjela od datuma kada njegovo ulaganje prestane biti pridruZzeni subjekat ili
zajednicki poduhvat, kako slijedi:

(a) ako ulaganje postane kontrolirani subjekat, subjekat ulaga¢ svoje ulaganje obracunava u skladu s relevantnim
medunarodnim ili standardom svoje zemlje koji ureduje kombinacije u javnom sektoru i s MRSJS-om 35;

(b) ako je zadrzani udio u biviem pridruZenom subjektu ili zajedni¢kom poduhvatu financijska imovina, subjekat
ulagac taj zadrZani dio mjeri po fer vrijednosti. Fer vrijednos¢u zadrZanog udjela se smatra njegova fer vrijednost
prl pocetnom prlznavanju kao ﬁnancuske imovine u skladu s MRS.]S—Qm 41 MRSJS—em—ZQ A—ke—taeke—U-lll—l%—l

+mevl-ne—u—5k-ladH—S—M-R§JS—9m—2—9 Sub]ekat je duzan u suﬁc1t 111 deﬁc1t prlznatl svaku razllku 1zmedu
(i)  fervrijednosti {(Hikadajerelevantno, knjigovedstvene vrijednosti) svakog zadrzanog udjela i svih prihoda

od otudenja dijela udjela u pridruZenom subjektu ili zajednickom poduhvatu; i
(i)  knjigovodstvene vrijednosti ulaganja na datum kada se prestala primjenjivati metoda udjela;

(c) kada prestane primjenjivati metodu udjela, subjekat je duZan obracunati sve iznose koji su prethodno priznavani
direktno u neto imovini/kapitalu subjekta u vezi s odnosnim ulaganjem po istoj osnovi koja bi se zahtijevala da
je subjekat u koji je izvrseno ulaganje direktno otudio povezanu imovinu ili obaveze.

Gubici od umanjenja vrijednosti

43.

Nakon primjene metode udjela, ukljucujuéi priznavanje deficita pridruzenih subjekata ili zajednic¢kih poduhvata u skladu s tackom 41,
subjekat primjenjuje tacke 44A. 44B. i 44C. MRSJIS-a-29 kako bi utvrdio da li postoji je-petrebro-prizaati bilo kakav objektivni dokaz
da je doslo do dedatni-gubitak-ed-umanjenja vrijednosti njegovog neto ulaganja u pridruzeni subjekat ili zajednicki poduhvat.

44,

Subjekat je takeder duZan primijeniti MR ) i io-datH izhati-bi dodatni-gubi jerja-vri i
w-odnest zahtjeve MRSJS-a 41 u pogledu uman|en|a vr||ednos na SVOj druge ud|ele udrre u pridruzenom Subjektu ili Zajednlckom

poduhvatu koji spadaju u djelokrug MRSJS-a 41 i koji ne gine &nt dio neto ulaganja te-iznes-tog-gubitka-od-umanjenja-vrijednostt.

44A.
Vrijednost neto ulaganja u pridruzeni subjekat ili zajednic¢ki poduhvat se smatra umanjenom i gubici od umanjenja vrijednosti nastalim

onda i samo onda kada Dostou objektivan dokaz da je doslo do umanjenja Vruednostl zbog jednog ili Vlse dogadala koji su se dogodili




procijenjene buduée novéane tokove od neto ulaganja koji se mogu pouzdano procijeniti. Nije uvijek mogude odrediti jedan konkretni
dogadaj kao uzrok umanjenja vrijednosti ve¢ takvo umanjenje, radije. nastaje kao rezultat skupnog ucinka vise dogadaja. Gubici koji se
ocekuju kao posljedica budué¢ih dogadaja, bez obzira koliko su vjerovatni, se ne priznaju. U objektivne dokaze da je doslo do umanjenja
vrijednosti neto ulaganja spadaju vidljivi podaci za koje subjekat sazna a ticu se sljede¢ih dogadaja koji izazivaju qubitak:

zajednicki poduhvat;

o situacija kada subjekat. iz ekonomskih ili pravnih razloga povezanih s financijskim poteSko¢ama njegovog pridruzeno

subjekta ili zajedni¢kog poduhvata, tom subjektu ili poduhvatu da koncesiju koju inace ne bi razmatrao;
d) _ situacija kada postane izgledno da ¢e pridruzeni subjekat ili zajednicki poduhvat oti¢i pod stedaj ili drugi vid financijske

reorganizacije; ili

poduhvata.

44B.

Nestanak aktivnog trzi$ta zbog toga $to se vlasni¢kim ili financijskim instrumentima pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog poduhvata
vise ne trguje nije dokaz umanjenja vrijednosti. Pad kreditnog rejtinga pridruzenog subjekta ili zajednickog poduhvata, kao ni smanjenje
njihove fer vrijednosti, sami po sebi, nisu dokaz umanjenja vrijednosti iako to mogu biti kada se razmatraju zajedno s drugim dostupnim
informacijama.

44C.

Pored vrsta dogadaja iz tacke 44A. objektivni dokaz umanjenja vrijednosti za neto ulaganje u vlasnicke instrumente pridruzenog subjekta
ili zajednickog poduhvata mogu biti i informacije o znacajnim promjenama s negativnim uéinkom koje su se desile u tehnoloskom,
trziSnom. ekonomskom ili pravnom okruZenju u kojem posluje pridruzeni subjekat ili zajedni¢ki poduhvat i ukazuju da se troSak ulaganja
u vlasni¢ki instrument mozda nee nadoknaditi. Znacajan ili dugotrajni pad fer vrijednosti ulaganja u vlasni¢ki instrument ispod
njegovog troska takoder je objektivni dokaz umanjenja vrijednosti.

45,

Kad god primjena tacaka 44A. 44B. i 44C MRSJS-a29 ukazuje da je mozda doslo do umanjenja vrijednosti ulaganja u pridruzeni

subjekat ili zajednicki poduhvat, subjekat primjenjuje MRSJS 26 Umanjenje vrijednosti imovine koja stvara novac a mozda i MRSJS 21
Umanjenje vrijednosti imovine koja ne stvara novac.

Datum stupanja na snagu



51D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustuw/kolovozu 2018. godine, izvrSene su izmjene i dopune tacaka 20, 24, 25. 26. 43. 44. i 45, te uvedene
taCke 44A, 44B. i 44C. Subjekat je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godisnje financijske izvjeStaje koji_obuhvataju periode
koji pocinju 1. januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije. Poti¢e se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni

na neki period koji po€inje prije 1. januara/sije¢nja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS
41.

Osnove za donoSenje zakljucaka

Ove osnove za donosenje zakljucaka prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 36.

Investicijski subjekti

0z11.
U nekim od komentara na Prednacrt br. 50 od IPSASB-a je zatraZzeno da pojasne primjenu metode udjela od investicijskih subjekata te
ulagaca koji imaju ulaganja u pridruzenim subjektima ili zajedni¢kim poduhvatima koji su investicijski subjekti. U skladu s tim, IPSASB
je
(@) pojasnio da ¢e investicijski subjekti, po svojoj definiciji, odabrati da svoja ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke
poduhvate obracunavaju po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29; i

(b) naloZio subjektima koji imaju udjele u investicijskom pridruzenom subjektu ili investicijskom zajedni¢kom poduhvatu
da, onda kada primjenjuju metodu udjela, zadrze mjerenje fer vrijednosti koje je taj investicijski pridruzeni subjekat,
odnosno investicijski zajedni¢ki poduhvat koristio u odnosu na svoje udjele u kontroliranim subjektima.

Izmjene i dopune MRSJS-a 37 Zajednicki aranimani

Vrse se izmjene i dopune tacaka 28, 30, 41, UP11. i UP33A, te uvodi tacka 42D. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Zajednicki poduhvati

28.

Strana koja ucestvuje u zajednickom poduhvatu, ali nema zajedni¢ku kontrolu nad njim je duZna obracunati svoj udio u tom
aranZmanu u skladu s MRSJS- 0V1ma k0]1 uredum ﬁnancuske 1nstrumente, Sto podrazumljeva MRSJS 28 Financijski
instrumenti: Prezentacija, i MRSJS 30 Financijski instrumenti:

Objavljivanja LMRSJS 41 Financijski instrumenti, osim kada ima zna¢ajan uticaj na zajedni¢ki poduhvat, u kom slu¢aju ga treba
obracunati u skladu s MRSJS-om 36.

Odvojeni financijski izvjestaji

30.
Strana koja ufestvuje u zajednickom aranZmanu, ali nema zajedni¢ku kontrolu nad njim u svojim odvojenim financijskim
izvjeStajima obracunava svoje udjele u:

(a) zajednifkom poslovanju u skladu s tackom 26; au

b) zajednikom poduhvatu u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-om-29, osim kada ima znacajan uticaj na zajednicki
)] p MixoJdo-0m 4L ) )] )
poduhvat, u kom slu¢aju mora primijeniti tacku 12. MRSJS-a 34.

Prijelazne odredbe za odvojene financijske izvjestaje subjekta



41.

Subjekat koji je, u skladu s tackom 58. MRSJS-a 6 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji, ranije u svojim odvojenim
financijskim izvjestajima svoje udjele u zajedni¢kom poslovanju ra¢unovodstveno iskazivao kao ulaganje sluZeéi se metodom
udjela, po trosku ili u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-6m-29 duzan je:

(a) prestati priznavati to ulaganje i priznati imovinu i obaveze u vezi sa svojim udjelima u zajedni¢kom poslovanju
po iznosima utvrdenim u skladu s tackama 37, 38. i 39;

(b) dati uskladenje izmedu ulaganja koje se prestalo priznavati i imovine i obaveza koji se priznaju, zajedno sa
svakom preostalom razlikom uskladenom u akumuliranom suficitu ili deficitu, na pocetku posljednjeg
prethodnog perioda.

Datum stupanja na snagu

42D.

MRSJS-om 41, izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine, izvr§ene su izmjene i dopune tacaka 28. 30. 41, UP11. i UP33A. Subjekat je
duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji po¢inju 1. januara/sije¢nja 2022.
godine ili kasnije. Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji poéinje prije 1.
januara/sijecnja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu

Ovaj dodatak prati, ali ne cini sastavni dio MRSJS-a 37.

Zajednicka kontrola (tacke od 12. do 18)

UP11.

Kada aranZman ne spada u djelokrug MRSJS-a 37 Zajednicki aranzmani, subjekat svoje udjele u njemu obradunava u skladu s
relevantnim MRSJS-ovima poput MRSJS-a 35, MRSJS-a 36 Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke poduhvate ili MRSJS-a 41
Financijski instrumenti i ijski- -Pri je-Hmj je.

Financijski izvjestaji strana u zajedni¢kim aranZmanima (tacke od 23. do 28)
Obracunavanje sticanja udjela u zajedni¢kom poslovanju

UP33A.

Kada stekne udio u zajedni¢kom poslovanju u kojem aktivnost zajedni¢kog poslovanja predstavlja posao, kako je definiran u MRSJS-u
40, subjekat je duzan primijeniti, u visini svog udjela prema tacki 23, sve principe u vezi s obraéunavanjem sticanja iz MRSJS-a 40 i
drugih MRSJS-ova koji nisu u suprotnosti s uputstvima iz ovog standarda i objaviti informacije koje ti MRSJS-ovi nalazu u odnosu na
sticanja. U principe obra¢unavanja sticanja koji nisu u suprotnosti s uputstvima iz ovog standarda spadaju, izmedu ostalih:

(@) mijerenje odredive imovine i obaveza po fer vrijednosti, osim stavki za koje su data izuze¢a u MRSJS-u 40 i drugim
MRSJS-ovima;

(b)  priznavanje troskova povezanih sa sticanjem kao rashoda u periodima u kojima su troskovi nastali i usluge primljene, s
iznimkom da se troSkovi emitiranja duznickih ili vlasni¢kih vrijednosnih papira priznaju u skladu s MRSJS-om 28 i
MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29;

(c) priznavanje iznosa u kojem prenesene naknade prelaze neto vrijednosti odredive steGene imovine i preuzetih obaveza s
datumom sticanja, ukoliko ih ima, kao goodwilla; i

(d) testiranje na umanjenje vrijednosti jedinice koja stvara novac u koju je rasporeden goodwill najmanje jednom godi$nje i
kada god postoje naznake da je potencijalno doSlo do umanjenja vrijednosti te jedinice, kako nalaze MRSJS 26
Umanjenje vrijednosti imovine koja stvara novac, za goodwill stecen u sklopu sticanja.



Izmjene i dopune MRSJS-a 38 Objavljivanje udjela u drugim subjektima

Vrse se izmjene i dopune tacke 4, te uvodi tacka 61C. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Djelokrug

4. Ovaj standard se ne primjenjuje u odnosu na:
(a) planove primanja po prestanku zaposlenja, odnosno planove drugih dugoro¢nih primanja zaposlenih na koje se
primjenjuje MRSJS 39 Primanja zaposlenih;
(b) odvojene financijske izvjeStaje subjekata za koje vazi MRSJS 34 Odvojeni financijski izvjestaji, s tim §to
(i)  ako subjekat ima udjele u nekonsolidiranim strukturiranim subjektima i izraduje odvojene financijske
izvjestaje kao svoje jedine financijske izvjeStaje, duZan je primjenjivati zahtjeve iz ta¢aka od 40. do 48. pri
izradi tih odvojenih financijskih izvjestaja; a
(i)  investicijski subjekat koji izraduje financijske izvjeStaje u kojima se svi subjekti koje kontrolira mjere po
fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s tatkom 56. MRSJS-a 35 mora izvrsiti objavljivanja koja
ovaj standard zahtijeva u odnosu na investicijske subjekte;

(c) udjele koje drze subjekti koji u¢estvuju u zajedni¢kim aranZmanima, ali nemaju zajedni¢ku kontrolu nad njima,
osim kada ti udjeli za posljedicu imaju znaéajan uticaj na dati aranZman ili su udjeli u strukturiranom subjektu;

(d) ud]ele u druglm subjektlma koji se obracunavaju u skladu s MRSJS-om 41 Financijski instrumenti MRS3S-em-29
. Ipak, subjekat je duZan primijeniti ovaj standard

(i)  kada se radi o udjelima u pridruzZenom subjektu ili zajedni¢kom poduhvatu koji se, prema MRSJS-u 36,
Ulaganja u pridruZene subjekte i zajednicke poduhvate, mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit; ili

(i)  kada se radi o udjelima u nekonsolidiranom strukturiranom subjektu.

Datum stupanja na snagu

61C.

MRSJS-om 41. izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine. izvrSene su izmjene i dopune tacke 4. Subjekat je duzan primjenjivati te
izmjene i dopune na godiSnje financijske izvje$taje koji obuhvataju periode koji po€inju 1. januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije.
Potice se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period koji po€inje prije 1. januara/sijecnja 2022.
godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Izmjene i dopune MRSJS-a 40 Kombinacije u javhom sektoru

Vrse se izmjene i dopune tacaka 25, 45, 70, 111, 115, 117. i UP88, te uvodi tacka 126A. Novi tekst je podvucen a brisani precrtan.

Klasificiranje ili oznac¢avanje imovine i obaveza u sklopu amalgamacije

25.

U odredenim situacijama, MRSJS-ovi propisuju razli¢ito raunovodstveno postupanje zavisno od toga kako subjekat klasificira ili oznaci
pojedinu imovinu ili obavezu. U primjere klasifikacije ili oznacavanja koje nastali subjekat vrsi na osnovu klasifikacija ili oznac¢avanja
koje su ranije koristila kombinirana poslovanja spadaju, izmedu ostalih:

(@) Kklasificiranje odredene financijske imovine i obaveza u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit, odnosno



deficit ili po amortiziranom trosku u skladu s MRSJS-om 41 Financijski instrumenti MRSIS-em-29—Finaneijski
. i pri ic-i-mierenje:

(b)  oznaCavanje derivatnog instrumenta kao instrumenta zastite od rizika u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29; i

(c) procjenjivanje da li ugradeni derivat treba odvojiti od osnovnog ugovora u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29 (Sto
je stvar , klasifikacije* u smislu u kojem se taj izraz upotrebljava u ovom standardu).

Troskovi povezani s amalgamacijom

45,

TroSkovi povezani s amalgamacijom su troskovi koji nastanu po nastali subjekat ili kombinirana poslovanja da bi se izvrSila
amalgamacija. U njih spadaju troskovi pravnih, racunovodstvenih, savjetodavnih, procjeniteljskih i drugih stru¢nih ili konzultantskih
usluga, op¢i administrativni troskovi te svi tro§kovi registracije i emitiranja duznickih i vlasni¢kih vrijednosnih papira. Nastali subjekat
i kombinirana poslovanja troskove povezane s amalgamacijom obra¢unavaju kao rashode u periodima u kojima su ti tro§kovi nastali a
usluge primljene, uz samo jedan izuzetak. Troskovi emitiranja duznickih i vlasni¢kih vrijednosnih papira se priznaju u skladu s MRSJS-
om 28 Financijski instrumenti: Prezentacija i MRSJS-om 41 Financijski instrumenti MRSIS-em-29.

Klasificiranje ili ozna¢avanje odredive imovine steene i obaveza preuzetih u sticanju

70.

U odredenim situacijama, MRSJS-ovi propisuju razli¢ito raunovodstveno postupanje zavisno od toga kako subjekat klasificira ili oznaci
pojedinu imovinu ili obavezu. U primjere klasifikacije ili oznacavanja koje sticatelj vr§i na osnovu relevantnih uslova kakvi postoje na
datum sticanja spadaju, izmedu ostalih:

(@) Kklasificiranje odredene financijske imovine i obaveza u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit,
odnosno po amortiziranom trosku ili kao financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital
u skladu s MRSJS-om 41 MRSJS-em-29;

(b) oznacavanje derivatnog instrumenta kao instrumenta zastite od rizika u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29; i

(c) procjenjivanje da li ugradeni derivat treba odvojiti od osnovnog ugovora u skladu s MRSJS-om 41 MRSJIS-em-29 (Sto
je stvar , klasifikacije* u smislu u kojem se taj izraz upotrebljava u ovom standardu).

Troskovi povezani sa sticanjem

111

Tro$kovi povezani sa sticanjem su tro$kovi koji nastanu po sticatelja da bi se izvrsilo sticanje. U te troskove spadaju naknade posrednika,
troSkovi savjetodavnih, pravnih, racunovodstvenih, procjeniteljskih i drugih stru¢nih ili konzultantskih usluga, op¢i administrativni
troskovi, ukljuCujuéi troSkove odrzavanja internog odjela za sticanja, te troSkovi registracije i emitiranja duznickih i vlasnic¢kih
vrijednosnih papira. Sticatelj troskove povezane sa sticanjem obracunava kao rashode u periodima u kojima su ti tro$kovi nastali a
usluge primljene, uz samo jedan izuzetak. Troskovi emitiranja duznickih i vlasni¢kih vrijednosnih papira se priznaju u skladu s MRSJS-
om 28 i MRSJS-om 41 MRSJS-em-29.

Kasnije mjerenje i obracunavanje

Potencijalne obaveze

115.
Nakon pocetnog priznavanja i sve dok se obaveza ne izmiri, ne ponisti ili ne istekne, sticatelj potencijalnu obavezu priznatu u sklopu
sticanja mjeri po visem od sljedecih:

(@ iznosu koji bi se priznavao u skladu s MRSJS-om 19; ili po

(b) pocetno priznatom iznosu umanjenom, ako je primjereno, za kumulativnu amortizaciju priznatu u skladu s MRSJS-om



9 Prihodi od transakcija razmjene.

Ovaj zahtjev se ne primjenjuje na ugovore koji se obracunavaju u skladu s MRSJS-om 41 Financijski instrumenti MRSJS-
om—29.

Potencijalna naknada

117.

Neke promjene fer vrijednosti potencijalnih naknada koje sticatelj priznaje nakon datuma sticanja mogu proisteci iz dodatnih informacija
o ¢injenicama i okolnostima koje su postojale na datum sticanja do kojih sticatelj dode nakon tog datuma. Takve promjene predstavljaju
uskladivanja iz mjernog perioda u skladu s tackama od 102. do 106. Promjene koje rezultiraju iz dogadaja nakon datuma sticanja, poput
zarade ciljanih prihoda, ostvarivanja konkretne cijene dionice ili etape projekta istraZivanja i razvoja, ne predstavljaju uskladivanja iz
mjernog perioda. Sticatelj promjene fer vrijednosti potencijalne naknade koje ne predstavljaju uskladivanja iz mjernog perioda
obracunava kako slijedi:

(@) potencijalnu naknadu Klasificiranu kao komponenta neto imovine/kapitala ne treba ponovo mijeriti i njeno kasnije
izmirenje se obracunava u sklopu neto imovine/kapitala;

(b)  druge potencijalne naknade koje

(i)  spadajuu djelokrug MRSJS-a 41 MRSJS-a-29 se mjere po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja a promjene
fer vrijednosti priznaju u suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41 MRS3IS-em-29; a

(i)  ne spadaju u djelokrug MRSJS-a 41 MRSJIS-a29 se mjere po fer vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja a
promjene fer vrijednosti priznaju u suficit ili deficit.

Datum stupanja na snagu

126A.

MRSJS-om 41. izdatim u augustu/kolovozu 2018. godine. izvrSene su izmjene i dopune tacaka 25. 45, 70, 111. 115, 117. i UPS88.
Subjekat je duzan primjenjivati te izmjene i dopune na godi$nje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji poéinju 1.
januara/sije¢nja 2022. godine ili kasnije. Poti¢e se i njihova ranija primjena. Ako navedene izmjene i dopune primijeni na neki period
koji pocinje prije 1. januara/sijenja 2022. godine, subjekat mora objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti i MRSJS 41.

Uputstva za primjenu
Ovaj dodatak je sastavni dio MRSJS-a 40.

Mjerenje fer vrijednosti pojedine odredive imovine i manjinskog udjela u stecenom poslovanju kod sticanja (vidjeti tacke 72. i 73)

Imovina s neizvjesnim novéanim tokovima (ispravke vrijednosti)

UP88.

Sticatelj nije duzan priznati zasebnu ispravku vrijednosti na datum sticanja za imovinu ste¢enu kroz sticanje koja se mjeri po njenoj fer
vrijednosti na datum sticanja jer su uéinci neizvjesnosti u pogledu buduc¢ih novéanih tokova uklju¢eni u mjerenje fer vrijednosti. Primjera
radi, s obzirom da ovaj MRSJS sticatelju nalaze da, u sklopu obratunavanja sticanja, steena potrazivanja, ukljuéujuéi zajmove, mjeri
po njihovoj fer vrijednosti na datum sticanja, sticatelj ne priznaje odvojenu ispravku vrijednosti za nov¢ane tokove od obavezujuceg
sporazuma koji se smatraju nenaplativima na taj datum niti ispravku za o¢ekivane kreditne gubitke.

Osnove za donoSenje zakljucaka

Ove osnove za donosenje zakljucaka prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 41.



Uvod

0Z1. Ove Osnove za donoSenje zakljucaka daju rezime razmatranja IPSASB-a kod donosenja zakljucaka iz MRSJS-a 41 Financijski
instrumenti. S obzirom da je standard zasnovan na MSFI-ju 9 Financijski instrumenti, koji je izdao 1ASB, u Oshovama za
donosenje zakljucaka se izdvajaju samo one oblasti u kojima MRSJS 41 odstupa od osnovnih zahtjeva MSFI-a 9.

0z2. U julu/srpnju 2014. godine, IASB je objavio zavr$no izdanje MSFI-ja 9, kojim se objedinjuju faze projekta IASB-a na zamjeni
MRS-a 39 Financijski instrumenti koje se ticu klasifikacije i mjerenja, umanjenja vrijednosti i raunovodstva zastite od rizika.
Tokom 2016. godine, IPSASB je otpo¢eo aktivnosti na realizaciji projekta azuriranja MRSJS-ova koji ureduju raCunovodstveno
postupanje s financijskim instrumentima, u sklopu $ireg programa kojim se MRSJS-ovi nastoje uskladiti s MSFI-jevima. Tekst
MRSJS-a 41 je zasnovan na zahtjevima iz MSFI-ja 9, preina¢enim kako bi odgovarali subjektima javnog sektora i odraZzavali
zahtjeve drugih MRSJS-ova. Ovim novim MRSJS-om se zamjenjuje MRSJS 29, uz ostavljanje prijelaznog perioda u kojem
subjekti mogu nastaviti da primjenjuju zahtjeve MRSJS-a 29 u pogledu ra¢unovodstva zastite od rizika.

0z3.  Priizradi MRSJS-a 41, IPSASB je konstatirao da u javnom sektoru postoje financijski instrumenti i stavke s karakteristikama
financijskih instrumenata kako su definirani u MRSJS-u 41 koji nisu obradeni u MSFI-ju 9. Oni su pokrenuli zasebne projekte
u vezi s Financijskim instrumentima svojstvenim javnom sektoru i Prihodima i troskovima prijenosa kako bi obradili:

(@) odredene transakcije monetarnih organa vlasti; i
(b) potrazivanja i dugovanja koja proistiu iz aranzmana koji su, prema svojoj sustini, sli¢ni i imaju isti ekonomski u¢inak
kao financijski instrumenti, ali nisu ugovorne prirode.
Financijski instrumenti svojstveni javnom sektoru

OZ3A.

Do projekta u vezi s financijskim instrumentima svojstvenim javnom sektoru je doSlo jer je, pri izradi MRSJS-a 28 Financijski
instrumenti: Prezentacija, MRSJS-a 29 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje i MRSJS-a 30 Financijski instrumenti:
Objavljivanja, IPSASB prepoznao nekoliko stavki koje bi zbog svojih karakteristika mogle predstavljati financijske instrumente
svojstvene javnom sektoru. U te stavke su spadali:

@  monetarno zlato;

upisne kvote za Medunarodni monetarni fond (skr. MMF);
posebna prava povlac¢enja MMF-a (skr. PPP-ovi);

valuta u opticaju;

primici i isplate prema zakonu;

zajmovi po povoljnim uslovima; i
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ugovori o financijskim garancijama.

0OZ3B.

Dvije od stavki svojstvenih javnom sektoru iz tacke OZ3A, konkretno, zajmovi po povoljnim uslovima i ugovori o financijskim
garancijama izdatim u sklopu transakcija koje nisu transakcije razmjene, zadovoljavaju definiciju financijstandardimaskog instrumenta
te su obradene u uputstvima za primjenu iz MRSJS-a 41. Ni primici ni isplate koji su obavezni prema zakonu nisu ugovorne prirode i,
dakle, ne zadovoljavaju definiciju financijskog instrumenta. IPSASB se usaglasio da te instrumente obrade kroz zaseban projekat.

0Z3C.

IPSASB se slozio da sve ostale stavke svojstvene javnom sektoru obuhvati projektom o financijskim instrumentima koji su svojstveni
javnom sektoru. U julu/srpnju, 2016. godine, IPSASB je izdao Dokument za konsultacije naslovljen Financijski instrumenti svojstveni
javnom sektoru, u kojem su detaljno analizirali te stavke. Analiza je ukljuéivala definicije, osmiS$ljene da odraze sustinu predmetnih
stavki, konvencije iz MRSJS-ova, te promisljanja o datim transakcijama u ra¢unovodstvenom kontekstu. Namjera IPSASB-a je bila da
te definicije imaju jednaku su$tinu kao i uputstva uvrStena u razli¢ite priruénike o statistici drzavnih financija koji se pominju u
dokumentu.

0Z3D.
U komentarima na Dokument za konsultacije je izrazeno slaganje da:

(@ nekoliko obuhvacenih stavki zadovoljavaju definiciju financijskog instrumenta iz MRSJS-ova pa bi, prema tome, trebale
biti obradene u postoje¢im uputstvima; te da

(b) stavke koje zadovoljavaju definiciju financijskog instrumenta iz MRSJS-ova treba obracunavati u skladu s
racunovodstvenim principima iz vaze¢ih MRSJS-ova.



Pri razmatranju komentara na Dokument za konsultacije, IPSASB je zakljucio da, kad god je to moguce, financijske instrumente
svojstvene javnom sektoru treba obraditi u vazec¢im standardima koji se bave financijskim instrumenatima i zadrzati djelokruge
standarda onakvima kakvi jesu. Na taj nacin se otklonila potreba da se detaljna analiza i definicije iz Dokumenta za konsultacije
uvrstavaju u neobavezujuée izmjene i dopune MRSJS-a 41 jer u njemu ve¢ postoje dovoljni principi da se mogu obracunati
financijski instrumenti svojstveni javnom sektoru.

OZ3E.

IPSASB je konstatirao da bi dodatna neobavezujuc¢a uputstva pomogla korisnicima da prepoznaju konkretne financijske stavke koje
predstavljaju financijske instrumente (ili imaju karakteristike financijskih instrumenata), te su izradili dodatne smjernice za provodenje
za monetarno zlato, valute u opticaju i PPP-ove. Uocili su, medutim, da upisna kvota za MMF ima vise obiljeZja koja su ve¢ prikazana
u Pokaznom primjeru br. 32 iz MRSJS-a 41, te odlucili da ne izraduju posebna uputstva za nju. IPSASB je zakljuéio da se dodatnim
pokaznim primjerima i proSirenim smjernicama za provodenje daje dovoljno uputstava za racunovodstveno postupanje s monetarnim
zlatom, valutama u opticaju i PPP-ovima.

OZ3F.

U augustu/kolovozu 2019. godine, IPSASB je izdao Prednacrt br. 69 u kojem su predlozene neobavezujuce izmjene i dopune MRSJS-a
41 kako bi se ilustrirala primjena tog standarda na financijske instrumente svojstvene javnom sektoru. U te izmjene i dopune su spadala
i neobavezujuca uputstva opisana u tacki OZ3E. U komentarima na prednacrt su podrzana dodatna neobavezujuca uputstva IPSASB-a,
kao i izmjene i dopune predlozene u prednacrtu.

Oz4.  Priizradi ovog standarda, IPSASB se usaglasio da zadrze sve dijelove vaZeCeg teksta MSFI-ja 9 koji su u skladu s vaze¢im
MRSJS-ovima, te da daju primjere i smjernice za primjenu u odnosu na odredena pitanja svojstvena javnom sektoru. Oni su
narocito uocili Korisnost uputstava za primjenu iz MRSJS-a 29 u pogledu zajmova po povoljnim uslovima i financijskih
garancija koje se izdaju u sklopu transakcija koje nisu transakcije razmjene, kao i da i dalje postoji potreba da se sli¢na uputstva
uvrste i u MRSJS 41. IPSASB je misljenja da je od klju¢nog znacaja pruziti neobavezujuce materijale koji ¢e dionicima pomoci
kod primjene principa iz ovog standarda. U skladu s tim, oni su proveli strog postupak kako bi osmislili sljede¢e dodatne
primjere koji ¢e pomo¢i primjenu standarda u javnom sektoru:

(@) primjere koji se odnose na zajmove po povoljnim uslovima, ukljuéujuéi to kada preispitivati Klasifikaciju (vidjeti
primjere 20. i 21. i smjernicu za provodenje G.1) i na ucinak karakteristika uslovnih otplata (vidjeti smjernicu za
provodenje G.2);

(b)  primjere za mjerenja nekotiranih vlasnickih instrumenata, uklju¢ujuci faktore koje treba uzeti u obzir pri utvrdivanju fer
vrijednosti (vidjeti primjere od 23. do 26. i smjernice za provodenje E.2.4. i E.2.5), te ratunovodstvenog postupanja s
onima od njih koji imaju komponentu koja nije razmjena (vidjeti primjere 27. i 28. i smjernicu za provodenje G.3);

(c) primjer u vezi sa ratunovodstvenim postupanjem s vlasni¢kim instrumentima s obiljeZjima otkupa (vidjeti primjer 31);

(d) primjere koji se ti¢u primjene efektivne kamatne stope pri izracunavanju amortiziranog troska financijske imovine
(vidjeti primjer 32. i smjernicu za provodenje H.1).

OZ5. IPSASB se usaglasio i da koriste pojam ,,prihod* umjesto ,,dobiti iz MSFI-ja 9 Financijski instrumenti, kako bi se ostvarila
uskladenost s MRSJS-om 1 Prezentacija financijskih izvjestaja, u kojem se termin ,,prihod* koristi za opisivanja onoga §to je
u MRS-ovima/MSFI-jevima dobit. U skladu s tim, odredene stavke priznate kao prihod ili rashod u MRSJS-u 1 su date u neto
iznosima i, kao $to se navodi u Osnovama za donosenje zakljucaka uz MRSJS 1, MRSJS-ovima se uopcée ne daje definicija
dobiti. Pojam ,,dobit* je $iri od pojma ,,prihod* jer pored prihoda ukljucuje i dobitke.

Djelokrug

0Oz6. Imovina i obaveze mogu nastati iz ugovornih prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene. Pogetno priznavanje i
mjerenje imovine i obaveza koje nastanu iz prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene su obradeni u MRSJS-u 23
Prihodi od transakcija koje nisu transakcije razmjene (porezi i prijenosi). MRSJS 23, medutim, ne daje zahtjeve i uputstva za
naredna mjerenja niti za prestanak priznavanja takvih imovine i obaveza. IPSASB je razmatrao odnos izmedu ovog standarda i
MRSJS-a 23 u odnosu na imovinu i obaveze koje nastaju iz prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene i koje
zadovoljavaju definicije financijske imovine i financijskih obaveza.

OZ7. IPSASB se slozio da subjekti imovinu ste¢enu kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene i koja je financijska imovina:
@  pocetno priznaju u skladu s MRSJS-om 23;

@  poCetno mjere primjenom MRSJS-a 23, ali razmatraju i zahtjeve ovog standarda pri odredivanju odgovarajuceg
postupanja sa svim transakcijskim troSkovima koji nastanu kako bi se imovina stekla.

S obzirom da MRSJS 23 ne propisuje zahtjeve za kasnije mjerenje i prestanak priznavanja imovine steéene kroz transakcije
koje nisu transakcije razmjene, na tu imovinu se primjenjuje ovaj standard ako se radi o financijskoj imovini.



0z8.

0z9.

Sto se ti¢e obaveza, IPSASB se usaglasio da se obaveze koje proisteknu iz uslova koji su nametnuti kod prijenosa sredstava
prema MRSJS-u 23 pocetno priznaju i pocetno mjere u skladu s tim MRSJS-om jer one obi¢no ne zadovoljavaju definiciju
financijske obaveze pri pocetnom priznavanju (vidjeti MRSJS 28). Nakon pocetnog priznavanja, ako okolnosti budu ukazivale
da obaveza predstavlja financijsku obavezu, odnosni subjekat mora procijeniti da li treba prestati priznavati obavezu koja je
priznata u skladu s MRSJS-om 23 i priznati financijsku obavezu u skladu s ovim standardom.

IPSASB se slozio da se druge obaveze koje nastanu iz prihodovnih transakcija koje nisu transakcije razmjene, kao $to je povrat
sredstava na osnovu ograni¢enja u pogledu namjene u koju se imovina koristi, priznaju i mjere u skladu s ovim standardom
ako zadovoljavaju definiciju financijske obaveze.

Pocetno mjerenje

0Z710.

0OZ11.

IPSASB je prepoznao postojanje interakcije izmedu MRSJS-a 23 i ovog standarda u odnosu na imovinu stecenu kroz transakcije
koje nisu transakcije razmjene koja ujedno zadovoljava definiciju financijske imovine. MRSJS 23 nalaZe da se imovina ste¢ena
kroz prihodovnu transakciju koja nije transakcija razmjene pocetno mjeri po fer vrijednosti. Ovaj standard nalaze da se
financijska imovina pocéetno mjeri po fer vrijednosti, uveéano za transakcijske troskove, ako se ona kasnije ne mjeri po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit. Ta dva pristupa mjerenju su, generalno uzevsi, podudarna, osim postupanja s transakcijskim
troskovima.

IPSASB je zaklju¢io da ne bi bilo primjereno financijsku imovinu koja nastaje iz transakcija koje nisu transakcije razmjene
mjeriti drugacije od financijske imovine koja nastaje iz transakcija razmjene. U skladu s tim, usaglasili su se da imovinu stecenu
kroz transakcije koje nisu transakcije razmjene treba po¢etno mjeriti po fer vrijednosti prema zahtjevima iz MRSJS-a 23, ali
da se, onda kada je sticanje te imovine podrazumijevalo transakcijske troSkove, mora uzeti u obzir i ovaj standard.

Vlasnicki instrumenti koji nastaju iz transakcija koje nisu transakcije razmjene

0z12.

U javnom sektoru, vlasnicki instrumenti se nekad sti¢u uz minimalna ocekivanja nov€anih tokova, kao nacin da se drugom
subjektu javnog sektora daju financijska sredstva za pruzanje neke usluge. IPSASB je razmatrao da li je potrebno uvoditi
dodatna uputstva sli¢na onima za zajmove po povoljnim uslovima i za takve vlasni¢ke instrumente steene po netrzi$nim
uslovima. IPSASB se slozio da se ekonomska sustina takvih aranzmana znacajno razlikuje od ekonomske sustine zajmova po
povoljnim uslovima. Oni su se slozili i oko toga da su uputstva iz MRSJS-a 23 i iz ovog standarda dovoljna da se obradi
priznavanje i mjerenje takvih transakcija, ali su ipak uvrstili i dodatne smjernice zbog vece jasnoce.

Prodaja buduéih tokova koji nastanu iz suverenih prava

0Zz13.

Programi sekuritizacije u javnom sektoru mogu ukljucivati prodaju buducih tokova koji nastanu iz nekog suverenog prava,
poput prava na oporezivanje. IPSASB se usaglasio da bi bilo korisno prepoznati da iz takvih transakcija mogu nastati financijske
obaveze i slozili su se da u standard uvrste tacku UP33. IPSASB je napomenuo da prihod od takvih transakcija treba obracunati
u skladu s relevantnim standardom koji ureduje prihode. Ipak, razmatrali su da li postoji potreba za dodatnim uputstvima za
primjenu kojima bi se oslovili takvi slucajevi. Na kraju su zakljucili da u standardu postoje dovoljna uputstva za
raéunovodstveno postupanje sa svim financijskim instrumentima koji nastanu iz odnosnih transakcija.

Umanjenje vrijednosti

0Zz14.

IPSASB je primijetio da za mnoge subjekte javnog sektora potrazivanja mogu predstavljati jedinu znacajnu financijsku imovinu
koju drze. Osim toga, subjekti javnog sektora nece uvijek imati pravo da odaberu drugu stranu s kojom stupaju u transakcije
zbog prirode usluga koje pruzaju i zbog toga §to zakoni ili drugi pravni propisi zahtijevaju da se te usluge pruzaju svim mogucéim
korisnicima (kao kada komunalno preduzeée pruza usluge snabdijevanja pitkom i odvodnje otpadnih voda). U takvim
slu¢ajevima se moze pokazati nemogu¢im doc¢i do informacija o kreditnom riziku na nivou pojedinaéne druge ugovorne strane
niti do informacija usmjerenih na buduénost/predvidanja bez nepotrebnih troskova ili napora. IPSASB je razmatrao da li je
potrebno izvrsiti odgovarajuce preinake, odnosno u standard uvrstiti dodatna uputstva za javni sektor, ali su zakljucili da
pojednostavljeni pristup za potraZivanja, zajedno s prakticnom pomoci kod utvrdivanja oéekivanih kreditnih gubitaka
predstavljaju dovoljnu pomo¢ za odgovaranje na izazove kakvi se mogu javiti u opisanim slu¢ajevima. Osim toga, IPSASB
napominje i da ovaj standard dopusta da se, u takvim okolnostima, pri procjeni oéekivanih kreditnih gubitaka koriste i historijski
podaci i postoje¢i modeli, uz uvazavanje svih uskladivanja koja je potrebno izvrsiti da se odraze tekuci i predvideni uslovi, kao
$to je propisano u standardu.

Metoda efektivne kamate

0Zz15.

Dionici su izrazili zabrinutost u pogledu omjera troSkova i koristi od mjerenja financijskih obaveza (obveznica) po
amortiziranom troSku pomocu metode efektivne kamate. Njih je brinulo to da bi, onda kada transakcijski troskovi i sve premije
ili popusti pri izdavanju nisu znacajni, mjerenje amortiziranog troska pomocu efektivne kamatne stope dalo sli¢ne, ako ne iste
rezultate kao i primjena linearne metode, a podrazumijevalo znatno veée troskove.



0Z16. IPSASB je napomenuo da se na tu zabrinutost odgovara tackom 10. MRSJS-a 3 Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i greske, koja navodi:

,»MRSJS-ovi propisuju ra¢unovodstvene politike za koje je IPSASB zakljuc¢io da ¢e rezultirati financijskim izvjeStajima koji
sadrZe relevantne i informacije koje vjerno prikazuju transakcije, druge dogadaje i uslove na koje se odnose. Te politike se ne
trebaju primjenjivati kada je njihov ucinak beznacajan, ali nije primjereno vrsiti, odnosno ostaviti neispravljenim, neznatna
odstupanja od MRSJS-ova da bi se prikazali neki konkretni financijski polozaj, financijski rezultati ili nov¢ani tokovi subjekta.

OZ17. IPSASB je smatrao da, u slucajevima kada se amortizirani troSak izracunat pomocu metode efektivne kamate ne razlikuje
znacajno od onoga do kojeg bi se doslo primjenom postojece tehnike, standardi ve¢ dopustaju primjenu drugadijih pristupa.
Oni su evidentirali i to da MRSJS 1 sadrzi slicnu odredbu u odnosu na objavljivanja. U skladu s tim, IPSASB je zakljucio da
omjer troskova i koristi ne opravdava odstupanje od koristenja metode efektivne kamate u MRSJS-u 41.

Zlatne poluge

0Z18. Zlatne poluge ne zadovoljavaju definiciju financijskog instrumenta iz MSFI-ja 9. S obzirom da je, kroz svoj projekat o
financijskim instrumentima svojstvenim javnom sektoru, izradio prijedloge u vezi s monetarnim zlatom, IPSASB je razmatrao
njihovu primjerenost. Konstatirali su da pojam ,,zlatne poluge* ima $ire znac¢enje od pojma ,,monetarno zlato™ i da bi se moglo
pokazati primjerenim izraditi pripadajuca uputstva za subjekte koji nisu monetarni organi vlasti. U skladu s tim, IPSASB se
usaglasio da u standard uvrste smjernicu za provodenje B.1.

Monetarno zlato

OZ18A.

U okviru projekta o financijskim instrumentima svojstvenim javnom sektoru, IPSASB je razmatrao racunovodstveno postupanje sa
zlatom koje monetarni organi vlasti drze kao imovinu rezervi koja im stoji na raspolaganju za izvrSenje njihovih poslova, to jeste, S
monetarnim zlatom. Neki od dionika su naveli da bi trebalo prosiriti djelokrug MRSJS-a 41 kako bi uklju¢ivao i monetarno zlato, s
obzirom da ono ima nekoliko zajednickih karakteristika s financijskom imovinom. Na primjer, monetarno zlato:

(@) je lako pretvoriti u novac;

(b) globalno se kotira u americ¢kim dolarima;

(c) njim se lako trguje s voljnim drugim stranama (odrZivo je, prenosivo i moguce ga je podijeliti);

(d) neke centralne banke ga prihvataju kao platno sredstvo; i

(e) predstavlja pohranjeno bogatstvo.

Pored navedenog, monetarno zlato se moze drzati:

(@ radi njegovog doprinosa financijskom kapacitetu jer se moze prodati na globalnim likvidnim trZi§tima zlatom; i

(b) na neodreden period jer uliva povjerenje u financijsku mo¢ datog monetarnog organa vlasti i njegovu sposobnost da

obavlja svoje poslove.

0Z18B.

Pri razmatranju komentara na Dokument za konsultacije, IPSASB je potvrdio svoj stav da monetarno zlato ne predstavlja financijski
instrument. lako je rije¢ o izuzetno likvidnoj imovini, monetarno zlato ne podrazumijeva postojanje ugovornog prava na primanje novca
ili druge financijske imovine.

0z18cC.

IPSASB je potvrdio i to da ne treba dalje prosirivati djelokrug MRSJS-a 41. Ipak, razmatrali su da li bi bilo primjereno primijeniti
principe iz MRSJS-a 41 na monetarno zlato prema hijerarhiji datoj u tatkama od 9. do 15. MRSJS-a 3 Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i greske.

0z18D.

IPSASB je zaklju¢io da, iako monetarno zlato dijeli nekoliko zajedni¢kih karakteristika s financijskom imovinom, kao §to je navedeno
u tacki OZ18A, hijerarhija iz MRSJS-a 3 nalaZe subjektima da procjene sve ¢injenice i okolnosti povezane s drzanjem monetarnog zlata.
Ako bi se neki subjekat odlu¢io da monetarno zlato obra¢una na osnovu principa koji su u skladu s principima koji se primjenjuju u
odnosu na financijsku imovinu, IPSASB oc¢ekuje da ispuni sve zahtjeve u pogledu klasifikacije i mjerenja iz MRSJS-a 41.

Prijelazne odredbe

0Z19. IPSASB je zapazio da bi odredene transakcije u javnom sektoru mogle biti reklasificirane prema MRSJS-u 41. Oni su razmatrali
da li je potrebno uvoditi prijelazne odredbe za takvu reklasifikaciju. Konstatirali su da su i opéa i konkretna prijelazna izuzeca
uvr$tena u MSFI 9 i usvojena u MRSJS-u 41. To ukljuduje i konkretnu odredbu prema kojoj se subjekti oslobadaju od obaveze
davanja uporedivih informacija. U skladu s tim, IPSASB je zakljuéio da nije potrebno propisivati dodatna izuzeca.



Kratkorocna potraZivanja ¢ija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke veé kod nastanka

0Z20.

0z21.

0z22.

0Zz23.

0z24.

Tacke 85. 1 86. nalazu subjektima da kreditne gubitke koji se ocekuju tokom vijeka trajanja financijske imovine uvrste u pocetno
mjerenje instrumenta ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke prilikom njegove nabavke ili stvaranja. Subjekti su duzni
i da pocetne o¢ekivane kreditne gubitke uvrste u procijenjene nov¢ane tokove pri izraGunavanju kreditno prilagodene efektivne
kamatne stope.

IPSASB je primijetio da se od subjekata javnog sektora Cesto zahtijeva da vrSe transakcije s drugim stranama kako bi pruzili
osnove usluge, bez obzira da li te strane mogu platiti primljene usluge. To znaci da je pri stupanju u veéinu transakcija upitno
da li ¢e one biti naplative. Prema tome, uvodenje zahtjeva za transakcije ¢ija vrijednost je kreditno umanjena veé pri njihovoj
nabavci, odnosno stvaranju bi moglo imati implikacije po mnoge subjekte javnog sektora.

S obzirom na moguce implikacije, Odbor je razmatrao ucinak uvrstavanja kreditnih gubitaka u pocetno mjerenje potrazivanja
i po priznavanju prihoda povezanih s prodajom dobara i usluga. Oni su, narocito, raspravljali o tome da li se ovim principom
namecéu S$tetni zahtjevi u pogledu financijskog izvjeStavanja onim subjektima javnog sektora koji moraju prihvatiti
potrazivanja ¢ija vrijednost je vec u startu umanjena za kreditne gubitke.

IPSASB je oformio stav da bi troskovi primjene zahtjeva o izvorno kreditno umanjenoj vrijednosti na kratkoro¢na potrazivanja
primitke prelazili koristi koje bi subjekti javnog sektora imali od nje jer, bez obzira da li je vrijednost kratkoro¢nog potrazivanja
primitka-bila kreditno umanjena od pocetka ili je takva postala naknadno, subjekat mora izracunati o¢ekivane kreditne gubitke.
S obzirom da kratkoro¢na potrazivanja dospijevaju na placanje u roku kra¢em od dvanaest (12) mjeseci, kreditni gubici koji
se o¢ekuju tokom njihovog vijeka trajanja i kreditni gubici koji se o¢ekuju u roku dvanaest mjeseci su jednaki. Prema tome,
koristi od informacija koje se pruze kroz primjenu zahtjeva MRSJS-a 41 o izvornoj kreditnoj umanjenosti vrijednosti ne
opravdavaju troSak odredivanja kratkoro¢nih potraZivanja koji su oduvijek imali kreditno umanjenu vrijednost u portfelj
kratkoro¢nih potrazivanja koji nastaju iz rutinskih, obimnih transakcija kakve su tipi¢ne za svakodnevno poslovanje subjekta.

Na osnovu opisanog, Odbor se usaglasio da principe koji se ti¢u instrumenata ¢ija vrijednost je bila kreditno umanjena ve¢ kod
njihovog nastanka ili kupovine ne bi trebalo primjenjivati na kratkoro¢na potrazivanja. Oni su napomenuli da to odstupanje od
MSFI-ja 9 podrzavaju isklju¢ivo zbog omjera troskova i koristi a ne zato §to se ne slazu s konceptualnom mjerodavnoscu
predmetnog principa.

Analiziranje sustine vlasnic¢kih instrumenata koji nastaju iz transakcija koje nisu transakcije razmjene

0Zz25.

0Z26.

Dionici su primijetili da moze biti tesko odrediti kada vlasni¢ki instrument nastaje iz transakcije koja nije transakcija razmjene
i zatrazili su dodatna uputstva u tom smislu.

IPSASB je smatrao da se postoje¢im zahtjevima i uputstvima iz MRSJS-a 28 i MRSJS-a 23 ve¢ primjereno odgovara na ta
pitanja. MRSJS 28 daje definiciju vlasni¢kog instrumenta i objasnjava kao utvrditi da li je financijski instrument financijska
obaveza ili vlasni¢ki instrument, dok se u tacki 28. MRSJS-a 23 Prihodi od transakcija koje nisu transakcije razmjene (porezi
i prijenosi) daju primjeri uplata vlasnika. Ipak, IPSASB se sloZio da izradi smjernice za provodenje (tacka G.4) koje ¢e
dionicima pomo¢i u analiziranju sustine financijskih instrumenata koji nastanu iz transakcija koje nisu transakcije razmjene.

Oznacavanje stavki koje se Stite od rizika u konsolidiranim financijskim izvjestajima

0z27.

0z28.

0Zz29.

IPSASB je prepoznao postojanje spone izmedu MRSJS-a 35 i ovog standarda kada je rije¢ o utvrdivanju koji instrumenti se
mogu oznaciti kao zastiéene stavke. Generalno uzevsi, ovaj standard dopusta da se kao zasticene stavke za potrebe primjene
racunovodstva zastite od rizika oznace imovina, obaveze i ¢vrste obaveze ili vrlo izgledne transakcije jedna od strana u kojima
nije izvjestajni subjekat. Ogranicenje da se smiju oznaditi samo instrumenti iz transakcija sa stranom izvan izvjeStajnog subjekta
je neophodno jer se transakcije u okviru konsolidiranog subjekta uklanjaju u skladu s MRSJS-om 35.

U skladu sa tackama 56. i 58. MRSJS-a 35, medutim, investicijski subjekti ne konsolidiraju subjekte koje kontroliraju a subjekti
koji kontroliraju investicijske subjekte prezentiraju konsolidirane financijske izvjeStaje u kojima su ulaganja kontroliranih
investicijskih subjekata izmjerena po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

IPSASB je zakljucio da ne bi bilo primjereno onemoguciti da se transakcije izmedu kontroliranog investicijskog subjekta i
ulaganja tog kontroliranog investicijskog subjekta oznace kao zasti¢ene stavke. U skladu s tim, odlucili su da se racunovodstvo
zastite od rizika moze primjenjivati i na transakcije izmedu subjekata koji su dio istog ekonomskog subjekta u konsolidiranim
izvjeStajima investicijskog subjekta ili u konsolidiranim izvjestajima subjekta koji ima kontrolu nad investicijskim subjektom.

Pokazni primjeri s ¢injeni¢nim stanjima koji su svojstveni pojedinim jurisdikcijama

0Z30.

U nekim od komentara je sugerirano da bi pokazni primjeri bili korisniji ako bi ukljucivali karakteristike konkretnih jurisdikcija,
tacnije, ti dionici su smatrali da bi uopéeni pokazni primjeri bili vise od pomoci ako bi ilustrirali karakteristike koje su
zajednicke ve¢em broju jurisdikcija.



0Z31.

0z32.

Tokom provedbe projekta, IPSASB je izradio pokazne primjere zasnovane na ¢injeni¢nim stanjima koja su predlozile pojedinacne
jurisdikcije. To je iznjedrilo slozene primjere koji ilustriraju primjenu vise principa odjednom. Tamo gdje €injeni¢no stanje
nekog dionika nije odrazavalo karakteristike iz pokaznog primjera, razumijevanje primjene bilo kog principa se pokazalo punim
izazova i takvi primjeri su bili korisni samo onim subjektima koji ve¢ razumiju uzajamne odnose izmedu rac¢unovodstvenih
principa za financijsku imovinu. 1z tog razloga, IPSASB je zakljucio da ti primjeri ne bi bili od pomo¢i veéini subjekata.

U skladu s navedenim, IPSASB je odluc¢io da svaki pokazni primjer treba ilustrirati primjenu samo jednog principa. Na taj na¢in
¢e se pruziti korisne smjernice Sirokom spektru subjekata i pomo¢i razumijevanje osnovnih koncepata. Subjekti kod kojih je
¢injeni¢no stanje nesto kompleksnije mogu koristiti viSe pokaznih primjera zajedno kako bi dosli do odgovarajuce primjene
principa.

Uskladenost s MSFI-jem 9

0Z33.

Pri izradi MRSJS-a 41, IPSASB je proveo svoj Postupak razmatranja i prilagodavanja dokumenata 1ASB-a. Odredbe MSFI-
ja 9 su preinadene tamo gdje su prepoznata pitanja svojstvena javnom sektoru koja opravdavaju odstupanje od njega. Pri izradi
standarda, IPSASB je razmatrao vise konkretnih pitanja i raspravljao o tome da li su data odstupanja opravdana.

Kratkorocna potraZivanja i obveze

0Z34.

0Z35.

U skladu sa uputstvima za mjerenje fer vrijednosti iz MRSJS-a 29, i u MRSJS-u 41 se predlaze da se kratkoroéna potrazivanja
od kupaca i placanja dobavlja¢ima bez navedene kamatne stope smiju mjeriti po iznosu iz originalne fakture ako ¢e uéinak
diskontiranja biti bezna¢ajan. Ta mogucénost je ponudena u Uputstvima za primjenu u MRSJS-u 41. U komentarima na standard
je navedeno da se u MSFI-ju 9 nudi izuze¢e od obaveze mjerenja po fer vrijednosti za odredena kratkoro¢na potrazivanja od
kupaca (kako su definirana u MSFI-ju 15) i izraZena je zabrinutost zbog percipiranog izostavljanja jednakog izuze¢a iz MRSJS-
a 41. IPSASB je odlucio naglasiti postojanje takve mogucnosti tako $to je premjestio u glavni tekst standarda i to na sli¢no
mjesto gdje se nalazi i izuzece za kratkorocna potrazivanja u MSFI-ju 9. Oni su napomenuli i to da se tackom 10. MRSJS-a 3
subjektima dopusta da ne primjenjuju ra¢unovodstvene politike utvrdene u skladu s MRSJS-ovima ako ¢e uéinak njihove
primjene biti beznacajan.

Kako bi osigurali dosljednost zahtjeva u pogledu mjerenja, IPSASB se slozio da se kratkoro¢na potraZivanja od kupaca i
placanja dobavlja¢ima mjere po iznosu iz originalne fakture ako ¢e uéinak diskontiranja biti beznaéajan (vidjeti taku 60).

Prihvatljive metode vrjednovanja

0Z36.

0z37.

0Z38.

0Z39.

MRSJS 41 nalaze subjektima da vlasnicke instrumente mjere po fer vrijednosti. S obzirom na ciljeve sluzbenih politika
subjekata javnog sektora, dionici su izrazili zabrinutost da bi mjerenje fer vrijednosti moglo biti tesko izvrsiti jer je vrlo
vjerovatno da ¢e mnoga ulaganja biti data u formi nekotiranih vlasnickih instrumenta.

Neki od dionika su izrazili zabrinutost i oko toga da li bi fer vrijednost takvih ulaganja trebalo utvrdivati isklju¢ivo na
komercijalnim osnovama, oslanjajuci se na oéekivane novéane tokove kako bi se procijenilo za koji iznos bi neko ulaganje bilo
moguce prodati u transakciji po trZinim uslovima, ili bi se pri mjerenju fer vrijednosti trebali uzeti u obzir i drugi faktori poput
usluznog potencijala nekotiranih vlasnickih instrumenata.

Razmatrajuéi ovo pitanje, IPSASB je osmislio pokazne primjere od 24. do 28. koji prikazuju razli¢ite tehnike vrjednovanja koje
bi subjekti javnog sektora mogli koristiti za utvrdivanje fer vrijednosti nekotiranih vlasni¢kih instrumenata. Treba napomenuti
da tim primjerima nisu obuhvacene sve dostupne tehnike vrjednovanja.

Kako bi i dodatno potcrtali da je subjektima javnog sektora dostupan $irok spektar tehnika vrjednovanja koje mogu koristiti pri
utvrdivanju fer vrijednosti nekotiranih vlasnickih instrumenata, IPSASB je izradio i posebnu smjernicu za provodenje, tacnije
smijernicu SP E.2.4. Tom smjernicom se ne propisuje primjena neke konkretne tehnike vrjednovanja veé poti¢e na koristenje
profesionalnog rasudivanja i razmatranje svih ¢injenica i okolnosti koje okruzuju odabir odgovarajuée mjerne tehnike.

Pretpostavke koje se koriste kod vrjednovanja

0Zz40.

0z41.

0z42.

U nekim od komentara je predlozeno uvodenje dodatnih uputstava o tome koje ulazne vrijednosti koristiti za mjerenje fer
vrijednosti i na koje pretpostavke se oslanjati pri izradi tih ulaznih vrijednosti. U komentarima su naglasavani izazovi i
kompleksnost utvrdivanja ulaznih vrijednosti poput prevladavajuci trzi$nih stopa za sliCne zajmove i vjerovatnoce
neizmirivanja obaveza.

IPSASB je svjestan da mjerenje odredenih financijskih instrumenata moze biti postupak s mnogo izazova, kao i toga da se jedan
od tih izazova tice ulaznih vrijednosti koje ¢e biti koriStene.

Ipak, IPSASB je zakljudio da izrada dodatnih uputstva za vrjednovanje prelazi djelokrug ovog standarda i koriStenje
profesionalne prosudbe smatraju bitnim aspektom mjerenja fer vrijednosti financijskih instrumenata.



Fer vrijednost pri pocetnom priznavanju se razlikuje od cijene transakcije

0Zz43. Pri izradi ovog standarda, IPSASB je zakljudio da je potrebno zadrzati tacke od UP103. do UP116. MRSJS-a 29 u cilju
ostvarivanja konzistentnog pristupa vrjednovanju financijskih instrumenata. Ta odluka je donesena jer, za razliku od MSFI-
jeva kod kojih MSFI 9 usmjerava korisnike na MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti, kod MRSJS-ova ne postoji moguénost
upucivanja na drugi standard za uputstva o mjerenju fer vrijednosti financijske imovine jer nije izraden MRSJS koji bi bio
ekvivalent MSFI-ju 13.

Primjeri svojstveni javnom sektoru

0Z44. U nekim od komentara je predlozeno da IPSASB izradi dodatne pokazne primjere kao pomo¢ kod primjene standarda u praksi.
IPSASB je razmotrio tu molbu i slozili su se da izrade dodatne pokazne primjere i smjernice za provodenje u onoj mjeri u kojoj
se oni ti¢u pitanja koja su svojstvena javnom sektoru. Oni su odbacili prijedloge iz komentara da se uvedu dodatni pokazni
primjeri za instrumente kakvi su $iroko zastupljeni i u privatnom sektoru, za koje su zakljucili da su uputstva zasnovana na
MSFI-ju 9 dovoljna da odgovore na bojazni iznesene u komentarima, te da ne bi bilo opravdano vrsiti bilo kakva odstupanja.

Izmjene MRSJS-a 41 proistekle iz dokumenata Dugoroéni udjeli u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim poduhvatima (izmjene
i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune MRSJS-a 41)

0Zz45. IPSASB je razmotrio izmjene i dopune MSFI-ja 9 Financijski instrumenti uvrstene u dokument Karakteristike prijevremene
otplate s negativnhom naknadom (izmjene i dopune MSFI-ja 9), koji je 1ASB izdao u oktobru/listopadu 2017. godine, kao i
razloge iz kojih se 1ASB odlucio na njih kako su dati u Osnovama za donoSenje zakljucaka i sloZio se da ne postoje razlozi
svojstveni javnom sektoru da se ne usvoje te izmjene i dopune.

Izmjene MRSJS-a 41 proistekle iz dokumenta COVID-19: Odgadanje datuma stupanja na snagu

0Z46. IPSASB je objavio MRSJS 41 Financijski instrumenti u augustu/kolovozu 2018. godine. Pri finaliziranju ovog standarda, Odbor se
usaglasio da ga subjekti trebaju primjenjivati na svoje godi$nje financijske izvjeStaje koji obuhvataju periode koji pocinju 1.
januara/sijeénja 2022. godine ili kasnije.

0z47. U junu/lipnju 2020. godine, IPSASB je raspravljao o uticaju pandemije izazvane virusom COVID-19 na financijsko
izvjeStavanje. Konstatirali su da je pandemija znacajno opteretila resurse koje bi subjekti javnog sektora u drugacijim uslovima
mozda rasporedili na provedbu MRSJS-a 41.

0Z48. Odbor je zakljucio da bi se odgadanjem primjene u periodu znacajnog remecéenja uobicajenih uslova subjekti javnog sektora
rasteretili odredenih poslova, $to im je veoma potrebno. U skladu s tim, predlozili su da se datum stupanja MRSJS-a 41 na
snagu odgodi za godinu dana.

0Z49. Odbor nije predlozio nikakve dalje promjene standarda osim pomjeranja njegovog datuma stupanja na snagu. Ranija primjena
odnosnih izmjena i dopunu i dalje je dopustena.

Izmjene MRSJS-a 41 proistekle iz Unapredenja MRSJS-ova iz 2021. godine

0Z50. IPSASB je razmotrio izmjene i dopune MSFI-ja 9 Financijski instrumenti, uvrStene u dokument Reforma referentnih kamatnih
stopa (izmjene i dopune MSFI-ja 9, MRS-a 39 i MSFI-ja 7), koji je IASB izdao u septembru/rujnu 2019. godine, kao i
obrazlozenje IASB-a za vrSenje tih izmjena i dopuna dato u Osnovama za donoSenje zakljucaka i zakljucili su da ne postoje
razlozi svojstveni javnom sektoru da se ne usvoje te izmjene i dopune, u daljem tekstu oznaéene skupno kao Reforma
referentnih kamatnih stopa.

OZ51. IPSASB je prosao i kroz izmjene i dopune MSFI-ja 9 Financijski instrumenti, uvrStene u dokument Druga faza reforme
referentnih kamatnih stopa (izmjene i dopune MSFI-ja 9, MRS-a 39, MSFI-ja 7, MSFl-ja 4 i MSFI-ja 16), koji je IASB izdao
u augustu/kolovozu 2020. godine, kao i razloge iz kojih se IASB odlucio izvrsiti te izmjene i dopune kako su dati u Osnovama
za donoSenje zakljucaka i sloZili su se da ne postoje razlozi svojstveni javnom sektoru da se ne usvoje te izmjene i dopune, u
daljem tekstu oznaéene skupno kao Druga faza reforme referentnih kamatnih stopa.

0Z52. IPSASB je razmotrio izmjene i dopune MSFI-ja 9 Financijski instrumenti, uvrstene u Godisnja unaprjedenja IFRS® standarda
(za ciklus 2018-2020. godina), koja je IASB izdao u maju/svibnju 2020. godine, kao i kroz obrazlozenje IASB-a za te izmjene
i dopune dato u Osnovama za donoSenje zakljuc¢aka i zakljucili su da ne postoje razlozi svojstveni javnom sektoru da se te
izmjene i dopune ne usvoje.
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Pokazni primjeri

Ovi primjeri prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 41.

Financijske obaveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit

Primjerom u nastavku teksta se ilustrira izratunavanje koje bi subjekat mogao izvrsiti u skladu s tackom UP241. MRSJS-a 41.

PP1.

PP2. Na dan 01.01.20X1. godine, subjekat izdaje desetogodisnju obveznicu protuvrijednosti od 150.000 n.j.8 s godisnjom fiksnom
kuponskom stopom od osam (8) posto, koja je u skladu s trziSnim stopama za obveznice sli¢nih karakteristika.

PP3.  Subjekat koristi londonsku medubankarsku stopu /engl. skr. LIBOR/ kao svoju vidljivu (referentnu) kamatnu stopu. Na datum
izdavanja obveznice, LIBOR iznosi pet (5) posto. S krajem prve godine:
(@) LIBOR se smanjio na 4,75 posto; a
(b)  fer vrijednost obveznice iznosi 153.811 n.j, §to je u skladu s kamatnom stopom od 7,6 posto.®

PP4.  Subjekat pretpostavlja da ¢e krivulja prinosa ostati ista, sve promjene kamatnih stopa proistec¢i iz paralelne promjene Kkrivulje
prinosa a promjene LIBOR-a biti jedine relevantne promjene trzisnih uslova.

PP5.

rizik procjenjuje kako slijedi:

Subjekat iznos promjene fer vrijednosti obveznice koja se ne moze pripisati promjenama trzisnih uslova iz kojih nastaje trzi§ni

[podtacka (a) tatke UP241]

Subjekat prvo izra¢unava internu stopu povrata za obavezu na
pocetku perioda sluzeéi se vidljivom trzisnom cijenom za tu
obavezu i njenim ugovornim novéanim tokovima na pocetku
perioda. On, potom, od te stope povrata oduzima vidljivu
(referentnu) kamatnu stopu na pocetku perioda kako bi dosao
do komponente interne stope povrata svojstvene instrumentu.

Na pocetku perioda trajanja 10-ogodisnje obveznice s
kuponskom stopom od 8 posto, interna stopa povrata
obveznice iznosi 8 posto.

S obzirom da je vidljiva (referentna) kamatna stopa (LIBOR) 5
posto, komponenta interne stope povrata svojstvena
instrumentu iznosi 3 posto.

[podtacka (b) tacke UP241]

Nakon toga, subjekat izracunava sadasnju vrijednost nov¢anih
tokova povezanih s obavezom koriste¢i ugovorne novcéane
tokove obaveze na kraju perioda i diskontnu stopu jednaku
zbiru (i) vidljive (referentne) kamatne stope na kraju perioda i
(ii) komponente interne stope povrata svojstvene instrumentu
kako je utvrdena u skladu s podtackom (a) tacke UP241.

Ugovorni novéani tokovi instrumenta na kraju perioda su
sljedeci:

kamata — 12.000 n.j.® godisnje za godine od 2 do 10;
glavnica — 150.000 n.j. u 10. godini.

Diskontna stopa koja ¢e se koristiti za izra¢unavanje sadasnje
vrijednosti obveznice je, dakle, 7,75 posto, §to je stopa
LIBOR-a na kraju perioda od 4,75 posto, uvecana za
komponentu svojstvenu instrumentu od 3 posto.

To daje sada$nju vrijednost od 152.367 n.j.®

[podtacka (c) tatke UP241]

Razlika izmedu vidljive trZi$ne cijene obaveze na kraju
perioda i iznosa utvrdenog u skladu s podtackom (b) tacke
UP241. predstavlja promjenu fer vrijednosti koja se ne moze
pripisati promjenama vidljive (referentne) kamatne stope. To
je iznos koji treba prezentirati u neto imovini/kapitalu u skladu
s podtackom (a) tacke 108.

Trzisna cijena obaveze na kraju perioda iznosi 153.811 n.j.©

Prema tome, subjekat prezentira 1.444 n.j, ta¢nije 153.811 -
152.367 n.j, u neto imovini/kapitalu kao povecanje fer
vrijednosti obveznice koje se ne moze pripisati promjenama
trzi$nih uslova iz kojih nastaje trzisni rizik.
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9 Ovo odrazava promjenu LIBOR-a sa 5 na 4,75 posto i kretanje od 0,15 posto za koje se, u odsustvu drugih relevantnih promjena trzi$nih uslova, pretpostavlja da

odrazava promjene kreditnog rizika instrumenta.

U ovim uputstvima, svi nov¢ani iznosi su izraZeni u nov¢anim jedinicama (skr. n.j.).




150.000 n.j. x 8% = 12.000 n.j.
SV =[12.000 n.j. x (L - (1 + 0,0775))/0,0775] + 150.000 n.j. x (1 + 0,0775)%.

trzi$na cijena = [12.000 n,j. x (1— (1 + 0,076)°)/0,076] + 150.000 n.j. x (1 + 0,076)".

Umanjenje vrijednosti (tacke od 73. do 93)

Procjena znac¢ajnih poveéanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja

PP6.

Narednim primjerima se ilustriraju mogudi nacini da se procijeni da li je doSlo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od
pocetnog priznavanja. Zbog jednostavnijeg ilustriranja, unjima je prikazan samo jedan aspekt analize kreditnog rizika. Procjena
toga da li treba priznati kreditne gubitke koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja instrumenta, medutim, mora podrazumijevati
sveobuhvatnu analizu zasnovanu na vise faktora, kod koje se razmatraju sve razumne i potkrepljive informacije do kojih je
moguce do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora a koje su relevantne za financijski instrument koji se procjenjuje.

Primjer 1. Znacajno poveéanje kreditnog rizika

PP7.

PP8.

PPO.

PP10.

Struktura financiranja Preduzeé¢a Y ukljucuje osigurane kredite s pravom prvenstva s razli¢itim transama.’® Preduzece ispunjava
uslove za pomo¢ Drzavne razvojne banke, koja mu prebacuje transu kredita. lako je zaduZenost Preduzeca Y u trenutku kada je
Drzavna razvojna banka odobrila odnosni kredit bila relativno velika u poredenju s drugim izdavateljima sli¢nog kreditnog rizika,
ocekivalo se da ¢e biti u stanju da ispostuje odredbe instrumenta tokom njegovog vijeka trajanja. Pored toga se o¢ekivalo i da ¢e
stvaranje prihoda i nov¢anih tokova u privrednoj grani Preduzeca Y biti stabilno tokom vijeka trajanja kredita s pravom
prvenstva. Ipak, postojao je odredeni stepen poslovnog rizika u pogledu sposobnosti preduzeca da povecava bruto marzZe u sklopu
svog trenutnog poslovanja.

Pri poCetnom priznavanju, zbog razmatranja iz tacke PP7, Drzavna razvojna banka je procijenila da, bez obzira na stepen
kreditnog rizika kod poéetnog priznavanja, odnosni kredit ne predstavlja kredit ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke
ve¢ kod njegovog nastanka jer ne zadovoljava definiciju financijske imovine kreditno umanjene vrijednosti iz tacke 9. MRSJS-
a4l

Nakon pocetnog priznavanja, makroekonomske promjene su se negativno odrazile na ukupan obim prodaje i Preduzece Y je
stvorilo manje prihoda i neto nov¢anih tokova nego $to je predvidjelo svojim planom poslovanja. Uprkos poveéanoj potro$nji
na zalihe, nije se ostvarila oekivana prodaja. Kako bi povecali likvidnost, Preduzece Y je povuklo veci iznos sredstava po
osnovu zasebnog revolving kredita, na taj na¢in povecavajuéi stopu svoje zaduzenosti. Iz tog razloga, ono se sada skoro nalazi
u situaciji da povrijedi odredbe osiguranog kredita s pravom prvenstva koji je dobilo od Drzavne razvojne banke.

Na datum izvje$tavanja, Drzavna razvojna banka provodi op¢u procjenu kreditnog rizika po kredit Preduzeéu Y na osnovu svih
razumnih i potkrepljivih informacija do kojih moze doci bez nepotrebnih troskova ili napora a koje su relevantne za procjenu
mjere u kojoj se kreditni rizik povecao od pocetnog priznavanja. To moze ukljucivati faktore kao $to su:

(@) ocekivanja Drzavne razvojne banke da bi se stanje u makroekonomskom okruZenju moglo nastaviti pogorsavati i u
doglednoj buduénosti, za Sta se, opet, oéekuje da se negativno odrazi na sposobnost Preduzeca Y da stvori nov¢ane
tokove i umanji svoju zaduZenost;

(b)  Preduzece Y je sve blize povredi odredbi ugovora o kreditu, zbog ¢ega bi moglo biti primorano restrukturirati kredit ili
izmijeniti uslove kredita;

(c) procjena Drzavne razvojne banke da su se cijene po kojima se trguje obveznicama Preduzeca Y smanjile a kreditne
marze na novouvedene kredite povecale kako bi odrazile povecanje kreditnog rizika, pri ¢emu se te promjene ne mogu
objasniti promjenama trziSnog okruZenja (na primjer, referentne kamatne stope su ostale iste). Dodatno poredenje s
Cijenama obveznica preduzeca koja su sli¢na Preduzeéu Y pokazuje da su pad cijena obveznica Preduzeca Y i poveéanje
kreditnih marZi na njegove Kredite vjerovatno proistekli iz faktora koji su svojstveni samo Preduzecu Y;

(d) preispitivanje interne ocjene rizika kredita koje je DrZavna razvojna banka izvr$ila na osnovu dostupnih informacija kako
bi odrazila povecanje kreditnog rizika.
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Osiguranje kredita uti¢e na gubitak koji bi nastao ukoliko dode do neizmirivanja obaveza, ali ne i na rizik da ¢e do¢i do tog neizmirivanja obaveza pa se, dakle, ne

razmatra pri utvrdivanju da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja koje je potrebno izvrsiti prema tacki 75. MRSJS-a 41.



PP11.

Drzavna razvojna banka utvrduje da je doslo do zna¢ajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja kredita prema
tacki 75. MRSJS-a 41. U skladu s tim, ona priznaje kreditne gubitke koji se oéekuju tokom vijeka trajanja osiguranog kredita
s pravom prvenstva koji je dala Preduzec¢u Y. Iako jo$ nije promijenila svoju internu ocjenu rizika odnosnog kredita, Drzavna
razvojna banka ipak moze donijeti takav zakljucak i promjena ocjene rizika, odnosno izostanak takve promjene, sam po sebi,
ne odreduje da li se kreditni rizik znacajno povecao od pocetnog priznavanja.

Primjer 2. Nije doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika

PP12.

PP13.

PP14.

PP15.

PP16.

PP17.

Preduzece C je dioni¢ko drustvo grupe koja posluje u privrednoj grani koja podrazumijeva proizvodnju u ciklusima. Drzavna
vlada B je dala zajam Preduze¢u C. U trenutku odobravanja zajma, predvidanja za datu privrednu granu su bila pozitivna jer
se oCekivao dalji porast globalne potraznje. S druge strane, cijene sirovina su bile promjenjive i, s obzirom na dio ciklusa
obuhvacen poslovanjem preduzeca, predvidena su moguca smanjenja obima prodaje.

Pored navedenog, Preduzece C je ranije bilo usredsrijedeno na vanjski rast i sticalo ve¢inske udjele u preduzeé¢ima iz srodnih
sektora. Kao posljedica toga, trenutna struktura grupe je dosta slozena i viSe puta je izmijenjena, pa ulagac¢ima nije lako
analizirati ocekivane rezultate grupe niti prognozirati koliko novca ¢e biti dostupno na nivou dionickog drustva. lako je
zaduzivanje Preduzeca C na nivou koji njegovi vjerovnici smatraju prihvatljivim u trenutku kada Drzavna vlada B odobrava
zajam, te vjerovnike ipak brine da li ¢e Preduzece C biti u stanju da refinancira svoj dug zbog kratkog preostalog roka do
dospijeca tekuceg financiranja. Postoji i zabrinutost u pogledu sposobnosti Preduzeca C da nastavi servisirati kamatu iz
dividendi koje prima od poslovanja svojih podruznica.

U trenutku kada je Drzavna vlada B odobrila zajam Preduzeéu C, zaduzenost preduzeca je bila u skladu sa zaduzenoséu drugih
zajmoprimaca sli¢nog kreditnog rizika i, zasnovano na predvidanjima tokom vijeka trajanja zajma, imalo je dosta kapaciteta
(to jeste, slobodnog financijskog prostora) za pokrivanje zajma prije nego dode do neizmirivanja obaveza. Drzavna vlada B
koristi svoje interne metode za odredivanje kreditnog rizika i svojim zajmovima daje internu oznaku rejtinga. Odredivanje
kategorija internog rejtinga se vrsi na osnovu historijskih, tekucih i informacija o budu¢im dogadajima i one odrazavaju kreditni
rizik tokom cijelog trajanja zajmova vlade. Pri pocetnom priznavanju, Drzavna vlada B utvrduje da odnosni zajam podlijeze
znacajnom kreditnom riziku, sadrzi spekulativne elemente i da bi neizvjesnosti u pogledu Preduzeca C, ukljucujuci neizvjesnost
U vezi sa sposobnos$éu grupe da stvara novac, mogla dovesti do neizmirivanja obaveza. Bez obzira na to, Drzavna vlada B ne
smatra da se radi o zajmu cija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod nastanka jer on ne zadovoljava definiciju
financijske imovine ¢ija vrijednost je kreditno umanjena ve¢ kod nastanka iz tacke 9. MRSJS-a 41.

Nakon pocetnog priznavanja, Preduzece C objavljuje da se tri od pet njegovih kljuénih podruznica suoCavaju sa znacajnim
smanjenjem obima prodaje zbog pogor$anja trzi$nih uslova, ali da oéekuju da se obim prodaje ponovo poveca tokom narednih
mjeseci u skladu s predvidenim ciklusom za datu privrednu granu. Prodaja ostale dvije podruznice je ostala stabilna. Preduzece
C je objavilo i korporativno restrukturiranje kako bi pojednostavili i usmjerili poslovanje svojih podruznica. To restrukturiranje
¢e omogucditi vecu fleksibilnost kod refinanciranja postojeceg duga i povecati sposobnost podruznica da isplate dividende
Preduzecu C.

Bez obzira $to se ocekuje dalje pogorsanje trzis$nih uslova, Drzavna vlada B utvrduje, u skladu s tackom 75. MRSJS-a 41, da
nije doslo do znacajnog povecéanja kreditnog rizika po zajam dat Preduzecu C od njegovog pocetnog priznavanja. To dokazuju
faktori u koje spadaju i sljedeci:

(@) 1iako je obim prodaje trenutno smanjen, Drzavna vlada B je predvidjela to smanjenje ve¢ kod podetnog priznavanja.
Stavise, ocekuje se povecanje obima prodaje u narednim mjesecima;

(b) s obzirom na povecanu fleksibilnost za refinanciranje postojeeg duga na nivou aktivnih podruznica i povecanu
sposobnost tih podruznica da isplacuju dividende Preduze¢u C, Drzavna vlada B smatra da se opisanim korporativnim
restrukturiranjem smanjuje kreditni rizik, iako i dalje postoji zabrinutost u pogledu sposobnosti za refinanciranje
postojeceg duga na nivou dionickog drustva; i

(c) odjel Drzavne vlade B nadleZan za kreditne rizike, koji prati Preduzece C, je utvrdio da najnovija desavanja nisu toliko
znacajna da opravdaju promjenu interne ocjene kreditnog rizika.

Iz navedenih razloga, Drzavna vlada B ne priznaje ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima od zajma koji se
ocekuju tokom njegovog vijeka trajanja. Ona, medutim, mijenja svoje mjerenje kreditnih gubitaka koji se ocekuju u roku 12
mjeseci kako bi odrazila povecanje rizika da ¢e u narednih 12 mjeseci do¢i do neizmirivanja obaveza i svoja trenutna ocekivanja
u pogledu kreditnih gubitaka koji ¢e proisteéi iz tog neizmirivanja obaveza ako se desi.

Primjer 3. Financijska imovina osigurana velikim iznosom kolaterala

PP18.

Preduzec¢e H je vlasnik zemljiSta koje financira iz petogodi$njeg kredita koji je dobilo od drzavne Poljoprivredne banke s
omjerom vrijednosti kredita u odnosu na vrijednost zemljista /engl. loan-to-value — LTV/ od 50 posto. Kredit je osiguran kao



PP19.

PP20.

PP21.
PP22.

PP23.

kredit najviseg prioriteta zalaganjem odnosnog zemljiSta. Pri pocetnom priznavanju, drzavna Poljoprivredna banka ne smatra
kredit kreditom ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod nastanka u znacenju tacke 9. MRSJS-a 41.

Nakon pocetnog priznavanja, dolazi do smanjenja prihoda i dobiti od poslovanja Preduzec¢a H usljed ekonomske recesije. Pored
toga, i o¢ekivano povecanje regulacije bi moglo imati negativne posljedice po prihode i dobit od poslovanja. Te negativne
posljedice po poslovanje Preduzeca H bi mogle biti i znacajne i dugotrajne.

Zbog tih nedavnih dogadaja i o¢ekivanog pogorSanja ekonomskih uslova, o¢ekuje se da se slobodni nov¢ani tokovi Preduzecéa
H smanje u tolikoj mjeri da postaje tesko izvrsiti otplate kredita u redovnim rokovima. Drzavna Poljoprivredna banka
procjenjuje da bi dalje smanjenje nov¢anih tokova moglo znaditi da Preduzeée H nece izvrsiti placanje kredita onda kada to
nalaze ugovor i da ¢e, prema tome, prekoraditi dospijece.

Novije procjene koje su izvrSile tre¢e strane ukazuju na pad vrijednosti zemljista, zbog kojeg je LTV trenutno 70 posto.

Na datum izvjeStavanja, za kredit Preduze¢u H se ne smatra da ima nizak stepen kreditnog rizika prema tacki 82. MRSJS-a 41.
Iz tog razloga, drzavna Poljoprivredna banka mora procijeniti da li se kreditni rizik znacajno poveéao od pocetnog priznavanja
u skladu s taCkom 75. MRSJS-a 41, bez obzira na vrijednost kolaterala koji drZi. Ona konstatira da je kredit izlozen znac¢ajnom
kreditnom riziku na datum izvjestavanja jer bi ¢ak i neznatno umanjenje novéanih tokova moglo dovesti do toga da Preduzece
H ne izvrsi otplatu rate u ugovornom roku. Na toj osnovi, drzavna Poljoprivredna banka utvrduje da se kreditni rizik (to jeste,
rizik neizmirivanja obaveza) znacajno povecao od pocetnog priznavanja i, prema tome, priznaje kreditne gubitke koji se
ocekuju od kredita Preduzeéu H tokom vijeka trajanja kredita.

lako kreditne gubitke koji se oéekuju tokom vijeka trajanja treba priznati, njihovo mjerenje ¢e odrazavati povrat koji se ocekuje
od kolaterala (uz uskladenja za tro§kove sticanja i prodaje kolaterala) na datom zemljistu kako to nalaze tacka UP219. MRSJS-
a 41 i moglo bi dovesti do toga da ogekivani kreditni gubici od kredita budu prilicno mali.

Primjer 4. Drzavna obveznica investicijskog rejtinga

PP24.

PP25.

PP26.

PP27.

Preduzece A je veliko preduzece za logistiku na nivo drZzave koje kotira na berzi. Jedini duznicki instrument u strukturi
njegovog kapitala je petogodisnja drzavna obveznica s ograni¢enjem daljeg pozajmljivanja kao jedinim uslovom. Preduzece A
podnosi tromjesecne izvjestaje svojim dionicarima. Drzavni javni investicijski fond je jedan od velikog broja ulagaca u tu
obveznicu. Investicijski fond smatra da obveznica ima nizak stepen kreditnog rizika pri po¢etnom priznavanju prema tacki 82.
MRSJS-a 41 jer ima nizak stepen rizika neizmirivanja obveza a za Preduzeée A se procjenjuje da je veoma sposobno ispuniti
svoje obaveze u doglednoj buduénosti. Dugoroéno gledano, Investicijski fond oéekuje da bi nepovoljne promjene ekonomskih
i poslovnih uslova mogle, ali ne moraju obavezno, umanjiti sposobnost Preduzeéa A da ispuni svoje obaveze na ime obveznice.
Osim toga, pri pogetnom priznavanju, obveznici je dodijeljena interna oznaka kreditnog rejtinga koja odgovara investicijskom
rejtingu na globalnom planu.

Na datum izvjestavanja, pitanje u vezi s kreditnim rizikom koje najvise zabrinjava Investicijski fond je stalni pritisak u odnosu
na ukupni obim prodaje koji je doveo do smanjenja novcanih tokova od poslovanja Preduzeca A.

S obzirom da Investicijski fond zavisi iskljucivo od tromjesecnih javnih informacija i nema pristupa privatnim informacijama
o kreditnom riziku (jer je ulagac u obveznicu), njegova procjena promjena kreditnog rizika je povezana s javnim obavjestenjima
i informacijama, uklju¢ujuéi i informacije o kreditnim prospektima iz obavjestenja za medije agencija za ocjenjivanje kreditnog
rejtinga.

Investicijski fond koristi pojednostavljeni pristup odredivanju niskog stepena kreditnog rizika iz tacke 82. MRSJS-a 41.
Konkretno, na datum izvje$tavanja, on to da li se za obveznicu smatra da ima nizak stepen kreditnog rizika procjenjuje na
osnovu svih razumnih i potkrepljivih informacija do kojih moze doc¢i bez nepotrebnih troSkova ili napora. Pri toj procjeni,
Investicijski fond preispituje internu oznaku kreditnog rejtinga obveznice i zakljuCuje da ona viSe nije jednaka obveznici
investicijskog rejtinga jer:

a) najnovijl tromjesecni 1zvjeSta) Preduzeca A pokazuje da, u odnosu na prethodno tromjesecje, biljezi pad prihoda o
(a) L esedni izviedtai Preduzeca A pokazuie d d hod esesic. biliezi pad rihoda od 20
posto i pad dobiti od poslovanja od 12 posto;

(b) agencije za ocjenjivanje kreditnog rejtinga su negativno reagirale na alarmantne promjene u prihodima Preduzeéa A i
oznacile njegov kreditni rejting za preispitivanje, s moguénoscu da ga smanje s investicijskog na neinvesticijski rejting.
Na sam datum izvjeStavanja, medutim, taj eksterni kreditni rejting jo§ uvijek nije promijenjen;

(c) i cijena obveznice je znaGajno smanjena, §to je dovelo do veceg prinosa do dospijeca. Investicijski fond procjenjuje da
su cijene obveznica u padu zbog povecanja kreditnog rizika Preduzeca A jer se trzisno okruzenje nije promijenilo (tako
su, na primjer, referentne kamatne stope, likvidnost i sl. ostali isti) a i poredenja s cijenama obveznica sli¢nih preduzeca
pokazuju da su smanjenja vjerovatno svojstvena samom preduzecu (a ne, primjera radi, promjene referentne kamatne
stope kakve ne bi bile pokazatelj da je do promjene kreditnog rizika doslo samo na nivou odnosnog preduzeca).



PP28.

lako je Preduzece A i dalje u stanju izmirivati svoje obaveze, velika neizvjesnost proistekla iz njegove izloZenosti pogorSanju
poslovnih i ekonomskih uslova je dovela do povecéanja rizika da bi moglo doé¢i do neizmirivanja obaveza p0o obveznici. Na
osnovu faktora iz tacke PP27, Investicijski fond utvrduje da obveznica nema nizak stepen kreditnog rizika na datum
izvjeStavanja. Iz tog razloga, on mora utvrditi da li je povecanje kreditnog rizika od pocetnog priznavanja znacajno. Ta procjena
pokazuje da je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja i da je potrebno priznati ispravku gubitka
u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja u skladu s tackom 75. MRSJS-a 41.

Primjer 5. Reaktivnost na promjene kreditnog rizika

PP29.

PP30.

PP31.

Preduzeée za stambene poslove ABC odobrava hipotekarne kredite gradanima ABC za financiranje stambenih nekretnina u tri
razliite regije. Hipotekarni krediti se odobravaju na osnovu $irokog spektra kriterija koji se ti¢u LTV-a i razli¢itim kategorijama
stanovnika prema njihovim primanjima. Izmedu ostalog, u molbi za dodjelu kredita, zainteresirani zajmoprimci moraju navesti
to u kojoj privrednoj grani su zaposleni i poStanski broj nekretnine koja sluzi kao kolateral za hipotekarni kredit.

Preduzece za stambene poslove ABC kriterije za dodjelu kredita ravna prema ocjenama kreditne sposobnosti. Krediti se
odobravaju kada je ocjena kreditne sposobnosti veca od ,,nivoa prihvatljivosti“ jer se za te zajmoprimce smatra da ¢e moéi
izvrsiti placanja prema ugovoru. Pri uvodenju novih hipotekarnih kredita, Preduzece za stambene poslove ABC koristi te ocjene
kreditne sposobnosti da utvrdi rizik neizmirivanja obaveza kao kod poCetnog priznavanja.

Na datum izvjestavanja, Preduzece za stambene poslove ABC utvrduje da se oéekuje znacajno pogorsanje ekonomskih uslova
u svim regijama. Ocekuje se rast stopa nezaposlenosti a pad vrijednosti stambenih nekretnina, zbog ¢ega Ce se povecati LTV
omjeri. Usljed ofekivanog pogorsanja ekonomskih uslova, Preduzeée za stambene poslove ABC ocekuje i povecanje stopa
neizmirivanja obaveza po portfelju hipotekarnih kredita.

Pojedina¢na procjena

PP32.

PP33.

PP34.

PP35.

PP36.

U Prvoj regiji, Preduzece za stambene poslove ABC procjenjuje svaki od svojih hipotekarnih kredita na mjesecnoj osnovi,
sluze¢i se automatiziranim postupkom ocjene ponasanja. Njegovi modeli ocjenjivanja su zasnovani na teku¢im i ranijim
statusima prekoracenja dospijeca, nivou zaduzenosti zajmoprimaca, LTV omjerima, iznosu kredita i vremenu koje je proslo od
njegovog odobravanja. Preduzece redovno azurira mjerenja LTV-a kroz automatizirani postupak koji podrazumijeva ponovnu
procjenu vrijednosti nekretnina na osnovu skorijih prodaja na svakom podrudju razli¢itog postanskog broja i razumnih i
potkrepljivih informacija o buduc¢im periodima do kojih se moze do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora.

Preduzece za stambene poslove ABC ima historijske podatke koji ukazuju na postojanje izrazene korelacije izmedu vrijednosti
stambenih nekretnina i stopa neizmirivanja obaveza po hipotekarnim kreditima. Konkretno, pad vrijednosti stambenih
nekretnina umanjuje ekonomsku motiviranost zajmoprimca da hipotekarni kredit otplacuje u ugovornim rokovima, pa se
povecava rizik potpunog neizmirivanja obaveza.

Kroz uticaj LTV mjerenja na model ocjene ponasanja, povecani rizik da ¢e doc¢i do neizmirivanja obaveza zbog ocekivanog
pada vrijednosti stambenih nekretnina uskladuje ocjene ponasanja. Ocjene ponasanja se mogu uskladiti kao posljedica
ocekivanih smanjenja vrijednosti nekretnina ¢ak i kada je hipotekarni kredit jednokratni kredit za koji se najveéi dio obaveza
otplate izmiruje po dospijecu (i nakon narednih 12 mjeseci). Hipotekarni krediti visokog LTV omjera su osjetljiviji na promjene
vrijednosti stambenih nekretnina i Preduzece za stambene poslove ABC moze uociti da je doslo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja kod pojedinacnih zajmoprimaca prije nego hipotekarni kredit prekoraci dospijece ako
se pogorsa ocjena ponasanja.

Kada se kreditni rizik znacajno poveca, priznaje se ispravka gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se oéekuju
tokom vijeka trajanja. Preduzeée za stambene poslove ABC ispravku gubitka mjeri sluze¢i se LTV omjerima da procijeni
ozbiljnost gubitka, to jeste gubitak zbog nastanka statusa neizmirivanja obaveza /LGD gubitka/. Sto je veé¢i LTV omjer, to su
vec¢i oéekivani kreditni gubici, pod uslovom da sve druge vrijednosti ostanu nepromijenjene.

Da Preduzece za stambene poslove ABC nije u moguénosti azurirati ocjene ponasanja kako bi odrazili o¢ekivani pad cijena
nekretnina, koristili bi razumne 1 potkrepljive informacije do kojih mogu do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora da provedu
skupnu procjenu kako bi utvrdili kod kojih kredita je doSlo do znadajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja
i priznali kreditne gubitke koji se ocekuju tokom vijeka trajanja tih kredita.

Skupna procjena

PP37.

U Drugoj i Trecoj regiji, Preduzece za stambene poslove ABC nema mogucénost vrsiti automatizirano ocjenjivanje. Umjesto
toga, za potrebe upravljanja kreditnim rizikom, ono prati rizik neizmirivanja obaveza na osnovu ranijih statusa prekoracenja
dospijeca. Preduzece priznaje ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja
svih kredita kod kojih je dospijece prekoraceno duze od trideset (30) dana. Iako koriste informacije o prekoracenju dospijeca
kao jedine informacije koje su svojstvene samim zajmoprimcima, Preduzee za stambene poslove ABC razmatra i druge
razumne i potkrepljive informacije o budu¢im periodima do kojih moze do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora kako bi



procijenilo da li je potrebno priznati kreditne gubitke koji se ofekuju tokom vijeka trajanja za kredite Cije dospijece nije
prekora¢eno duze od 30 dana. To je neophodno kako bi se ispunio cilj iz tacke 76. MRSJS-a 41 u pogledu priznavanja kreditnih
gubitaka koji se ocekuju tokom vijeka trajanja kod svakog znacajnog povecanja kreditnog rizika.

Druga regija

PP38.

Dio Druge regije je rudarsko mjesto koje u velikoj mjeri zavisi od izvoza uglja i srodnih proizvoda. Preduzece za stambene
poslove ABC saznaje za znacajan pad izvoza uglja i o¢ekuje da ¢e se nekoliko rudnika uglja uskoro zatvoriti. Zbog oc¢ekivanog
porasta stope nezaposlenosti, utvrduje se da je do$lo do znacajnog povecanja rizika neizmirivanja obaveza prema hipotekarnim
kreditima datih zajmoprimcima koji su trenutno zaposleni u rudnicima uglja, bez obzira $to oni jo§ uvijek nisu prekoracili
dospijeée na datum izvjestavanja. U skladu s tim, Preduzece za stambene poslove ABC dijeli svoj portfelj hipotekarnih kredita
na segmente prema privrednim granama u kojima rade zajmoprimci (na osnovu evidencije koja se uspostavlja u sklopu
postupka odobravanja hipotekarnih kredita) kako bi odredili koji zajmoprimci zavise od rudnika uglja kao primarnog izvora
zaposlenja (to jeste, primjenjuju pristup ,,0d dna ka vrhu“ koji podrazumijeva odredivanje kredita na osnovu zajednickih
karakteristika rizika). Za te hipotekarne kredite, Preduzete za stambene poslove ABC priznaje ispravku gubitka u iznosu
jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja, dok za ostale hipotekarne kredite u Drugoj regiji nastavlja
priznavati ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ogekuju u roku 12 mjeseci.’* Novi hipotekarni
krediti koji se odobre zajmoprimcima koji ekonomski zavise od rudnika uglja s tog podrucja bi, medutim, imali ispravku
gubitka u iznosu jednakom kreditnim rizicima koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci jer kod njih ne bi doslo do znaéajnog poveéanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja. Neki od njih, medutim, mogu biljeziti znacajno povecanje kreditnog rizika
neposredno nakon pocetnog priznavanja zbog o¢ekivanog zatvaranja rudnika uglja.

Treca regija

PP39.

U Trecoj regiji, Preduzece za stambene poslove ABC ocekuje nastanak rizika neizmirivanja obaveza pa, prema tome, i porast
kreditnog rizika zbog ogekivanog povecanja kamatnih stopa tokom odekivanog vijeka trajanja hipotekarnih kredita. Ranije je
povecanje kamatnih stopa bio vodec¢i pokazatelj buducih neizmirivanja obaveza prema hipotekarnim kreditima u Trecoj regiji,
narocito kada zajmoprimci nisu uzimali kredite s fiksnom kamatnom stopom. Preduzecée utvrduje da je portfelj hipotekarnih
kredita s promjenjivom kamatnom stopom u Trecoj regiji homogen i da, za razliku od Druge regije, nije mogucée odrediti
konkretne potportfelje na osnovu zajednickih karakteristika rizika koje predstavljaju zajmoprimce za koje se ocekuje da se
kreditni rizik znacajno poveca. Zbog homogene prirode hipotekarnih kredita u Trecoj regiji, medutim, oni ocjenjuju da je to da
li se kreditni rizik znagajno povecao od pocetnog priznavanja moguée utvrditi srazmjerno zasnovano na samo dijelu portfelja
(to jeste, koriste¢i pristup ,,0d vrha ka dnu“). Na osnovu historijskih informacija, Preduzece za stambene poslove ABC
procjenjuje da ¢e povecanje kamatnih stopa za 200 baznih bodova dovesti do zna¢ajnog povecanja kreditnog rizika na 20 posto
portfelja s promjenjivom kamatnom stopom. S obzirom na o&ekivani rast kamatnih stopa, Preduzece utvrduje da se kreditni
rizik na 20 posto hipotekarnih kredita u Trecoj regiji znadajno povecao od pocetnog priznavanja. U skladu s tim, oni priznaju
kreditne gubitke koji se ocekuju tokom vijeka trajanja na 20 posto portfelja hipotekarnih kredita s promjenjivom kamatnom
stopom i ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o&ekuju u roku 12 mjeseci za ostatak portfelja.'2

Primjer 6. Poredenje s najvecim stepenom pocetnog kreditnog rizika

PP40

PP41.

Agencija za ekonomski razvoj ima dva portfelja kredita koje po sli¢nim uslovima odobrava malim preduze¢ima iz Regije W.
Sluzbenom politikom Agencije je predvideno da se financijske odluke o svakom pojedinaénom kreditu donose na osnovu
internog ocjenjivanja kreditnog rizika, kod ¢ijeg utvrdivanja se razmatraju kreditni historijat zajmoprimca, njegovo ponasanje
kada je rije¢ o otplatama kredita i drugi faktori, te se svakom kreditu kod odobravanja dodjeljuju ocjene kreditnog rizika od 1
(najnizi kreditni rizik) do 10 (najvisi kreditni rizik). Rizik neizmirivanja obaveza raste eksponencijalno sa smanjenjem ocjene
kreditnog rizika pa je, primjera radi, razlika izmedu kreditnih rizika kojima su dodijeljene ocjene 1 i 2 manja nego izmedu
kreditnih rizika s ocjenama 2 i 3. Krediti iz Portfelja 1 se nude samo zajmoprimcima koji su veé ranije koristili kredite Agencije
i imali sli¢ne interne ocjene kreditnog rizika, ta¢nije ocjene 3 ili 4, kod poetnog priznavanja. Agencija za ekonomski razvoj
utvrduje da je najviSa pocetna ocjena kreditnog rizika pri po¢etnom priznavanju koju bi prihvatili za Portfelj 1 ocjena Cetiri.
Krediti iz Portfelja 2 se nude svim zajmoprimcima koji se prijave na oglas za dodjelu kredita malim preduzec¢ima i koji dobiju
internu ocjenu kreditnog rizika od 4 do sedam. Agencija za ekonomski razvoj nikada ne odobrava kredite malim preduze¢ima
kojima dodijeli internu ocjenu kreditnog rizika veéu od 7 (to jeste, preduze¢ima s ocjenom 8, 9 ili 10).

Za potrebe procjene da li je doSlo do znacajnog povecanja kreditnog rizika, Agencija za ekonomski razvoj utvrduje da su svi
krediti iz Portfelja 1 imali sli¢an stepen pocetnog kreditnog rizika. Ona odreduje da, s obzirom da je rizik neizmirivanja obaveza
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Izuzev onih hipotekarnih kredita za ¢iji kreditni rizik je utvrdeno da se znacajno povecao kroz pojedina¢nu procjenu, poput onih s prekoracenjem dospijeca duzim

od 30 dana. Na te hipotekarne kredite bi se priznali i kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom njihovog vijeka trajanja
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Izuzev onih hipotekarnih kredita za ¢iji kreditni rizik je utvrdeno da se znacajno povecao kroz pojedina¢nu procjenu, poput onih s prekoracenjem dospijeca duzim

od 30 dana. Na te hipotekarne kredite bi se priznali i kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom njihovog vijeka trajanja



PP42.

odrazen kroz njen interni sistem ocjenjivanja kreditnog rizika, promjena interne ocjene sa 3 na 4 ne bi predstavljala znacajno
povecanje kreditnog rizika, ali da bi se na svaki kredit iz tog portfelja s ocjenom losijom od 5 gledalo kao na kredit ¢iji kreditni
rizik se znacajno povecao. To znaci da Ministarstvo financij ne mora znati pocetne ocjene kreditnog rizika za svaki kredit iz
portfelja da bi moglo procijeniti da li je on promijenjen od pocetnog priznavanja. Konkretno, oni moraju utvrditi samo da li je
kreditni rizik losiji od 5 na datum izvjeStavanja kako bi mogli odrediti da li treba priznati kreditne gubitke koji se ocekuju

tokom vijeka trajanja instrumenta u skladu s tackom 75. MRSJS-a 41.

Postavljanjem najviSe granice prihvatljivog kreditnog rizika kod pocetnog priznavanja za kredite iz Portfelja 2 na internu ocjenu
7, medutim, ne bi Se ispunio cilj zahtjeva iz tacke 76. MRSJS-a 41. Razlog za to je §to Agencija za ekonomski razvoj odreduje
da znacajna povecanja kreditnog rizika ne proizlaze samo iz toga da je kreditni rizik presao granicu po kojoj bi subjekat izdao
novu financijsku imovinu (to jeste, internu ocjenu visu od 7). Iako Agencija nikada ne daje kredite malim preduze¢ima s
internom ocjenom losijom od 7, poCetni kreditni rizik kredita iz Portfelja 2 nije dovoljno sli¢an kreditnom riziku pri po¢etnom
priznavanju kredita iz Portfelja 1 da bi se koristio isti pristup kao i za taj portfelj. To zna¢i da Agencija za ekonomski razvoj
ne moze prosto uporediti kreditni rizik na datum izvjestavanja s najnizom kreditnom kvalitetom pri pocetnom priznavanju (tako
§to, primjera radi, uporede internu ocjenu kreditnog rizika kredita iz Portfelja 2 s internom ocjenom kreditnog rizika 7) kako bi
utvrdila da li je doslo do znadajnog povecanja kreditnog rizika jer je poCetna kreditna kvaliteta kredita iz tog portfelja previse
razli¢ita. Na primjer, ako je kreditu na pocetku dodijeljena ocjena kreditnog rizika 4, za njegov kreditni rizik se moze smatrati
da se znacajno povecao ako se ta interna ocjena promijeni u Sest.

Primjer 7. Procjena kreditnog rizika na nivou druge ugovorne strane

Scenarij 1.

PP43.

PP44,

U 20X0. godini, Infrastrukturna banka Drzave A odobrava kredit od 10.000 n.j, ugovornog vijeka trajanja od 15 godina,
Preduzecu Q, kada je kreditni rizik tog preduzeca ocijenjen internom ocjenom 4 na ljestvici od 1 (najnizi kreditni rizik) do 10
(najvisi kreditni rizik). Rizik neizmirivanja obaveza raste eksponencijalno kako se ocjena kreditnog rizika pogorsava pa je,
primjera radi, razlika izmedu kreditnih rizika s ocjenom 1 i 2 manja nego izmedu kreditnih rizika s ocjenama 2 i 3. U 20X5.
godini, kada je kreditni rizik Preduzeéa Q ocijenjen internom ocjenom 6, Infrastrukturna banka mu odobriva jos§ jedan kredit,
ovaj put u iznosu 5.000 n.j. na rok od 10 godina. U 20X7. godini, Preduzece Q gubi ugovor s velikim kupcem zbog ¢ega
dozivljava nagli pad prihoda. Infrastrukturna banka smatra da ¢e se, zbog tog gubitka kupca, sposobnost Preduzeca Q da izmiri
svoje obaveze otplate kredita zna¢ajno umanjiti, te mijenja internu ocjenu njegovog kreditnog rizika na osam.

Infrastrukturna banka procjenjuje kreditni rizik na nivou druge ugovorne strane za potrebe upravljanja kreditnim rizikom i
utvrduje da se kreditni rizik Preduzeca Q znacajno povecao. Iako nisu proveli pojedinaénu procjenu promjena kreditnog rizika
za svaki od kredita od njihovog pocetnog priznavanja, procjenjivanjem kreditnog rizika na nivou druge ugovorne strane i
priznavanjem kreditnih gubitaka na sve kredite date Preduzecu Q koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja, Infrastrukturna banka
ispunjava cilj zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti iz tacke 76. MRSJS-a 41. Razlog za to je $to se, ¢ak i od izdavanja
najnovijeg zajma (20X7. godine), kada je Preduzece Q imalo najveéi kreditni rizik ve¢ kod sklapanja ugovora o kreditu, njegov
kreditni rizik dodatno znacajno povecao pa ¢e, prema tome, procjena na nivou druge ugovorne strane dati iste rezultate kao i
da su promjene kreditnog rizika procjenjivane za svaki kredit zasebno.

Scenarij 2.

PP45,

PP46.

PP47.

Infrastrukturna banka Drzave A odobrava kredit od 150.000 n.j, ugovornog vijeka trajanja od 20 godina Preduzecu X, 20X0.
godine, kada je kreditni rizik tog preduzeca ocijenila internom ocjenom cetiri. Tokom 20X5. godine, dolazi do pogorSanja
ekonomskih uslova i potraznja za proizvodima Preduzeéa X znacajno opada. Kao posljedica smanjenog priliva novca od
prodaje, Preduzece X nije otplatilo cijelu ratu kredita Infrastrukturnoj banki. Iz tog razloga, Infrastrukturna banka preispituje
internu ocjenu kreditnog rizika Preduzeca X i mijenja je u 7 na datum izvjestavanja. Ona razmatra promjenu kreditnog rizika
za kredit, ukljuéujuéi promjenu interne ocjene kreditnog rizika, te utvrduje da je doslo do zna¢ajnog povecanja kreditnog rizika
i priznaje kreditne gubitke koji se oekuju od kredita tokom njegovog vijeka trajanja u iznosu 150.000 n.j.

Bez obzira na nedavno smanjenje interne ocjene kreditnog rizika, 20X6. godine, Infrastrukturna banka odobrava dodatni kredit
Preduzecu X u iznosu 50.000 n.j, ugovornog vijeka trajanja od 5 godina, uzimajuéi u obzir visi kreditni rizik s tim datumom.

Cinjenica da je ranija procjena (na nivou druge ugovorne strane) pokazala da je doslo do znagajnog poveéanja kreditnog rizika
Preduzeca X nije dovela do priznavanja kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja za novi kredit jer se kreditni
rizik za njega nije znacajno povecao od poéetnog priznavanja kredita. Da je Infrastrukturna banka procjenjivala kreditni rizik
samo na nivou druge ugovorne strane, bez razmatranja da li se zaklju¢ak u pogledu promjena kreditnog rizika odnosi na sve
pojedinaéne financijske instrumente koji se daju istom zajmoprimcu, cilj tacke 76. MRSJS-a 41 ne bi bio ispunjen.

Priznavanje i mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

PP48.

Primjerima u nastavku teksta se prikazuje primjena zahtjeva u vezi s priznavanjem i mjerenjem iz tacaka od 73. do 93. MRSJS-
a 41, kao i njihov odnos sa zahtjevima raunovodstva zastite od rizika.



Primjer 8. Mjerenje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci primjenom pristupa zasnovanog na ,,vjerovatnoéi
neizmirivanja obaveza*

Scenarij 1.

PP49.

PP50.

Vlada A odobrava samo jedan desetogodi$nji amortiziraju¢i kredit u iznosu od jednog (1) miliona n.j. Po razmatranju
ocekivanja za instrumente sli¢nog kreditnog rizika (sluzeéi se razumnim i potkrepljivim informacijama do kojih je moguce
do¢i bez nepotrebnih troskova ili napora), kreditnog rizika zajmoprimca i ekonomskih izgleda za narednih 12 mjeseci, Vlada
A procjenjuje vjerovatnocu neizmirivanja obaveza prema kreditu pri pocetnom priznavanju na 0,5 posto tokom narednih 12
mjeseci. Ona utvrduje i da sU promjene vjerovatnoce neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci razumno priblizne
promjenama vjerovatnoée neizmirivanja obaveza tokom vijeka trajanja za potrebe utvrdivanja da li je doslo do znacdajnog
povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja.

Na datum izvjestavanja (koji pada prije datuma dospijeéa otplate kredita®®), nije doslo do promjene vjerovatnoée neizmirivanja
obaveza u narednih 12 mjeseci i Vlada A utvrduje da se kreditni rizik nije zna¢ajno povecao od poéetnog priznavanja. Ona
utvrduje i to da ¢e biti izgubljeno 25 posto bruto knjigovodstvene vrijednosti u slu¢aju neizmirivanja zajma (to jeste, da LGD
gubitak iznosi 25 posto).'* Vlada A mjeri ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku 12
mjeseci koriste¢i vjerovatno¢u neizmirivanja obaveza u roku 12 mjeseci od 0,5 posto. To izracunavanje implicitno pokazuje
da je 99,5 posto vjerovatno da nece do¢i do neizmirivanja obaveza. Na datum izvjeStavanja, ispravka za kreditne gubitke koji
se o¢ekuju u roku 12 mjeseci iznosi 1.250 n.j. (0,5 posto x 25 posto x 1.000.000 n.j).

Scenarij 2.

PP51.

PP52.

Vlada B stice portfelj od 1.000 petogodi$njih jednokratnih kredita u vrijednosti 1.000 n.j. svaki (to jeste, 1 milion n.j. ukupno),
S prosjecnom vjerovatnocom neizmirivanja obaveza u roku 12 mjeseci od 0,5 posto za cijeli portfelj. Ona utvrduje da, zato Sto
znacajne obaveze otplate kredita nastaju tek nakon narednih 12 mjeseci, pri utvrdivanju da li je do$lo do zna¢ajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja ne bi bilo primjereno razmatrati promjene vjerovatnoce neizmirivanja obaveza u roku
12 mjeseci. Prema tome, na datum izvjestavanja, Vlada B Koristi vjerovatnocu neizmirivanja obaveza za vijek trajanja kredita
kako bi utvrdila da li se kreditni rizik portfelja znacajno povecao od pocetnog priznavanja.

Vlada B utvrduje da nije doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od poéetnog priznavanja i procjenjuje da portfelj ima
prosje¢ni LGD gubitak od 25 posto. Ona utvrduje da je ispravku gubitka primjerno mjeriti na skupnoj osnovi u skladu s MRSJS-
om 41. Vjerovatnoca neizmirivanja obaveza u roku 12 mjeseci ostaje na 0,5 posto na datum izvjeStavanja. Shodno tome, Vlada
B mjeri ispravku gubitka na skupnoj osnovi u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci na osnovu
prosjeéne vjerovatnoce neizmirivanja obaveza uroku 12 mjeseci od 0,5 posto. To izra¢unavanje implicitno pokazuje da je 99,5
posto vjerovatno da nece do¢i do neizmirivanja obaveza. Na datum izvjestavanja, ispravka za kreditne gubitke koji se ocekuju
u roku 12 mjeseci iznosi 1.250 n.j. (0,5 posto x 25 posto x 1.000.000 n.j).

Primjer 9. Mjerenje kreditnih gubitaka koji se oéekuju u roku 12 mjeseci primjenom pristupa zasnovanog na stopi gubitka

PP53.

PP54,

Vlada A odobrava 2.000 jednokratnih kredita ukupne bruto knjigovodstvene vrijednosti od 500.000 n.j. Ona svoj portfel]
kredita dijeli na segmente prema kategorijama zajmoprimaca (Grupe X i Y) zajednickih karakteristika kreditnog rizika pri
pocetnom priznavanju. Grupu X ¢ine 1.000 kredita bruto knjigovodstvene vrijednosti od 200 n.j. po zajmoprimcu i ukupne
bruto knjigovodstvene vrijednosti od 200.000 n.j. Grupu Y ¢ine 1.000 kredita bruto knjigovodstvene vrijednosti od 300 n.j. po
zajmoprimcu i ukupne bruto knjigovodstvene vrijednosti od 300.000 n.j. Nema transakcijskih troskova a ugovori o kreditu ne
uklju¢uju ni nikakve opcije (poput opcije prijevremene otplate ili opcije kupovine), premije, popuste, placene stavke niti druge
naknade.

Vlada A mjeri oéekivane kreditne gubitke za Grupe X i Y sluzeéi se pristupom zasnovanom na stopi gubitka. Kako bi dosla do
stopa gubitka, ona razmatra uzorke vlastitih iskustava s neizmirivanjem obaveza i gubitkom za odnosnu vrstu kredita. Pored
toga, Vlada A razmatra i informacije o budu¢im periodima i azurira svoje historijske informacije prema aktualnim ekonomskim
uslovima kao i razumnim i potkrepljivim prognozama buducih ekonomskih uslova. Ranije je, za 1.000 kredita u svakoj grupi,
stopa gubitka za Grupu X iznosila 0,3 posto, zasnovano na Cetiri slu¢aja neizmirivanja obaveza, a za Grupu Y 0,15 posto,
zasnovano na dva slucaja neizmirivanja obaveza.
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Zbog jednostavnijeg ilustriranja se pretpostavlja da se ne vrsi amortizacija kredita.

S obzirom da gubitak zbog nastanka statusa neizmirivanja obaveza predstavlja postotak sadasnje vrijednosti bruto knjigovodstvene vrijednosti, u ovom primjeru se

ne prikazuje vremenska vrijednost novca.



Broj klijenata | Procijenjena bruto | Ukupna procijenjena Historijski Procijenjena ukupna Sada$nja Stopa gubitka
koriSten kao knjigovodstvena knjigovodstvena godi¥nji prosjeci | bruto knjigovodstvena vrijednost
uzorak vrijednost u slu¢aju | vrijednost u slu¢aju kod vrijednost kod vidljivog
neizmirivanja neizmirivanja neizmirivanja neizmirivanja obaveza gubitka®
obaveza po klijentu obaveza obaveza

Grupa A B C=AxB D E=BxD F G=F=C

X 1.000 200 n,j. 200.000 n.j. 4 800 n,j. 600 n.j. 0,3 posto

Y 1.000 300 n,j. 300.000 n.j. 2 600 n.j. 450 n,j. 0,15 posto

(a) U skladu s podtackom (b) tacke 90, ocekivane kreditne gubitke treba diskontirati po efektivnoj kamatnoj stopi, ali za potrebe ovog primjera je pretpostavljena
sada$nja vrijednost vidljivog gubitka.

PP55. Na datum izvjestavanja, Vlada A oc¢ekuje da ¢e do¢i do povecanja neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci u odnosu na
ranije stope. Iz tog razloga, ona procjenjuje pet sluajeva neizmirivanja obaveza u narednih 12 mjeseci za kredite iz Grupe X i
tri za kredite iz Grupe Y. Vlada A procjenjuje da ¢e sada$nja vrijednost vidljivog kreditnog gubitka po klijentu i dalje biti u
skladu s historijskim gubitkom po klijentu.

PP56. Na osnovu ocekivanog vijeka trajanja kredita, Vlada A utvrduje da ocekivano povecanje neizmirivanja obaveza ne odrazava
znacajno povecanje kreditnog rizika od poéetnog priznavanja za odnosne portfelje. Na osnovu svojih predvidanja, ona mjeri
ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci na svaki od 1.000 kredita iz svake
od dvije obuhvacene grupe, to jeste u iznosu od 750 n.j. i 675 n.j. To je jednako stopi gubitka za prvu godinu od 0,375 posto
za Grupu X i od 0,225 posto za Grupu Y.

Broj klijenata | Procijenjena bruto | Ukupna procijenjena Oc¢ekivana Procijenjena ukupna Sadasnja Stopa gubitka

Kkoristen kao knjigovodstvena knjigovodstvena neizmirivanja | bruto knjigovodstvena vrijednost

uzorak vrijednost u slu¢aju | vrijednost u slu¢aju obaveza vrijednost kod vidljivog

neizmirivanja neizmirivanja neizmirivanja obaveza gubitka

obaveza po Kklijentu obaveza
Grupa A B C=AxB D E=BxD F G=F=+C
X 1.000 200 n,j. 200.000 n.j. 5 1.000 . 750 n.j. 0,375 posto
Y 1.000 300 n,j. 300.000 n.j. 3 900 n,j 675 n.j. 0,225 posto
PP57. Vlada A koristi stope gubitka od 0,375 i 0,225 posto da procijeni kreditne gubitke koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci za nove

kredite iz Grupe X, odnosno Grupe Y odobrene tokom godine, za koje se kreditni rizik nije znacajno povecao od pocetnog
priznavanja.

Primjer 10. Linija revolving kredita

PP58.

Razvojna agencija Drzave A dodjeljuje revolving kredite malim gradevinskim firmama koje grade javnu infrastrukturu. Ti
revolving krediti sluze da se osigura likvidnost takvih firmi kada su njihovi novéani tokovi ograniceni. Otkazivanje revolving
kredita se mora najaviti jedan dan unaprijed, nakon ¢ega Razvojna agencija ima ugovorno pravo otkazati cijeli kredit (i
povucene i nepovucene komponente), ali ona ne koristi to ugovorno pravo na otkazivanje kredita u sklopu svog uobicajenog
svakodnevnog upravljanja instrumentima ve¢ kredite otkazuje isklju¢ivo kada sazna da je do$lo do povecanja kreditnog rizika
i po¢ne pratiti pojedinaéne zajmoprimce. U skladu s tim, Razvojna agencija ne smatra da to ugovorno pravo na otkazivanje
revolving kredita ograni¢ava njenu izloZenost kreditnim gubicima samo na otkazni rok.



PP59.

PP60.

PP61.

PP62.

PP63.

PP64.

PP65.

Za potrebe upravljanja kreditnim rizikom, Razvojna agencija smatra da postoji samo jedan set ugovornih nov¢anih tokova od
zajmoprimaca Kkoji treba procijeniti i ne pravi razliku izmedu povudéenih i nepovucenih salda na datum izvjeStavanja. Prema
tome, portfeljem se upravlja i ocekivani kreditni rizici se mjere na nivou cijele kreditne linije.

Na datum izvjestavanja, neizmireni saldo portfelja revolving kredita iznosi 60.000 n.j. a saldo nepovucenih kreditnih sredstava
40.000 n.j. Razvojna agencija ocekivani vijek trajanja portfelja utvrduje kroz procjenjivanje perioda tokom kojeg ocekuje da
¢e biti izlozena kreditnom riziku od kreditne linije na datum izvjestavanja, uzimajuéi u obzir:

(@) period tokom kojeg je bila izlozena kreditnom riziku za sli¢an portfelj revolving gradevinskih kredita;
(b)  vrijeme koje je bilo potrebno da dode do neizmirivanja pripadajucih obaveza za sli¢ne financijske instrumente; i

(c) prosle dogadaje koji su doveli do poduzimanja radnji na upravljanju kreditnim rizikom zbog povecanja kreditnog rizika
za sli¢ne financijske instrumente, kao §to su smanjenje ili uklanjanje limita na nepovucena kreditna sredstva.

Na osnovu informacija iz tacke PP60, Razvojna agencija utvrduje da je ocekivani vijek trajanja portfelja revolving kredita
trideset (30) mjeseci.

Na datum izvjeStavanja, Razvojna agencija procjenjuje promjenu kreditnog rizika na portfelj od pocetnog priznavanja i, u
skladu s tackom 75. MRSJS-a 41, utvrduje da se kreditni rizik na dio kreditne linije koji predstavlja 25 posto cijelog portfelja
znacajno povecao od pocéetnog priznavanja. Neizmireni saldo po toj kreditnoj liniji za koju treba priznati o¢ekivane kreditne
gubitke iznosi 20.000 n.j. a dostupno je 10.000 n.j. nepovucenih kreditnih sredstava.

Pri mjerenju ocekivanih kreditnih gubitaka u skladu s tackom 93. MRSJS-a 41, Razvojna agencija razmatra svoja ocekivanja
u pogledu buducih povlacenja sredstava tokom ocekivanog vijeka trajanja portfelja (to jeste, 30 mjeseci) u skladu s tackom
UP195. i procjenjuje koliko oéekuje da bi iznosio neizmireni saldo (to jeste, izloZenost neizmirivanju obaveza) za portfelj ako
zajmoprimci ne budu izmirivali svoje obaveze. Koriste¢i modele zasnovane na kreditnom riziku, Razvojna agencija utvrduje
da izloZenost u uslovima neizmirivanja revolving kredita za koje treba priznati kreditne gubitke koji se o¢ekuju tokom njihovog
vijeka trajanja iznosi 25.000 n.j. (to jeste, saldo povuéenih kreditnih sredstava od 20.000 n.j. uvecano za dalja povlacenja jo$
uvijek nepovucenih odobrenih kreditnih sredstava od 5.000 n.j). IzloZenost u uslovima neizmirivanja revolving kredita za koje
se priznaju kreditni gubici koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci je 45.000 n.j. (tacnije, neizmireni saldo od 40.000 n.j. i dodatno
povlacenje ranije nepovucenih kreditnih sredstava od 5.000 n.j. tokom narednih 12 mjeseci).

Izlozenost u uslovima neizmirivanja obaveza i o¢ekivani vijek trajanja koje je utvrdila Razvojna agencija se koriste za mjerenje
kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja njenog portfelja kredita i kreditnih gubitaka koji se od tog portfelja
ocekuju u roku 12 mjeseci.

Razvojna agencija ocekivane kreditne gubitke mjeri za cijelu kreditnu liniju skupa pa, prema tome, ne moze odvojeno odrediti
kreditne gubitke koji se ocekuju od komponente odobrenih ali nepovucenih kreditnih sredstava i kreditne gubitke koji se
o¢ekuju od komponente kredita. Ona kreditne gubitke koje ocekuje od komponente odobrenih ali nepovuéenih kreditnih
sredstava priznaje zajedno s ispravkom gubitka za komponentu kredita u izvjestaju o financijskom polozaju. U iznosu u kojem
se ocekuje da kombinirani kreditni gubici premase bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine, ocekivane kreditne
gubitke treba prezentirati kao rezerviranje (u skladu s MRSJS-om 30 Financijski instrumenti: Objavljivanja).

Primjer 11. Izmjena ugovornih novéanih tokova

PP66.

PP67.

PP68.

PP69.

Vlada A odobrava petogodisnji zajam koji zahtjeva da se neizmireni ugovorni iznos u potpunosti otplati po dospijecu. Njegova
ugovorna nominalna vrijednost iznosi 1.000 n.j, s kamatnom stopom od pet (5) posto koja se placa na godisnjoj osnovi.
Efektivna kamatna stopa je takoder pet (5) posto. Na kraju prvog izvjestajnog perioda (1. period), Vlada A priznaje ispravku
gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ocekuju u roku 12 mjeseci jer se kreditni rizik nije znacajno povecao od
pocetnog priznavanja. Priznaje se saldo ispravke gubitka od 20 n.j.

U narednom izvje$tajnom periodu (2. periodu), Vlada A utvrduje da se kreditni rizik zajma znacajno povecao od pocetnog
priznavanja. Kao posljedica tog povecanja, ona priznaje kreditne gubitke koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja zajma. Saldo
ispravke gubitka sada iznosi 30 n.j.

Na kraju treceg izvjeStajnog perioda (3. perioda), nakon znaéajnih financijskih poteSskoca zajmoprimca, Vlada A mijenja
ugovorne novéane tokove zajma. Ona produzava ugovorno trajanje zajma za godinu dana, tako da on vaZzi jo$ tri godine od
datuma izmjene. 1zmjena ne dovodi do toga da Vlada A prestane priznavati zajam.

Zbog izmjene, Vlada A ponovo izradunava bruto knjigovodstvenu vrijednost financijske imovine kao sadasnju vrijednost
izmijenjenih ugovornih nov¢anih tokova diskontiranu po izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi zajma od pet posto. U skladu s
tackom 71. MRSJS-a 41, razlika izmedu nove bruto knjigovodstvene vrijednosti i bruto knjigovodstvene vrijednosti prije
izmjene se priznaje kao dobitak ili gubitak od izmjene. Vlada tereti gubitak od izmjene (izraunat u iznosu od 300 n.j) na bruto
knjigovodstvenu vrijednost zajma, umanjujuci je na 700 n.j, te gubitak od izmjene od 300 n.j. priznaje u suficitu ili deficitu.



PP70.

Vlada A takoder ponovo mjeri ispravku gubitka, uzimajuci u obzir izmijenjene ugovorne novcane tokove i procjenjujuéi da li
ispravku gubitka za zajam treba nastaviti mjeriti u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se oéekuju tokom njegovog vijeka
trajanja. Ona poredi sada$nji kreditni rizik (razmatrajuéi izmijenjene novéane tokove) s kreditnim rizikom (na izvorne
neizmijenjene novéane tokove) pri pocetnom priznavanju. Vlada A utvrduje da vrijednost zajma nije umanjena za kreditne
gubitke na datum izvjeStavanja, ali da se kreditni rizik znac¢ajno povecao u odnosu na njegov nivo pri pocetnom priznavanju,
te nastavlja mjeriti ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja. Saldo
ispravke za kreditne gubitke koji se oéekuju tokom vijeka trajanja iznosi 100 n.j. na datum izvjestavanja.

Period

Pocletna bruto
knjigovodstvena

vrijednost

(Gubitak)/dobitak
od umanjenja

vrijednosti

(Gubitak)/dobitak od

izmjene

Prihod od

kamata

Nov¢ani

tokovi

Zakljuéna bruto
knjigovodstvena

vrijednost

Ispravka

gubitka

Zakljuéni
amortizirani

troSak

D bruto: Ax 5

posto

F=A+C+D-

1.000 n,j.

(20nj)

50 ;.

50 ;.

1.000 n.j.

20n;j.

980 n.j.

1.000 n,j.

(10nj)

50n,.

50n,.

1.000 n.j.

30n,.

970 nj.

1.000 n,j.

(70nj)

(300N,

501,

50n,.

700 nj.

100 n,j.

600 n.j.

PP71.

PP72.

PP73.

Na svaki naredni datum izvjestavanja, Vlada A procjenjuje da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika poredeci
stepen tog rizika za zajam pri po¢etnom priznavanju (zasnovano na izvornim, neizmijenjenim novéanim tokovima) sa stepenom
kreditnog rizika na datum izvjestavanja (zasnovano na izmijenjenim novcanim tokovima), u skladu s tackom 84. MRSJS-a 41.

Dva izvjestajna perioda nakon izmjene zajma (u 5. periodu), zajmoprimac ostvaruje znacajno bolje rezultate od onih koji su
predvidani njegovim planom poslovanja na datum izmjene. Pored toga, i njegovi poslovni izgledi su pozitivniji nego sto se
ranije predvidalo. Procjena svih razumnih i potkrepljivih informacija do kojih se moze doc¢i bez nepotrebnih troskova ili napora
pokazuje da se, uopéeno uzeto, kreditni rizik zajma smanjio a smanjio se i rizik neizmirivanja obaveza tokom vijeka trajanja
zajma, te Vlada A uskladuje interni kreditni rejting zajmoprimca na kraju izvjestajnog perioda.

S obzirom na opée pozitivne pomake, Vlada A preispituje situaciju i zakljuéuje da se kreditni rizik zajma smanjio i da vise nije
znacajno povecan od poéetnog priznavanja. Iz tog razloga, i ovaj put mjeri ispravku gubitka u iznosu kreditnih gubitaka koji
se oekuju u roku 12 mjeseci.

Primjer 12. Matrica za odredivanje rezerviranja

PP74.

PP75.

PP76.

Op¢ina M pruza usluge vodosnabdijevanja domacinstvima u svojoj nadleznosti. Domacinstva primaju mjesecne racune na
0sSnovu potrosnje vode u tom periodu. To za Opéinu M predstavlja portfelj potrazivanja od kupaca u vrijednosti 30 miliona n.j.
u 20X1. godini. Portfelj ¢ini ve¢i broj domacinstava manjih neizmirenih salda. Ta potrazivanja od kupaca se razvrstavaju prema
zajednickim karakteristikama rizika koje odraZavaju sposobnost domacinstava da u potpunosti izmire iznose koje duguju prema
uslovima ugovora. Potrazivanja od kupaca nemaju znacajne financijske komponente. U skladu s ta¢kom 87. MRSJS-a 41,
ispravka gubitka za takva potrazivanja se uvijek mjeri U iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ocekuju tokom vijeka
trajanja.

Kako bi utvrdila kreditne gubitke koji se o¢ekuju od odnosnog portfelja, Opc¢ina M koristi matricu za odredivanje rezerviranja.
Ta matrica se zasniva na njenim vidljivim historijskim stopama neizmirivanja tokom o¢ekivanog vijeka trajanja potrazivanja
od kupaca i uskladuje ih prema procjenama za buduée periode. Na svaki datum izvjeStavanja, vidljive historijske stope
neizmirivanja se aZuriraju i analiziraju se promjene procjena za buduce periode. U ovom slu¢aju se predvida da ¢e se ekonomski
uslovi pogorsati tokom sljedece godine.

Na toj osnovi, Opé¢ina M procjenjuje sljede¢u matricu za odredivanje rezerviranja:



Sadasnja

Prekoracenje dospijeca

od 1 do 30 dana

Prekoracenje dospijeca

od 31 do 60 dana

Prekoracenje dospijeca

od 61 do 90 dana

Prekoracenje dospijeca

duze od 90 dana

Stopa neizmirivanja

0,3 posto

1,6 posto

3,6 posto

6,6 posto

10,6 posto

PP77. Potrazivanja od velikog broja domacinstava iznose 30 miliona n.j. i mjere se pomocu matrice za odredivanje rezerviranja.

Bruto knjigovodstvena Ispravka za gubitke koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja (bruto knjigovodstvena

vrijednost vrijednost x stopa kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja)

Sadasnja 15.000.000 n.j. 45.000 n.j.
Prekoradenje dospijeca od 1 do 30 dana 7.500.000 n.j. 120.000 n.j.
Prekoradenje dospijeca od 31 do 60 dana 4.000.000 n.j. 144.000 n.j.
Prekoradenje dospijeca od 61 do 90 dana 2.500.000 n.j. 165.000 n.j.
Prekoradenje dospijeca duZe od 90 dana 1.000.000 n.j. 106.000 n.j.
30.000.000 n.j. 580.000 n.j.

Primjer 13. Duznicki instrument koji se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital

PP78. Javni investicijski fond A kupuje duznicki instrument fer vrijednosti od 1.000 n.j. na dan 15.12.20X0. godine i mjeri ga po fer
vrijednosti kroz neto imovinu/kapital. Instrument ima kamatnu stopu od pet (5) posto koja se naplacuje tokom ugovornog vijeka
trajanja od deset (10) godina, te efektivnu kamatnu stopu takoder od pet (5) posto. Pri poGetnom priznavanju, subjekat utvrduje

da vrijednost imovine nije bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod kupovine, odnosno nastanka.

Dugovanja PotraZivanja

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 1.000 n.j.

Novac 1.000 n.j.

(Priznavanje duznickog instrumenta mjerenog po njegovoj fer vrijednosti)

PP79. Nadan 31.12.20X0. godine (datum izvjestavanja), fer vrijednost duznickog instrumenta pada na 950 n.j. zbog promjena trzisnih
kamatnih stopa. Subjekat utvrduje da nije doSlo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja, te da
ocekivane kreditne gubitke treba mjeriti u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ogekuju u roku 12 mjeseci, $to je 30

n.j. U funkciji pojednostavljivanja, ovdje nisu dati unosi u dnevnik knjizenja na ime primitaka prihoda od kamata.



Dugovanja PotraZivanja

Gubitak od umanjenja vrijednosti (suficit ili deficit) 30n,j.
Neto imovina/kapital® 20 nj.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 50 n,j.

(Priznavanje kreditnih gubitaka koji se ocekuju u roku 12 mjeseci i drugih promjena fer vrijednosti po duznickom instrumentu)

@

Kumulativni gubitak u neto imovini/kapitalu na datum izvjetavanja je iznosio 20 n.j.. Taj iznos je sacinjen iz ukupne promjene fer vrijednosti od 50 n,j. (to jeste, 1.000 n.j.- 950 n.j) prebijene promjenom akumuliranog iznosa

umanjenja vrijednosti koji predstavlja priznate kreditne gubitke koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci (30 n.j).

PP80. Objavile bi se informacije o akumuliranom iznosu umanjenja vrijednosti od 30 n.j.
PP81. Na dan 01.01.20X1. godine, subjekat odlucuje da proda duzni¢ki instrument za 950 n.j, Sto je njegova fer vrijednost s tim
datumom.
Dugovanja PotraZivanja
Novac 950 n.j.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 950 n.j.
Gubitak (suficit ili deficit) 20 n,j.
Neto imovina/kapital 20 n,j.
(Prestanak priznavanja fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital i reklasifikacijsko uskladenje iznosa akumuliranih u neto imovini/kapitalu u suficit ili deficit)

Primjer 14. Odnos izmedu kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital i izraZavanja vrijednosti u stranim
valutama, racunovodstva zastite fer vrijednosti od rizika i umanjenja vrijednosti

PP82.

PP83.

PP84.

Ovaj primjer ilustrira raCunovodstveno postupanje u odnosu na duznicki instrument izrazen u stranoj valuti, koji se mjeri po
fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital i oznacen je u raéunovodstveni odnos zastite fer vrijednosti od rizika. On pokazuje i
odnos s raéunovodstvenim postupanjem s umanjenjem vrijednosti.

Subjekat kupuje duznicki instrument (obveznicu) izrazen u stranoj valuti/devizi (d.j.) za njegovu fer vrijednost od 100.000 d.j.
na dan 01.01.20X0. godine i Klasificira tu obveznicu u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital.
Obveznica ima rok do dospijeca od pet (5) godina i fiksnu kuponsku stopu od pet (5) posto tokom ugovornog vijeka trajanja na
ugovornu nominalnu vrijednost od 100.000 d.j. Pri po¢etnom priznavanju, obveznica ima efektivnu kamatnu stopu takoder od
pet (5) posto. Funkcijska valuta subjekta je domaca valuta (n.j.) a devizni kurs s 01.01.20X0. godine je 1 d.j. u odnosu na 1 n.j.
Pri poCetnom priznavanju, subjekat utvrduje da vrijednost obveznice nije bila umanjenja za kreditne gubitke ve¢ kod njenog
nastanka, odnosno kupovine. Pored navedenog, na dan 01.01.20X0. godine, utvrduje se da kreditni gubici koji se o¢ekuju u roku
12 mjeseci iznose 1.200 d.j. Amortizirani trofak obveznice u d.j. na isti dan je jednak njenoj bruto knjigovodstvenoj vrijednosti
od 100.000 d.j. umanjenoj za kreditne gubitke koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci (100.000 d.j. - 1.200 d.j).

Subjekat je izlozen sljedecim rizicima:

(@ riziku kamatne stope fer vrijednosti u d.j, kojem je izlozen kao posljedica kupovine instrumenta s fiksnom kamatnom
stopom; i

(b)  valutnom riziku, kojem je izloZen zbog promjena kursa stranih valuta prema kojem se mjeri domaca valuta.



PP85. Subjekat koristi sljede¢u strategiju upravljanja rizicima da se zastiti od izloZenosti istima:

(@) zarizik fiksne kamatne stope (u d.j), on odlucuje povezati svoje primitke kamata u d.j. s teku¢im promjenjivim kamatnim
stopama u d.j. U skladu s tim, subjekat koristi ugovore o zamjeni kamatne stope/kamatne swapove izrazene u d.j, prema
kojima placanja vrsi po fiksnoj a iznose prima po promjenjivoj kamatnoj stopi u d.j; a

(b)  za valutni rizik se odlu¢uje da ne uvodi zastitu od svake promjene domace valute koja bi mogla proiste¢i iz promjena
deviznog kursa.

PP86. On oznadava sljede¢i odnos zastite od rizika:'® zastitu od fer vrijednosti obveznice U d.j, kao zasti¢ene stavke, od promjena
referentne kamatne stope u d.j, kao rizika od kojeg se §titi. Subjekat sklapa trzi$ni ugovor o zamjeni prema kojem placanja vrsi
po fiksnoj a uplate prima po promjenjivoj kamatnoj stopi istog dana i oznacava taj ugovor o zamjeni kao instrument zastite od
rizika. Trajanje ugovora o zamjeni se podudara s trajanjem zasti¢ene stavke (to jeste, oboje traju pet godina).

PP87. U funkciji pojednostavljivanja, u ovom primjeru se pretpostavlja da iz odnosa zastite koji se obra¢unava ne proizlazi nikakva
nedjelotvornost zastite, kako bi naglasak bio na ilustriranju racunovodstvenog postupanja u uslovima koji podrazumijevaju
mjerenje po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital financijskog instrumenta u stranoj valuti koji je oznagen u odnos zastite
fer vrijednosti od rizika, kao i na priznavanju dobitaka ili gubitaka od umanjenje vrijednosti takvog instrumenta.

PP88. Subjekat vrsi sljedece unose u dnevnik knjizenja kako bi priznao obveznicu i ugovor o zamjeni na dan 01.01.20X0. godine:

Dugovanja (u n.j.) PotraZivanja (u n.j.)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 100.000
Novac 100.000
(Priznavanje obveznice po njenoj fer vrijednosti)
Gubitak od umanjenja vrijednosti (suficit ili deficit) 1.200
Neto imovina/kapital 1.200
(Priznavanje kreditnih gubitaka koji se ocekuju u roku 12 mjeseci)®
Ugovor o zamjeni -
Novac -

(Priznavanje ugovora o zamjeni po njegovoj fer vrijednosti)

(@)

Kod stavki koje se mjere u funkcijskoj valuti subjekta, unos u dnevnik knjizenja kojim se priznaju o&ekivani kreditni gubici u pravilu se vr§i na datum izvjestavanja.

PP89.

Na dan 31.12.20X0. godine (datum izvjestavanja), fer vrijednost obveznice se smanjila sa 100.000 d.j. na 96.370 d.j. zbog
povecanja trzi$nih kamatnih stopa. Fer vrijednost ugovora o zamjeni se povecala na 1.837 d.j. Pored toga, na isti dan, subjekat
utvrduje da se kreditni rizik obveznice nije promijenio od poetnog priznavanja, te nastavlja knjiziti ispravku za kreditne
gubitke koji se oSekuju u roku 12 mjeseci u iznosu 1.200 d.j.** Na dan 31.12.20X0. godine, devizni kurs je 1 d.j. u odnosu na
1,4 n.j. To je odraZeno u narednoj tabeli:

15

U ovom primjeru se pretpostavlja da su ispunjeni svi kriteriji za primjenu racunovodstva zastite od rizika (vidjeti tacku 129. MRSJS-a 41). Opis oznacavanja u

nastavku teksta je dat isklju¢ivo za potrebe razumijevanja ovog primjera (to jeste, on ne predstavlja primjer potpunog sluzbenog dokumentiranja koje je potrebno
izvrsiti u skladu s tatkom 129. MRSJS-a 41).

16

U funkciji pojednostavljivanja, pri izradunavanju o¢ekivanih kreditnih gubitaka u ovom primjeru se zanemaruju uéinci diskontiranja.



01.01.20X0. godine 31.12.20X0. godine
Obveznica
Fer vrijednost (u d.j.) 100.000 96.370
Fer vrijednost (u n.j.) 100.000 134.918
Amortizirani trosak (u d.j.) 98.800 98.800
Amortizirani trosak (u n.j.) 98.800 138.320
Ugovor o zamjeni kamatne stope
Zamjena kamatne stope (u d.j.) - 1.837
Zamjena kamatne stope (u n.j.) - 2.572
Umanjenje vrijednosti — ispravka gubitka
Umanjenje vrijednosti (u d.j.) 1.200 1.200
Ispravka gubitka (u n.j.) 1.200 1.680
Devizni kurs (d.j. : n.j.) 1.1 114

Obveznica je monetarna imovina. Prema tome, subjekat promjene koje nastanu iz kretanja deviznog kursa priznaje u suficitu
ili deficitu u skladu s podtackom (a) tacke 27. i tatkom 32. MRSJS-a 4 Ucinci promjena kursa stranih valuta te priznaje druge
promjene u skladu s MRSJS-om 41. Za potrebe primjene tacke 32. MRSJS-a 4, s imovinom se postupa kao s imovinom koja

Kao §to je prikazano u tabeli, na dan 31.12.20X0. godine, fer vrijednost obveznice iznosi 134.918 n.j. (96.370 d.j. x 1,4) anjen
amortizirani troak 138.320 n.j. ((100.000 -1.200) d.j. x 1,4).

Dobitak koji se priznaje u suficitu ili deficitu nastao zbog promjena deviznog kursa je 39.520 n.j. (138.320 n.j. — 98.800 n.j.),
to jeste, iznos promjene amortiziranog troska obveznice tokom 20XO0. godine u domacoj valuti. Promjena fer vrijednosti
obveznice u domacoj valuti, koja iznosi 34.918 n.j, se priznaje kao uskladenje knjigovodstvene vrijednosti. Razlika izmedu fer
vrijednosti obveznice i njenog amortiziranog troSka u domacoj valuti je 3.402 n.j. (134.918 n.j. - 138.320 n.j). Promjena
kumulativnog dobitka ili gubitka priznatog kao smanjenje u neto imovini/kapitalu tokom 20X0. godine, medutim, iznosi 4.602

PP90.
se mjeri po amortiziranom tro$ku u stranoj valuti.
PPO1.
PP92.
n.j. (3.402 n.j. + 1.200 n.j).
PP93.

Dobitak od 2.572 n.j. (1.837 d.j. x 1,4) od ugovora od zamjeni se priznaje u suficit ili deficit a, s obzirom da se pretpostavlja
da nije doSlo do nedjelotvornosti zastite od rizika, jednak iznos se reklasifikacijskim uskladenjem prebacuje iz neto
imovine/kapitala u istom periodu. U funkciji pojednostavljivanja, nisu dati unosi u dnevnik knjiZzenja na ime priznavanja
prihoda od kamata. Pretpostavlja se da su obra¢unate kamate primljene u periodu.



PP94.  Subjekat unosi sljedece u dnevnik knjizenja na dan 31.12.20X0. godine:

Dugovanja (u n.j.) Potrazivanja (u n.j.)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 34.918
Neto imovina/kapital 4,602
Suficit ili deficit 39.520

(Priznavanje dobitka od kursnih razlika na obveznicu, uskladenja njene knjigovodstvene vrijednost izmjerene po fer vrijednosti u domacoj valuti i Kretanja u iznosu

akumuliranog umanjenja vrijednosti zbog promjena deviznog kursa)

Ugovor o zamjeni 2572

Suficit ili deficit 2572

(Ponovno mjerenje zamjene po fer vrijednosti)

Suficit ili deficit 2572

Neto imovina/kapital 2572

(Priznavanie u suficitu ili deficitu promjene fer vrijednosti obveznice zbog promjene rizika od kojeg se stiti)

PP95. U skladu s tackom 20A. MRSJS-a 30, ispravka gubitka za financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto

imovinu/kapital se ne prezentira odvojeno kao smanjenje knjigovodstvene vrijednosti te imovine. Ipak, izvrSilo bi se
objavljivanje o akumuliranom umanjenju vrijednosti priznatom u neto imovini/kapitalu.

PP96. Na dan 31.12.20X1. godine (datum izvje$tavanja), fer vrijednost obveznice je pala na 87.114 d.j. zbog povecanja trzi$nih

kamatnih stopa i povecanja kreditnog rizika obveznice. Fer vrijednost ugovora o zamjeni se povecala za 255 d.j. na 2.092 d.j.
Osim toga, na isti dan, subjekat utvrduje da je doSlo do znacajnog poveéanja kreditnog rizika obveznice od pocetnog
priznavanja, te priznaje ispravku gubitka u iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se oekuju tokom njenog vijeka trajanja.l’
Kreditni gubici koji se oéekuju tokom vijeka trajanja se na dan 31.12.20X1. godine procjenjuju na 9.700 d.j. Istog dana, devizni
kurs je 1 d.j. prema 1,25 n.j. To je odrazeno u narednoj tabeli:

31.12.20X0. godine 31.12.20X1. godine
Obveznica
Fer vrijednost (u d.j.) 96.370 87.114
Fer vrijednost (u n.j.) 134.918 108.893
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U funkciji pojednostavljivanja, u ovom primjeru se pretpostavlja da kreditni rizik ne prevladava odnosom zastite fer vrijednosti od rizika.



31.12.20X0. godine 31.12.20X1. godine

Amortizirani troSak (u d.j.) 98.800 90.300

Amortizirani trosak (u n.j.) 138.320 112.875

Ugovor o zamjeni kamatne stope

Zamjena kamatne stope (u d.j.) 1.837 2.092

Zamjena kamatne stope (u n.j.) 2572 2.615

Umanjenje vrijednosti — ispravka gubitka

Ispravka gubitka (u d.j.) 1.200 9.700
Ispravka gubitka (u n.j.) 1.680 12.125
Devizni kurs (d.j. : n.j) 11,4 11,25
PP97. Kao §to se da vidjeti iz tabele, na dan 31.12.20X1. godine, fer vrijednost obveznice iznosi 108.893 n.j. (87.114 d.j. x 1,25) a

PP98.

PP99.

PP100.

amortizirani troSak 112.875 n.j. ((100.000 - 9.700) d.j. x 1,25).

Kreditni gubici koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja obveznice su mjereni u vrijednosti od 9.700 d.j. s 31.12.20X1. godine. U
skladu s tim, gubitak od umanjenja vrijednosti priznat u suficitu ili deficitu u domacoj valuti iznosi 10.625 n.j. ((9.700 - 1.200)
d.j. x 1,25).

Gubitak koji se priznaje u suficitu ili deficitu nastao zbog promjena deviznog kursa je 14.820 n.j. (112.875 n.j. - 138.320 n.j. +
10.625 n.j.), §to je promjena bruto knjigovodstvene vrijednosti obveznice utvrdena na osnovu amortiziranog troska tokom
20X1. u domacoj valuti, uskladenog za gubitak od umanjenja vrijednosti. Razlika izmedu fer vrijednosti obveznice i njenog
amortiziranog troska u funkcijskoj valuti subjekta na dan 31.12.20X1. godine iznosi 3.982 n.j. (108.893 n.j. - 112.875 n.j).
Promjena kumulativnog dobitka ili gubitka priznatog u neto imovini/kapitalu tokom 20X1. godine kao smanjenje neto
imovine/kapitala, medutim, iznosi 11.205 n.j. (3.982 n.j. - 3.402 n.j. + 10.625 n.j).

Dobitak od 43 n.j. (2.615n.j. - 2.572 n.j.) od ugovora o0 zamjeni se priznaje u suficit ili deficit a, s obzirom da se pretpostavlja
da nije doSlo do nedjelotvornosti zastite od rizika, jednak iznos se reklasifikacijskim uskladenjem prebacuje iz neto
imovine/kapitala u istom periodu.



PP101. Subjekat unosi sljedeée u dnevnik knjizenja na dan 31.12.20X1. godine:

Dugovanja (u n.j.) Potrazivanja (u n.j.)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 26.025
Neto imovina/kapital 11.205
Suficit ili deficit 14.820

(Priznavanje dobitka od kursnih razlika na obveznicu, uskladenja njene knjigovodstvene vrijednost izmjerene po fer vrijednosti u domacoj valuti i kretanja u iznosu

akumuliranog umanjenja vrijednosti zbog promjena deviznog kursa)

Ugovor o zamjeni 43

Suficit ili deficit 43

(Ponovno mjerenje ugovora o zamjeni po fer vrijednosti)

Suficit ili deficit 43

Neto imovina/kapital 43

(Priznavanje u suficit ili deficit promjene fer vrijednosti obveznice zbog promjena rizika od kojeg se stiti)

Suficit ili deficit (gubitak od umanjenja vrijednosti) 10.625

Neto imovina/kapital (iznos akumuliranog umanijenja vrijednosti) 10.625

(Priznavanie kreditnih gubitaka koji se ocekuju tokom vijeka trajanja)

PP102. Na dan 01.01.20X2. godine, subjekat odluc¢uje da proda obveznicu za 87.114 d.j, $to je njena fer vrijednost s tim datumom, te
ujedno prekine ugovor o zamjeni po fer vrijednosti. Devizni kurs je isti kao i 31.12.20X1. godine. Unosi u dnevnik knjizenja
na ime prestanka priznavanja obveznice i reklasificiranja dobitaka i gubitaka akumuliranih u neto imovini/kapitalu bi bili

sljededi:
Dugovanja (u n.j.) Potrazivanja (u n.j.)
Novac 108.893
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital 108.893
Gubitak od prodaje (Suficit ili deficit) 1.367@
Neto imovina/kapital 1.367




Dugovanja (u n.j.)

Potrazivanja (u n.j.)

(Prestanak priznavanja obveznice)

Ugovor o zamjeni

2.615

Novac

2.615

@

(Prekidanje ugovora o zamjeni)

10.625nj. - 4.602 n.j. - 11.205 n.j. = -1.367 n.j, koje se reklasifikacijskim uskladenjem prebacuje kao gubitak u suficit ili deficit).

Ovaj iznos &ine promjene fer vrijednosti obveznice, iznos akumuliranog umanjenja vrijednosti i promjene deviznog kursa priznate u neto imovini/kapitalu (2.572 n.j. + 1.200 n.j. + 43 n.j. +

Primjena zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti na datum izvjeStavanja

Reklasifikacija financijske imovine (tacke od 94. do 100)

PP103. U sljedecem primjeru se ilustrira primjena racunovodstvenih zahtjeva u pogledu reklasifikacije financijske imovine izmedu
mjernih kategorija u skladu s ta¢kama od 94. do 100. MRSJS-a 41. On pokazuje i odnos sa zahtjevima u vezi s umanjenjem

vrijednosti iz tacaka od 73. do 93. MRSJS-a 41.

Primjer 15. Reklasifikacija financijske imovine
Subjekat kupuje portfelj obveznica po njegovoj fer vrijednosti (bruto knjigovodstvenoj vrijednosti) od 500.000 n.j.

PP104.
PP105.

PP106.

PP107.
PP108.

Scenarij 1. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po amortiziranom tro$ku u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz

Subjekat mijenja svoj model upravljanja obveznicama prema tacki 54. MRSJS-a 41. Fer vrijednost portfelja obveznica na

datum reklasifikacije iznosi 490.000 n.j.

Da se portfelj mjerio po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital neposredno prije reklasifikacije,
na datum reklasifikacije bi se priznala ispravka gubitka od 6.000 n.j. (Sto odrzava znacajno povecanje kreditnog rizika od

pocetnog priznavanja pa, dakle, mjerenje kreditnih gubitaka koji se o¢ekuju tokom vijeka trajanja).

Kreditni gubici koji se oekuju u roku 12 mjeseci na datum reklasifikacije iznose 4.000 n.j.

U funkciji pojednostavljivanja, nisu dati unosi u dnevnik knjizenja na ime priznavanja prihoda od kamata.

suficit ili deficit

PP109. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po amortiziranom trosku u kategoriju mjerenja po
fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Na datum reklasifikacije, portfelj obveznica se mjeri po fer vrijednosti. Svaki gubitak ili
dobitak nastao iz razlike izmedu ranijeg iznosa amortiziranog troska portfelja obveznica i fer vrijednosti tog portfelja se priznaje

u suficit ili deficit po reklasifikaciji.

Dugovanja

PotraZivanja

Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit) 490.000 n.j.

Obveznice (bruto knjigovodstvena vrijednost imovine po amortiziranom trosku)

500.000 nj.




Dugovanja PotraZivanja

Ispravka gubitka 6.000 n.j.

Reklasifikacijski gubitak (suficit ili deficit) 4.000 n.j.

(Priznavanije reklasifikacije obveznica mjernih po amortiziranom trosku u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit i prestanak priznavanja ispravke

gubitka)

Scenarij 2. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficitu u kategoriju mjerenja po
amortiziranom trosku

PP110. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u kategoriju
mjerenja po amortiziranom tros$ku. Na datum reklasifikacije, fer vrijednost portfelja obveznica postaje njegova nova bruto
knjigovodstvena vrijednost i efektivna kamatna stopa se utvrduje na osnovu te bruto knjigovodstvene vrijednosti. Od datuma
reklasifikacije, na obveznice se primjenjuju zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti. Za potrebe priznavanja ocekivanih
kreditnih gubitaka, kreditni rizik portfelja obveznica s datumom reklasifikacije postaje kreditni rizik s kojim ¢e se porediti
buduce promjene kreditnog rizika.

Dugovanja PotraZivanja
Obveznice (bruto knjigovodstvena vrijednost imovine po amortiziranom trosku) 490.000 n.j.
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit) 490.000 n.j.
Gubitak od umanjenja vrijednosti (suficit ili deficit) 4.000 n.j.
Ispravka gubitka 4.000n.j.
(Priznavanije reklasifikacije obveznica iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u kategoriju mjerenja po amortiziranom trosku, ukljucujuci pocetak
obracunavanja umanjenja vrijednosti)

Scenarij 3. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po amortiziranom tro$ku u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital

PP111. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po amortiziranom trosku u kategoriju mjerenja po
fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital. Na datum reklasifikacije, portfelj obveznica se mjeri po fer vrijednosti. Svaki gubitak
ili dobitak nastao iz razlike izmedu ranijeg iznosa amortiziranog troska portfelja obveznica i fer vrijednosti tog portfelja se
priznaje u neto imovini/kapitalu. Efektivna kamatna stopa i mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka se ne uskladuju zbog
reklasifikacije. Kreditni rizik pri pofetnom priznavanju ostaje rizik koji ¢e se koristiti za procjenjivanje promjena kreditnog
rizika. Od datuma reklasifikacije, ispravka gubitka se prestaje priznavati kao uskladenje bruto knjigovodstvene vrijednosti
obveznice i priznaje se kao iznos akumuliranog umanjenja vrijednosti, koji se mora objaviti.



Dugovanja PotraZivanja
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital) 490.000 n.j.
Obveznice (bruto knjigovodstvena vrijednost imovine po amortiziranom trosku) 500.000 n.j.
Ispravka gubitka 6.000 n.j.
Neto imovina/kapital® 4,000 n.j.

(Priznavanje reklasifikacije obveznica mjernih po amortiziranom trosku u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital. Mjerenje ocekivanih kreditnih

gubitaka ostaje nepromijenjeno)

(a) U funkciji pojednostavljivanja, iznos povezan s umanjenjem vrijednosti nije zasebno prikazan. Da jeste, unos u dnevnik knjiZenja (to jeste, dugovanje od 4.000 n.j.) bi se podijelio na unos

neto imovine/kapitala od 10.000 n.j. (promjena fer vrijednosti) pod dugovanjima i unos neto imovine/kapitala od 6.000 n.j. (iznosa akumuliranog umanjenja vrijednosti) pod potrazivanjima.

Scenarij 4. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u kategoriju mjerenja po
amortiziranom tro$ku

PP112. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u
kategoriju mjerenja po amortiziranom tro$ku. Portfelj se reklasificra po fer vrijednosti. Na datum reklasifikacije se, medutim,
kumulativni dobitak ili gubitak ranije priznat u neto imovini/kapitalu uklanja iz neto imovine/kapitala i uskladuje prema fer
vrijednosti portfelja obveznica. Kao posljedica toga, portfelj obveznica se na datum reklasifikacije mjeri kao da se oduvijek
mjerio po amortiziranom trosku. Efektivna kamatna stopa i mjerenje odekivanih kreditnih gubitaka se ne uskladuju zbog
reklasifikacije. Kreditni rizik pri pocetnom priznavanju ostaje rizik koji ¢e se koristiti za procjenjivanje promjena kreditnog
rizika obveznica. Od datuma reklasifikacije, ispravka gubitka se priznaje kao uskladenje bruto knjigovodstvene vrijednosti
obveznice (kako bi se odrazio iznos amortiziranog troska).

Dugovanja PotraZivanja
Obveznice (bruto knjigovodstvena vrijednost imovine po amortiziranom trosku) 490.000 n.j.
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital) 490.000 n.j.
Obveznice (bruto knjigovodstvena vrijednost imovine po amortiziranom trosku) 10.000 n.j.
Ispravka gubitka 6.000 n.j.
Neto imovina/kapital® 4,000 n.j.

(Priznavanje reklasifikacije obveznica mjernih po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u kategoriju mjerenja po amortiziranom trosku, ukljucujuci priznavanje

ispravke gubitka oduzete kako bi se utvrdio iznos amortiziranog troska. Mjerenja ocekivanih kreditnih gubitaka, medutim, ostaju nepromijenjena.)

@) Kumulativni gubitak u neto imovini/kapitalu na datum reklasifikacije je iznosio 4.000 n.j. Taj iznos se sastoji iz promjene fer vrijednosti od 10.000 n.j. (to jeste, 500.000 n.j. - 490.000 n.j.)

prebijene priznatim iznosom akumuliranog umanjenja vrijednosti (6.000 n.j.), dok je imovina mjerena po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital.




Scenarij 5. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u kategoriju mjerenja po fer

vrijednosti kroz neto imovinu/kapital

PP113. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u kategoriju
mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital. Portfelj se nastavlja mjeriti po fer vrijednosti. Za potrebe primjene metode
efektivne kamate, medutim, fer vrijednost portfelja obveznica na datum reklasifikacije postaje njegova nova bruto
knjigovodstvena vrijednost i efektivna kamatna stopa se utvrduje na osnovu te nove bruto knjigovodstvene vrijednosti. Od
datuma reklasifikacije, primjenjuju se zahtjevi u pogledu umanjenja vrijednosti. Za potrebe priznavanja ocekivanih kreditnih
gubitaka, kreditni rizik portfelja obveznica na datum reklasifikacije postaje kreditni rizik s kojim ¢e se porediti budu¢e promjene

kreditnog rizika.

Dugovanja PotraZivanja
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital) 490.000 n.j.
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit) 490.000 n.j.
Gubitak od umanjenja vrijednosti (suficit ili deficit) 4.000 n.j.
Neto imovina/kapital 4.000n.j.
(Priznavanje reklasifikacije obveznica mjernih po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital, ukljucujuéi
pocetak obracunavanja umanjenja vrijednosti. Iznos neto imovine/kapitala odrazava ispravku gubitka na datum reklasifikacije (iznos akumuliranog umanjenja
Vrijednosti od znacaja za objavljivanje) od 4.000 n.j.

Scenarij 6. Reklasifikacija iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u kategoriju mjerenja po fer

vrijednosti kroz suficit ili deficit

PP114. Ministarstvo trezora A reklasificira portfelj obveznica iz kategorije mjerenja po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u
kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Portfelj se nastavlja mjeriti po fer vrijednosti. Kumulativni dobitak
ili gubitak prethodno priznat u neto imovini/kapitalu se, medutim, reklasificira iz neto imovine/kapitala u suficit ili deficit kao

reklasifikacijsko uskladenje (vidjeti MRSJS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja).

Dugovanja PotraZivanja
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit) 490.000 n.j.
Obveznice (imovina po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital) 490.000 n.j.
Reklasifikacijski gubitak (suficit ili deficit) 4.000 n.j.
Neto imovina/kapital® 4,000 n.j.
(Priznavanije reklasifikacije obveznica mjernih po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u kategoriju mjerenja po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit)
@) Kumulativni gubitak u neto imovini/kapitalu na datum reklasifikacije je iznosio 4.000 n.j. Taj iznos ¢ini ukupna promjena fer vrijednosti od 10.000 (ta¢nije, 500.000 n.j. - 490.000 n.j.)

prebijena priznatom ispravkom gubitka (6.000 n.j.), dok se imovina mjerila po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital.




Racunovodstvo zastite od rizika kod skupne izloZenosti

PP115. Naredni primjeri ilustriraju primjenu ra¢unovodstva zastite od rizika kod skupne izlozenosti.

Primjer 16. Kombinirana zastita od rizika cijene sirovina i valutnog rizika (kombinacija zastita nov¢anog toka/zastita
novcéanog toka)

Cinjenicno stanje

PP116. Opcina A Zeli zastititi vrlo izglednu predvidenu transakciju nabavke elektri¢ne energije (za koju se o¢ekuje da bude izvrena
krajem petog perioda). Funkcijska valuta Vlade A je domaca valuta (n.j.) dok se elektricnom energijom trguje u stranoj valuti
(d.j). Vlada A je izloZena sljedeéim rizicima:

PP117.

PP118.

(@)

(b)

riziku cijene sirovina, tacnije promjenjivosti novéanih tokova za nabavnu cijenu koja dovodi do fluktuacija promptne
cijene elektri¢ne energije u stranoj valuti; i

valutnom riziku, ta¢nije promjenjivosti nov¢anih tokova koja dovodi do fluktuacija promptnog deviznog kursa izmedu
domace i strane valute.

Op¢ina A se od svojih izloZenosti rizicima §titi na osnovu sljedecih strategija upravljanja rizicima:

(@)

(b)

Op¢ina A koristi referentne terminske ugovore za sirovine, koji su izraZeni u stranoj valuti, da zastiti svoje nabavke
elektricne energije tokom ¢etiri perioda prije isporuke. Cijena elektriéne energije koju Opéina A stvarno plaéa za svoje
nabavke se razlikuje od referentne cijene zbog razlika u vrsti elektriéne energije, te lokaciji i nacinu na koji se
isporu¢uje.’® 1z toga nastaje rizik promjena odnosa izmedu dvije cijene elektricne energije (koji se naziva jo$ i ,,rizik
osnovice*), koji uti¢e na djelotvornost odnosa zastite. Opéina A ne osigurava zastitu od ovog rizika jer se, ekonomski
gledano, ne smatra da bi koristi od te zastite opravdale njene troskove;

Op¢ina A se stiti od valutnog rizika, s tim Sto se ova zastita pruza u drugacijem periodu, konkretno samo tri perioda prije
isporuke. Op¢ina A na izloZenost valutnom riziku po osnovu promjenjivih placanja za nabavku elektricne energije u
stranoj valuti i dobitka ili gubitka od terminskih ugovora za sirovine u stranoj valuti gleda kao na jednu skupnu izloZenost
valutnom riziku pa koristi samo jedan terminski ugovor u stranoj valuti da zastiti nov¢ane tokove U stranoj valuti od
predvidene nabavke elektri¢ne energije i pripadajuéi terminski ugovor za sirovine.

U tabeli u nastavku teksta su dati parametri koji se koriste u primjeru 16. (,,raspon osnovice je razlika, izraZena kao postotak,
izmedu cijene elektriéne energije koju Opcéina A stvarno nabavlja i cijene referentne elektriéne energije):

Primjer 16: Parametri

Period 1 2 3 4 5
Kamatne stope za preostali rok do

dospijeca [d.].] 0,26% 0,21% 0,16% 0,06% 0,00%
Kamatne stope za preostali rok do

dospijeca [n.j.] 1,12% 0,82% 0,46% 0,26% 0,00%
Terminska cijena [d.j./MWh] 1,25 1,01 1,43 1,22 2,15
Raspon osnovice -5,00% -5,50% -6,00% -3,40% -7,00%
Devizni (promptni) kurs [d.j./n.j.] 1,3800 1,3300 1,4100 1,4600 1,4300

18

Za potrebe ovog primjera se pretpostavlja da rizik od kojeg se $titi nije oznacen na osnovu komponente rizika cijene referentne elektri¢ne energije. Prema tome, $titi

se od rizika ukupne cijene elektri¢ne energije.



Racunovodstveno postupanje

PP119. Opéina A oznacava zadtite novéanog toka od rizika za sljedeéa dva odnosa zastite:*®

(@)

(b)

odnos zastite od rizika cijene sirovine izmedu sa cijenom elektrine energije povezane promjenjivosti novéanih tokova
koji se mogu pripisati predvidenoj nabavci elektri¢ne energije u stranoj valuti kao zasti¢ene stavke i terminskog ugovora
za sirovine izrazenog u stranoj valuti kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 1). Taj odnos zastite Se oznac¢ava na kraju
prvog i traje do kraja petog perioda. Zbog raspona osnovice izmedu cijene elektriéne energije koju Opéina A stvarno
kupuje i cijene referentne elektri¢ne energije, Opéina A oznacava koli¢inu elektri¢ne energije od 112.500 MWh kao
instrument zastite i koli¢inu od 118.421 MWh kao zasti¢enu stavku;?° i

odnos zastite od valutnog rizika izmedu skupne izloZenosti kao zasti¢ene stavke i terminskog ugovora u stranoj valuti
kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 2). Ovaj odnos zastite Se oznac¢ava na kraju drugog i traje do kraja petog perioda.
Skupna izlozenost oznacena kao zaSti¢ena stavka predstavlja valutni rizik koji je u¢inak promjena deviznog kursa, u
odnosu na terminski devizni kurs na kraju drugog perioda (to jeste, trenutku ozna¢avanja odnosa zastite od valutnog
rizika), po kombinirane devizne novéane tokove dvaju stavki oznagenih u odnos zastite od rizika cijene sirovina, sto su
predvidena nabavka elektri¢ne energije i terminski ugovor za sirovine. Dugoro¢ni izgledi Op¢ine A u pogledu raspona
osnovice izmedu cijene elektri¢ne energije koju stvarno kupuje i cijene referentne elektri¢ne energije se nisu promijenili
od kraja prvog perioda pa, prema tome, stvarna koli¢ina instrumenta zastite u koji ona stupa (nominalni iznos valutnog
terminskog ugovora od 140.625 d.j.) odrazava izlozenost nov¢anih tokova povezanu s rasponom osnovice koji je i dalje
-5 posto. Promjene raspona osnovice, medutim, uti¢u na stvarnu ukupnu izloZenost Opc¢ine A. S obzirom da se taj raspon
tokom drugog perioda pomjerio sa -5 na -5,5 posto, stvarna skupna izloZenost Opc¢ine A na kraju tog perioda je 140.027
d.j.

PP120. Tabela u nastavku teksta daje fer vrijednosti derivatnih instrumenata, promjene vrijednosti zasticenih stavki i izraCunavanja
rezervi za zastitu nov&anih tokova i nedjelotvornosti zastite od rizika:?!

Primjer 16: Izratunavanja
Period 1 2 3 4 5
QOdnos zastite od rizika cijene sirovina (odnos Nivoa 1)
Terminski ugovor o nabavci elektricne energije
Koli¢ina (MWh) 112.500
Terminska cijena [d.j./ MWh] 1,25 Cijena (terminska) [d.j./MWh] 1,25 1,01 1,43 1,22 2,15
Fer vrijednost [d.j.] 0 (26.943) 20.219 (3.373) 101.250

19

U ovom primjeru se pretpostavlja da su svi kriteriji za primjenu racunovodstva zastite od rizika ispunjeni (vidjeti tacku 129. MRSJS-a 41). Navedeni opis oznadavanja

je dat iskljucivo za potrebe razumijevanja primjera (to jeste, on sam nije primjer potpune sluzbene dokumentacije koja se zahtijeva podtackom (b) tacke 129. MRSJS-

a4l).

20

U ovom primjeru, aktuelni raspon osnovice u trenutku ozna¢avanja je sasvim slu¢ajno isti kao i dugoro¢ni izgledi Op¢ine A u pogledu raspona osnovice (-5 posto)

koji odreduju koli¢inu nabavljene elektri¢ne energije koju on stvarno $titi. Pored toga, u ovom primjeru se pretpostavlja da Opc¢ina A instrument zastite oznacava u
njegovoj cijelosti, kao i da oznacava onoliko svojih vrlo izglednih predvidenih nabavki koliko smatra zasticenima. To daje omjer zastite od 1/(100 posto -5 posto).
Drugi subjekti bi mogli koristiti drugacije pristupe pri utvrdivanju koli¢ine svoje izlozenosti za koju zaista pruzaju zastitu, pa bi mogli dobiti i drugacije omjere
zastite, te oznaciti manje od cijelog instrumenta zastite (vidjeti tacku 129. MRSJS-a 41).

21

U sljedecoj tabeli za izraGunavanje, svi iznosi (uklju¢ujuéi izracune, za racunovodstvene potrebe, iznosa imovine, obaveza, neto imovine/kapitala i suficita ili

deficita) su dati i u pozitivnim (plus) i u negativnim (minus) ciframa (na primjer, iznos suficita ili deficita koji ima negativnu vrijednost je gubitak).



Primjer 16: Izratunavanja

Period 1 2 3 4 5
Fer vrijednost [n.j.] 0 (20.258) 14.339 (2.310) 70.804
Promjena fer vrijednosti [n.j.] (20.258) 34.598 (16.650) 73.114
Zasticena predvidena nabavka elektricne energije

Omyjer zastite 105,26% Raspon osnovice -5,00% -5,50% -6,00% -3,40% -7,00%
Zasti¢ena koli¢ina 118.421 Cijena (terminska) [d.j./MWh] 1,19 0,95 1,34 1,18 2,00
Implicitna terminska cijena 1,1875 Sadasnja vrijednost [d.j.] 0 27.540 (18.528) 1.063 (96.158)
Sadasnja vrijednost [n.j.] 0 20.707 (13.140) 728 (67.243)
Promjena sada$nje cijene [n.j.] 20.707 (33.847) 13.868 (67.971)
Obracunavanje n;j. n;j. n;j. n.j. nj.
Derivatni instrument 0 (20.258) 14.339 (2.310) 70.804
Rezerva za zastitu novcanih tokova 0 (20.258) 13.140 (728) 67.243
Promjena u rezervi za zastitu novéanih tokova (20.258) 33.399 (13.868) 67.971
Suficit ili deficit 0 1.199 (2.781) 5.143
Akumulirani suficit ili deficit 0 0 1.199 (1.582) 3.561

Odnos zastite od valutnog rizika (odnos Nivoa 2)
Devizni kurs [d.j./n.j.] Promptni 1,3800 1,3300 1,4100 1,4600 1,4300
Terminski 1,3683 1,3220 1,4058 1,4571 1,4300

Valutni terminski ugovor (kupovina u d.j./prodaja u n.j.)




Primjer 16: Izratunavanja
Period 1 2 3 4 5
Koli¢ina [d.j.] 140.625
Devizni kurs (u P2) 1,3220 Fer vrijednost [n.j.] 0 (6.313) (9,840) (8,035)
Promjena fer vrijednosti [n.j.] (6,313) (3.528) 1.805
Zastita od valutnog rizika
Ukupna izlozenost deviznom riziku Zasticena koli¢ina [d.j.] 140.027 138.932 142.937 135.533
Sadasnja vrijednost [n.j.] 0 6.237 10.002 7.744
Promjena sadasnje vrijednosti [n.j.] 6.237 3.765 (2.258)
Obracunavanje n;j. n;j. n.j. nj.
Derivatni instrument 0 (6.313) (9.840) (8.035)
Rezerva za zastitu nov&anih tokova 0 (6.237) (9.840) (7.744)
Promjena u rezervi za zastitu nov&anih tokova (6.237) (3.604) 2.096
Suficit ili deficit (76) 76 (291)
Akumulirani suficit ili deficit 0 (76) 0 (291)

PP121. Odnos zastite od rizika cijene sirovina je zastita novéanog toka vrlo izgledne predvidene transakcije koja pocinje u prvom
periodu i postoji i kada se uvede odnos zastite od valutnog rizika na kraju drugog perioda, to jeste, odnos Nivoa 1. nastavlja
vaziti kao zaseban odnos zastite.

PP122. Koli¢ina skupne izloZenosti valutnom riziku (u d.j), koja predstavlja koli¢inu koja se §titi u odnosu zastite od valutnog rizika,
je zbir:??

(@) =zastienih nabavljenih koli¢ina elektri¢ne energije pomnozenih sa sadasnjom terminskom cijenom (koja predstavlja
oc¢ekivanu promptnu cijenu pri stvarnoj nabavci elektri¢ne energije); i

(b)  koli¢ine instrumenta zastite (oznacene nominalne vrijednosti) pomnozene s razlikom izmedu ugovorne terminske stope

22 Na primjer, na kraju tre¢eg perioda, skupna izlozenost valutnom riziku je utvrdena kao 118.421 MWh x 1,34 d.j./MWh = 159.182 d.j. za o&ekivanu cijenu stvarne

nabavke elektri¢ne energije i kao 112.500 MWh x (1,25 [d.j./ MWh] - 1,43 [d.j./MWh]) = (20.250) d.j. za oéekivanu razliku u cijeni prema terminskom ugovoru za
sirovine, sto daje 138.932 d.j, to jeste koli¢inu skupne izlozenosti valutnom riziku na kraju treceg perioda.



i sadasnje terminske stope (koja predstavlja ocekivanu razliku u cijeni nastalu iz kretanja referentne cijene elektricne
energije u d.j. koju ¢e Opéina A primiti ili platiti prema terminskom ugovoru za sirovine).

PP123. Sadasnja vrijednost (un.j) zasti¢ene stavke u odnosu zastite od valutnog rizika (to jeste, ukupnoj izlozenosti) se izracunava kao

zasti¢ena koli¢ina (u d.j) pomnozena s razlikom izmedu terminskog deviznog kursa na datum mjerenja i terminskog deviznog
kursa na datum ozna¢avanja odnosa zastite (to jeste, na kraju drugog perioda).

PP124. Koristenjem sadasnje vrijednosti zastiCene stavke i fer vrijednosti instrumenta zaStite se potom utvrduju rezerva za zastite

novc¢anih tokova i nedjelotvornost zastite (vidjeti tacku 140. MRSJS-a 41).

PP125. Naredna tabela pokazuje u¢inke na izvjestaj o financijskim rezultatima i izvjestaje o financijskom polozaju Opc¢ine A (zbog

bolje preglednosti, linijske stavke?* su razdvojene na licu izvjestaja prema dva posmatrana odnosa zastite od rizike, to jeste,
prema odnosu zastite od rizika cijene sirovina i odnosu zastite od valutnog rizika).

Primjer 16: Pregled u¢inaka na izvje$taj o financijskim rezultatima i izvjestaj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izrazeni u n.j.]

Period 1 2 3 4 5

Izvjestaj o financijskim rezultatima

Nedjelotvornost zastite od rizika

Zastita od rizika cijene sirovine 0 (1.199) 2781 (5.143)
Zastita od valutnog rizika 0 76 (76) 291
Suficit ili deficit 0 0 (1.123) 2.705 (4.852)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini/kapitalu

Neto imovina/kapital

Zatita od rizika cijene sirovina 20.258 (33.399) 13.868 (67.971)
Zastita od valutnog rizika 0 6.237 3.604 (2.096)
Ukupno neto imovina/kapital 0 20.258 (27.162) 17.472 (70.067)

23
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Na primjer, na kraju treCeg perioda, sadasnja vrijednost zasticene stavke je utvrdena kao koli¢ina skupne izloZenosti na kraju tog perioda (138.932 d.j.) pomnoZena
s razlikom izmedu terminskog deviznog kursa na kraju treceg perioda (1/1,4058) i terminskog deviznog kursa u trenutku oznacavanja (to jeste, na kraju drugog
perioda, koji je 1/1,3220) a potom diskontirana po kamatnoj stopi (u n.j.) na kraju treceg perioda s trajanjem na dva perioda (to jeste, do kraja petog perioda, koja je
0,46 posto). Izratunavanje izgleda kako slijedi: 138.932 d.j. x (1/(1,4058[d.j./n.j.]) - 1/(1,3220 [d.j./n.j]))/(1 + 0,46 posto) = 6.237 nj.

Linijske stavke koritene u ovom primjeru su jedan vid prezentacije a moguce je koristiti i razne druge formate s drugacijim linijskim stavkama (ukljuéujuéi linijske
stavke koje sadrze ovdje prikazane iznose) (MRSJS 30 propisuje zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s racunovodstvom zastite od rizika, $to ukljucuje
objavljivanja o nedjelotvornosti zastite, knjigovodstvenoj vrijednosti instrumenata zastite i rezervama za zastite nov¢anih tokova).



Primjer 16: Pregled u¢inaka na izvje$taj o financijskim rezultatima i izvje$taj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izraZeni u n.j.]

Period 2 3 4 5
Izvjestaj o financijskom polozaju
Terminski ugovor za sirovine (20.258) 14.339 (2.310) 70.804
Valutni terminski ugovor 0 (6.313) (9.840) (8.035)
Ukupno neto imovina (20.258) 8.027 (12.150) 62.769
Neto imovina/kapital
Neto imovina/kapital
Zastita od rizika cijene sirovina 20.258 (13.140) 728 (67.243)
Zastita od valutnog rizika 0 6.237 9.840 7.744
20.258 (6.904) 10.568 (59.499)
Akumulirani suficit ili deficit
Zastita od rizika cijene sirovina 0 (1.199) 1.582 (3.561)
Zastita od valutnog rizika 0 76 0 291
0 (1.123) 1582 (3.270)
Ukupno neto imovina/kapital 20.258 (8.027) 12.150 (62.769)

PP126. Ukupan trosak zaliha nakon zadtite od rizika je sljedeéi:?®

TroSak zaliha [svi iznosi su dati u n.j.]

25

»RZNT* je rezerva za zastite nov¢anih tokova, to jeste iznos akumuliran u neto imovini/kapitalu za zastitu nov¢anih tokova.




Cijena za gotovinu (po promptnoj stopi za rizik cijene sirovina i valutni rizik)

165.582

Dobitak/gubitak od RZNT-a za rizik cijene sirovina (67.243)
Dobitak/gubitak RZNT-a za valutni rizik 7.744
Trosak zaliha 106.083

PP127. Ukupni iznos novéanih tokova od svih transakcija (stvarne nabavke elektri¢ne energije po promptnoj cijeni i izmirenja dva
derivatna instrumenta) je 102.813 n.j. On se razlikuje od troska zaliha uskladenog prema zastiti od 3.270 n.j, koji predstavlja
neto vrijednost ukupne nedjelotvornosti zastite od dva odnosa zastite. Ta nedjelotvornost zastite uti¢e na nov¢ane tokove, ali

je iskljucena iz mjerenja zaliha.

Primjer 17. Kombinirana zastita od rizika kamatne stope i valutnog rizika (kombinacija zastita fer vrijednosti/zastita

novcanog toka)

Cinjeni¢no stanje

PP128. Drzavna vlada B Zeli zastiti obavezu s fiksnom kamatom stopom izraZenu u stranoj valuti (d.j). Obaveza traje etiri perioda od
pocetka prvog do kraja Cetvrtog perioda. Funkcijska valuta Drzavne vlade B je domaca valuta odnosne zemlje (n.j.). Vlada je

izlozena sljede¢im rizicima:

(@) riziku kamatne stope fer vrijednosti i valutnom riziku, ta¢nije promjenama fer vrijednosti obaveze s fiksnom kamatnom
stopom Kkoje se mogu pripisati promjenama kamatne stope, mjerene u n.j; i

(b) riziku kamatne stope novéanih tokova, gdje se radi o izlozenosti nastaloj iz ugovora o zamjeni/swapu izloZenosti
kombiniranom riziku kamatne stope fer vrijednosti i valuthom riziku povezanim s obavezom s fiksnom kamatnom
stopom (vidjeti pod (a) ranije u tekstu) izlozeno$¢u promjenjivoj stopi u n.j. u skladu sa strategijom upravljanja rizicima
Drzavne vlade B u odnosu na obaveze s fiksnom kamatnom stopom izraZene u stranoj valuti (vidjeti podtacku (a) tacke

PP129. kasnije u tekstu).




PP129. Drzavna vlada B se od izloZenosti rizicima §titi prema sljedecoj strategiji upravljanja rizicima:

(@) Drzavna vlada B koristi meduvalutne ugovore o kamatnoj zamjeni kako bi svoje obaveze s fiksnom kamatom stopom
izrazene u stranoj valuti zamijenila izloZeno$¢u promjenjivoj kamatnoj stopi u domacoj valuti. Ona svoje obaveze
(ukljucujuéi kamate) u stranoj valuti stiti tokom cijelog njihovog vijeka trajanja. U skladu s tim, Drzavna vlada B sklapa
meduvalutni ugovor o kamatnoj zamjeni u isto vrijeme kada izda obavezu izraZzenu u stranoj valuti. Prema tom
meduvalutnom ugovoru o kamatnoj zamjeni, ona prima fiksnu kamatu u stranoj valuti (koja se koristi za pla¢anje kamate
na obavezu) a placa promjenjivu kamatu u domacoj valuti;

(b) Drzavna vlada B smatra novéane tokove od zastiene obaveze i pripadaju¢i meduvalutni ugovor o kamatnoj zamjeni
jednom skupnom izlozeno$¢u promjenjivoj stopi u domacoj valuti. S vremena na vrijeme, u skladu sa svojom strategijom
upravljanja rizikom promjenjive kamatne stope (u n.j.), Drzavna vlada B odlu¢i da fiksira svoja placanja kamate i, prema
tome, zamjenjuje svoju skupnu izlozenost promjenjivoj kamatnoj stopi u domacoj valuti izloZzenoséu fiksnoj kamatnoj
stopi u domacoj valuti. Ona nastoji ostvariti, kao izlozenost fiksnoj kamati, jedinstvenu spojenu fiksnu kuponsku stopu
(to jeste, uniformiranu terminsku kuponsku stopu tokom trajanja zagtite koja postoji od podetka odnosa zastite).?® 1z tog
razloga, Drzavna vlada B koristi kamatne zamjene (u potpunosti izrazene u domacoj valuti) prema kojima prima
promjenjivu kamatu (koju koristi za placanje kamate na otplatni dio meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni) a placa
fiksnu kamatu.

PP130. U sljedecoj tabeli su dati parametri koristeni u primjeru 17.

Primjer 17: Parametri
to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

Promptni devizni kurs [n.j./d.j] 1,2000 1,0500 1,4200 1,5100 1,3700
Kamatne krivulje (vertikalna prezentacija
stopa za svaki kvartal perioda na
godisnjoj osnovi)
nj. 2,50% 5,02% 6,18% 0,34% [nije primjenjivo]

2,75% 5,19% 6,26% 0,49%

2,91% 5,47% 6,37% 0,94%

3,02% 5,52% 6,56% 1,36%

2,98% 5,81% 6,74%

3,05% 5,85% 6,93%

3,11% 5,91% 7,19%

3,15% 6,06% 7,53%
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Subjekat moze imati drugaéiju strategiju upravljanja rizicima kojom nastoji postic¢i da ima samo izlozenost fiksnoj stopi koja nije jedna spojena ve¢ niz terminskih
stopa koje su svaka fiksne za pripadajuéi pojedina¢ni period vazenja kamate. Kod takve strategije, djelotvornost zastite od rizika se mjeri na osnovu razlike izmedu
terminskih stopa koje su postojale na pocetku odnosa zastite i terminskih stopa koje postoje na datum mjerenja djelotvornosti za svaki pojedinacni period vazenja
kamate. Za takvu strategiju bi niz terminskih ugovora za pojedina¢ne periode vaZenja kamata bili djelotvorniji od jednog ugovora o kamatnoj zamjeni (koji ima
fiksni otplatni dio s jedinstvenom spojenom fiksnom stopom).



Primjer 17: Parametri

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
3,11% 6,20%
3,14% 6,31%
3,27% 6,36%
3,21% 6,40%
3,21%
3,25%
3,29%
3,34%
dj. 3,74% 4,49% 2,82% 0,70% [nije primjenjivo]
4,04% 4,61% 2,24% 0,79%
4,23% 4,63% 2,00% 1,14%
4,28% 4,34% 2,18% 1,56%
4,20% 4.21% 2,34%
417% 4,13% 2,53%
4,27% 4,07% 2,82%
4,14% 4,09% 3,13%
4,10% 417%
4,11% 4,13%
4,11% 4,24%
4,13% 4,34%

4,14%




Primjer 17: Parametri

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

4,06%

4,12%

4,19%

Racunovodstveno postupanje

PP131. Drzavna vlada B oznadava sljedeée odnose zatite od rizika:?’

(@) kao zastitu fer vrijednosti, odnos zastite za rizik kamatne stope fer vrijednosti i valutni rizik izmedu obaveze s fiksnom
kamatom izrazene u stranoj valuti (,,devizna obaveza fiksne stope*) kao zasti¢ene stavke i meduvalutnog ugovora o
kamatnoj zamjeni kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 1°). Taj odnos zastite se ozna¢ava na pocetku prvog perioda
(to jeste, to) i traje do kraja ¢etvrtog perioda; i

(b) kao zastitu nov€anog toka, odnos zastite izmedu skupne izloZenosti kao zasti¢ene stavke i ugovora o kamatnoj zamjeni
kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 2). Taj odnos zastite se oznac¢ava na kraju prvog perioda, kada Drzavna vlada B
odlugi fiksirati svoja placanja kamate i, prema tome, zamjenjuje svoju skupnu izloZenost promjenjivoj kamatnoj stopi u
domacoj valuti izloZeno$¢u fiksnoj kamatnoj stopi u domacoj valuti, te traje do kraja ¢etvrtog perioda. Skupna izlozenost
koja je oznagena kao zasti¢ena stavka predstavlja, u domacoj valuti, promjenjivost novéanih tokova nastalu zbog uéinka
promjena kombiniranih nov¢anih tokova dvije stavke oznaene u zastitu fer vrijednosti za rizik kamatne stope fer
vrijednosti i valutni rizik (vidjeti pod (a) ranije u tekstu) u odnosu na kamatne stope na kraju prvog perioda (to jeste, u
trenutku oznadavanja odnosa zastite izmedu skupne izloZenosti i ugovora o kamatnoj zamjeni).

PP132. Tabela u nastavku teksta?® daje pregled fer vrijednosti derivatnih instrumenata, promjena vrijednosti zastienih stavki i

izradunavanja rezervi za zastitu nov&anih tokova i nedjelotvornosti zastite od rizika.?® U ovom primjeru, nedjelotvornost zastite
proizlazi iz oba odnosa zastite,*°

27

28

29

30

U ovom primjeru se pretpostavlja da su svi kriteriji za primjenu racunovodstva zastite od rizika ispunjeni (vidjeti tacku 129. MRSJS-a 41). Navedeni opis oznagavanja
je dat iskljucivo za potrebe razumijevanja primjera (to jeste, on sam nije primjer potpune sluzbene dokumentacije koja se zahtijeva podtackom (b) tacke 129. MRSJS-
a4l).

U tabelama iz ovog primjera se koriste sljedece skracenice: ,,MVKZ* za meduvalutnu kamatnu zamjenu, ,,NT(-ovi)* za novcani/e tok(ove), ,,ZNT* za zastitu
nov¢anog toka, ,,RZNT* za rezerve za zastitu nov¢anih tokova, ,,ZFV* za zastitu fer vrijednosti, ,,KZ*“ za kamatnu zamjenu i,,SV* za sadasnju vrijednost.

U sljedecoj tabeli za izraGunavanje, svi iznosi (ukljucujuéi izraCune, za ratunovodstvene potrebe, iznosa imovine, obaveza i kapitala) su dati u pozitivnim (plus) i
negativnim (minus) ciframa (na primjer, iznos rezerve za zastitu nov¢anih tokova dat u zagradi je gubitak).

U situacijama poput situacije iz ovog primjera, nedjelotvornost zastite od rizika moze proiste¢i iz raznih faktora, kao §to su kreditni rizik, razlike u metodi
prebrojavanja stvarnog broja dana ili, zavisno od toga da li je uvrstena u oznaCavanje instrumenta zastite, naknada za razmjenu razli¢itih valuta koje su obuhvacene
meduvalutnim ugovorima o kamatnoj zamjeni (koja se naziva jo$ i ,,kamatna osnovica“).



Primjer 17: Izratunavanja

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Devizna obaveza fiksne stope
Fer vrijednost [d.j.] (1.000.000) (995.522) (1.031.008) (1.030.193) (1.000.000)
Fer vrijednost [n.j.] (1.200.000) (1.045.298) (1.464.031) (1.555.591) (1.370.000)
Promjena fer vrijednosti [n.j.] 154.702 (418.733) (91.560) 185.591
MVKZ (primici fiksne u d.j./pla¢anja promjenjive kamate u n.j.)
Fer vrijednost [n.j.] 0 (154.673) 264.116 355.553 170.000
Promjena fer vrijednosti [n.j.] (154.673) 418.788 91.437 (185.553)
KZ (primici promjenjive/pla¢anja fiksne kamatne stope)
Fer vrijednost [n.j.] 0 18.896 (58.767) 0
Promjena fer vrijednosti [n.j.] 18.896 (77.663) (58.767)
Promjenjivost NT skupne izloZenosti
Sadasnja vrijednost [n.j.] 0 (18.824) 58.753 0
Promjena sadasnje vrijednosti [n.j.] (18.824) 77.577 (58.753)
RZNT
Saldo (s krajem perioda) [n.j.] 0 18.824 (58.753) 0
Promjena [n.j.] 18.824 (77.577) 58.753

PP133. Odnos zastite izmedu devizne obaveze fiksne kamate i meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni po¢inje na poéetku prvog
perioda (to jeste, to) i jos uvijek vazi kada se ustanovi odnos zastite Nivoa 2 na kraju tog perioda, to jeste, odnos zastite Nivoa
1 nastavlja postojati kao zasebni odnos zastite.

PP134. Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti se izracunava kako slijedi:



(@) od trenutka od kojeg se pruza zastita od promjenjivosti nov¢anih tokova skupne izloZzenosti (to jeste, od pocetka odnosa
Nivoa 2 na kraju prvog perioda), svi nov¢ani tokovi koji se o¢ekuju od devizne obaveze fiksne kamate i meduvalutnog
ugovora o kamatnoj zamjeni tokom trajanja zastite (to jeste, do kraja cetvrtog perioda) se logic¢ki povezuju i
izjednacavaju s jedinstvenom spojenom fiksnom kuponskom stopom kako bi ukupna sadasnja vrijednost (u domacoj
valuti) bila nula. Tim izracunavanjem se dolazi do jedinstvene spojene fiksne kuponske stope (referentne stope) koja se
kasnije koristi kao referentna tacka za mjerenje promjenjivosti novéanih tokova skupne izloZenosti od pocetka odnosa
zastite. IzraGunavanje je ilustrirano tabelom u nastavku teksta.

Primjer 17: Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti (kalibracija)

Promjenjivost novéanih tokova skupne izloZenosti
Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dio un,j. Kalibracija SV
NT(-ovi) sV NT(-ovi) sV NT(-ovi) SV 1.200.000 nominalna 5,6963
posto Stopa 4 Uéestalost
[dj] [dj] [dj] [dj] [njl [njl [njl [njl

Termin

to

t

t2
Period 1

t3

t

ts 0 0 0 0 (14.771) (14.591) 17.089 16.881

te (20.426) (19.977) 20.246 19.801 (15.271) (14.896) 17.089 16.669
Period 2

tr 0 0 0 0 (16.076) (15.473) 17.089 16.449

ts (20.426) (19.543) 20.582 19.692 (16.241) (15.424) 17.089 16.229

to 0 0 0 0 (17.060) (15.974) 17.089 16.002
Period 3

tio (20.426) (19.148) 20.358 19.084 (17.182) (15.862) 17.089 15.776




Primjer 17: Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti (kalibracija)

Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti

Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dio un,j. Kalibracija SV
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV 1.200.000 nominalna 5,6963
posto Stopa 4 Uéestalost
[dj] [dj] [dj] [dj] [nj] [nj] [njl] [njl]
tn 0 0 0 0 (17.359) (15.797) 17.089 15.551
t2 (20.426) (18.769) 20.582 18.912 (17.778) (15.942) 17.089 15.324
tis 0 0 0 0 (18.188) (16.066) 17.089 15.095
t1 (20.426) (18.391) 20.246 18.229 (18.502) (16.095) 17.089 14.866
Period 4
tis 0 0 0 0 (18.646) (15.972) 17.089 14.638
tis (1.020.426) (899.695) 1.020.582 899.832 (1.218.767) (1.027.908) 1.217.089 1.026.493
Totali (995.522) 995,550 (1.200.000) 1.199.971
Totali un,j. (1.045.298) 1.045.327 (1.200.000) 1.199.971
SV svih NT(-ova) [n.j.]
I
0 z

Nominalna vrijednost koja se koristi za kalibriranje referentne stope je ista nominalna vrijednost skupne izloZenosti koja
stvara promjenjive novéane tokove u domacoj valuti (1.200.000 n.j), koja se podudara s nominalnom vrijedno$éu
meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni za dio s promjenjivom stopom u domacoj valuti. To daje referentnu stopu
od 5,6963 posto (utvrdenu ponavljanjem kako bi sadasnja vrijednost svih nov¢anih tokova skupa bila nula);

(b) na kasnije datume, promjenjivost nov¢anih tokova skupne izlozenosti se utvrduje kroz poredenje s referentnom tackom
ustanovljenom na kraju prvog perioda. Za te potrebe, svi preostali nov¢ani tokovi koji se o¢ekuju od devizne obaveze
fiksne kamate i meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni tokom preostalog trajanja zastite (to jeste, od datuma
mjerenja djelotvornosti zastite do kraja &etvrtog perioda) se azuriraju (kako je primjenjivo) a potom diskontiraju. Osim



toga, referentna stopa od 5,6963 posto se primjenjuje na nominalnu vrijednost koja je koriStena kod kalibracije te stope
na kraju prvog perioda (1.200.000 n.j.) kako bi se doslo do seta nov¢anih tokova tokom preostalog trajanja zastite od
rizika koji se potom i sam diskontira. Zbir svih tih sadasnjih vrijednosti predstavlja promjenjivost nov€anih tokova
skupne izloZenosti. Sljedeca tabela daje ilustraciju opisanog izracunavanja na kraju drugog perioda.

Primjer 17: Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti (s krajem drugog perioda)
Promjenjivost novéanih tokova skupne izloZenosti
Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dio un,j. Kalibracija SV
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV 1.200.000 nominalna 5,6963
posto Stope 4 Uéestalost
[dj] [dj] [dj] [dj] [njl [njl [njl [njl

Termin

to

t

t2
Period 1

t3

t

ts 0 0 0 0 0 0 0 0

te 0 0 0 0 0 0 0 0
Period 2

t7 0 0 0 0 0 0 0 0

] 0 0 0 0 0 0 0 0

to 0 0 0 0 (18.120) (17.850) 17.089 16.835

two (20.426) (20.173) 20.358 20.106 (18.360) (17.814) 17.089 16.581
Period 3

tu 0 0 0 0 (18.683) (17.850) 17.089 16.327

t2 (20.426) (19.965) 20.582 20.117 (19.203) (18.058) 17.089 16.070
Period 4 ti3 0 0 0 0 (19.718) (18.243) 17.089 15.810




Primjer 17: Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti (s krajem drugog perioda)

Promjenjivost nov¢anih tokova skupne izloZenosti

Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dio un,j. Kalibracija SV
NT(-ovi) sV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV 1.200.000 nominalna 5,6963
posto Stope 4 U¢estalost
[dj] [dj] [dj] [dj] [nj] [nj] [njl] [njl]
t (20.426) (19.726) 20.246 19.553 (20.279) (18.449) 17.089 15.547
tis 0 0 0 0 (21.014) (18.789) 17.089 15.280
tie (1.020.426) (971.144) 1.020.582 971292 (1.221.991) (1.072.947) 1217.089 1.068.643
Totali (1.031.008) 1.031.067 (1.200.000) 1.181.092
Totali un.j. (1.464.031) 1464116 (1.200.000) 1.181.092
SV svih NT(-ova) [n.j.]
I
I
(18,824) s

PP135.

PP136. Naredna tabela pokazuje u€inke na izvjestaj o financijskim rezultatima i izvje$taj o financijskom polozaju Drzavne vlade B
(zbog bolje preglednosti, odredene linijske stavke®? su razdvojene na licu izvjeStaja prema dva posmatrana odnosa zastite od
rizike, to jeste, prema odnosu zastite fer vrijednosti za deviznu obavezu fiksne stope i odnosu zastite nov¢anih tokova skupne

Promjene kamatnih stopa i deviznog kursa dovode do promjene u promjenjivosti nov¢anih tokova skupne izlozenosti izmedu

kraja prvog i kraja drugog perioda ¢&ija sadasnja vrijednost iznosi -18.824 n.j.3!

nov¢anih tokova i nedjelotvornost zastite od rizika (vidjeti ta¢ku 140. MRSJS-a 41).

izloZenosti):*®

31
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Ovo je iznos uvrsten u tabelu koja daje pregled izraunavanja (vidjeti tacku PP132) kao sadasnja vrijednost promjenjivosti nov¢anih tokova skupne izlozenosti na kraju

drugog perioda.

Linijske stavke koritene u ovom primjeru su jedan vid prezentacije a moguce je koristiti i razne druge formate s drugacijim linijskim stavkama (ukljuéujuéi linijske
stavke koje sadrze ovdje prikazane iznose) (MRSJS 30 propisuje zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s racunovodstvom zastite od rizika, $to ukljucuje

objavljivanja o nedjelotvornosti zastite, knjigovodstvenoj vrijednosti instrumenata zastite i rezervama za zastite novcéanih tokova).

Vrijednosti iz tabele s pregledom izradunavanja za Getvrti period (vidjeti taku PP132) se razlikuju od vrijednosti u narednoj tabeli. Za periode od prvog do treéeg,
tzv. ,,prljave” vrijednosti (to jeste, ukljuujuéi obracunate kamate) su jednake tzv. ,,Cistim* vrijednostima (to jeste, ne ukljuéujuéi obracunate kamate) jer period
zavr$ava na datum izmirenja za sve dijelove derivatnih instrumenata i deviznu obavezu fiksne kamate. U tabeli s pregledom izracunavanja za kraj ¢etvrtog perioda
se koriste Ciste vrijednosti kako bi se promjene vrijednosti dosljedno izracunavale tokom vremena. U narednoj tabeli su prezentirane prljave vrijednosti, to jeste,
iznosi koji dospijevaju, ukljucujuci kamate obracunate neposredno prije izmirenja instrumenata (Sto je napravljeno u pokazne svrhe jer bi, u suprotnom, sve

knjigovodstvene vrijednosti osim onih za novac i akumulirani suficit ili deficit bile nula).

Koristenjem sadasnje vrijednosti zasticene stavke i fer vrijednosti instrumenta zastite se potom utvrduju rezerva za zastite




Primjer 17: Pregled u¢inaka na izvjestaj o financijskim rezultatima i izvjeStaj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izrazeni u n.j.]

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Izvjestaj o financijskim rezultatima
Rashod po osnovu kamata
Obaveza u stranoj valuti 45.958 50.452 59.848 58.827
Uskladenje ZFV-a (12.731) 11.941 14.385 (49.439)
33.227 62.393 74.233 9.388
Reklasifikacije (ZNT-ovi) 5.990 (5.863) 58.982
Ukupno rashod po osnovu kamata 33.227 68.383 68.370 68.370
Drugi dobici/gubici
Promjena fer vrijednosti MVKZ-a 154.673 (418.788) (91.437) 185.553
Uskladenje ZFV-a (obaveza u stranoj valuti) (154.702) 418.733 91.560 (185.591)
Nedjelotvornost zastite od rizika 0 (72) (54) (19)
Ukupno drugi dobici/gubici (29) (127) 68 (57)
Suficit ili deficit 33.198 68.255 68.438 68.313
Izvjestaj o promjenama u neto imovini/kapitalu
Neto imovina/kapital
Efektivni dobitak/gubitak od ZNT-ova (12.834) 71.713 229
Reklasifikacije (5.990) 5.863 (58.982)
Ukupno neto imovina/kapital (18.842) 77.577 (58.753)




Primjer 17: Pregled u¢inaka na izvjes$taj o financijskim rezultatima i izvje$taj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izrazeni u n.j.]

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Obaveza u stranoj valuti (1.200.000) (1.045.298) (1.464.031) (1.555.591) (1.397.984)
MVKzZ 0 (154.673) 264.116 355.553 194.141
Kz 0 18.896 (58.767) (13.004)
Novac 1.200.000 1.166.773 1.098.390 1.030.160 978.641
Neto imovina 0 (33.198) (82.630) (228.645) (238.205)
Neto imovina/kapital
Neto imovina/kapital 0 (18.824) 58.753 0
Akumulirani suficit ili deficit 0 33.198 101.454 169.892 238.205
Ukupno neto imovina/kapital 0 33.198 82.630 228.645 238.205

PP137. Ukupnirashod po osnovu kamata u suficitu ili deficitu odrazava rashod Drzavne vlade B po osnovu kamata proistekao iz njene
strategije upravljanja rizicima, tacnije:

(@)

(b)

u prvom periodu, strategija upravljanja rizika dovodi do toga da rashod po osnovu kamata odrazava promjenjive kamatne
stope u domacoj valuti, nakon $to se uzme u obzir u¢inak meduvalutne kamatne zamjene, ukljucujuéi razliku izmedu
novcanih tokova od devizne obaveze fiksne kamate i fiksnog dijela meduvalutne kamatne zamjene izmirenih tokom
prvog perioda (to zna¢i da rashod po osnovu kamata nije potpuno jednak rashodu po osnovu promjenjive kamate koji bi
nastao u domacoj valuti na pozajmicu od 1.200.000 n.j). Tu je i odredena nedjelotvornost zastite proistekla iz razlike
izmedu promjena vrijednosti za deviznu obavezu fiksne kamate (kako je predstavljena uskladenjem zastite fer
vrijednosti) i meduvalutne kamatne zamjene;

za periode od drugog do Cetvrtog, Strategija upravljanja rizicima dovodi do toga da rashod po osnovu kamata, nakon §to
se uzme u obzir uéinak meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni sklopljenog na kraju prvog perioda, odrazava fiksne
kamatne stope u domacoj valuti (to jeste, fiksiranje u jedinstvenu spojenu fiksnu kuponsku stopu u trajanju od tri perioda
zasnovano na okruzenju kada je rije¢ o kamatnim stopama na kraju prvog perioda). Na rashod Drzavne vlade B po
osnovu kamata, medutim, utie nedjelotvornost zastite koja se javlja iz njenih odnosa zastite. U drugom periodu, rashod
po osnovu kamata je neznatno veci od placanja fiksne kamate odredene kroz kamatnu zamjenu jer su promjenjiva



pla¢anja koja se primaju prema toj zamjeni manja od ukupnih nov&anih tokova proisteklih iz skupne izloZenosti.** U
trecem i Cetvrtom periodu, rashod po osnovu kamata je jednak fiksiranoj stopi jer su promjenjiva placanja koja se primaju
prema ugovoru o zamjeni veéa od ukupnih nov&anih tokova proisteklih iz ukupne izloZenosti.*®

Primjer 18. Kombinirana zastita od rizika kamatne stope i valutnog rizika (kombinacija zastita nov¢anog toka/zastita fer
vrijednosti)

Cinjenicno stanje

PP138. Drzavna vlada C Zeli zastititi obavezu s promjenjivom kamatnom stopom izrazenu u stranoj valuti (d.j). Obaveza traje Cetiri

perioda, od pocetka prvog do kraja Cetvrtog perioda. Funkcijska valuta Drzavne vlade C je domaca valuta odnosne zemlje (n.j.).
Vlada je izlozena sljede¢im rizicima:

(@) riziku kamatne stope novéanih tokova i valutnom riziku, ta¢nije promjenama novéanih tokova obaveze s promjenjivom
kamatnom stopom koje se mogu pripisati promjenama kamatne stope, mjerene u n.j; i

(b) riziku kamatne stope fer vrijednosti, gdje se radi o izloZenosti nastaloj iz ugovora 0 zamjeni izlozenosti kombiniranom
riziku kamatne stope novcanih tokova i valutnom riziku povezanim s obavezom s promjenjivom kamatnom stopom
(vidjeti pod (a) gore) izloZzeno$¢u fiksnoj stopi u n.j. u skladu sa strategijom upravljanja rizicima Drzavne vlade C u
odnosu na obaveze s promjenjivom kamatnom stopom izrazene u stranoj valuti (vidjeti podtacku (b) tacke PP139. u
nastavku teksta).

PP139. Drzavna vlada C se od izloZenosti rizicima §titi prema sljedecoj strategiji upravljanja rizicima:

(@) Drzavna vlada C koristi meduvalutne ugovore o kamatnoj zamjeni kako bi svoje obaveze s promjenjivom kamatnom
stopom izrazene u stranoj valuti zamijenila izlozeno$c¢u fiksnoj kamatnoj stopi u domacoj valuti. Ona svoje obaveze
izraZene u stranoj valuti (uklju¢ujuéi kamate) stiti tokom cijelog njihovog vijeka trajanja. U skladu s tim, Drzavna vlada
C sklapa meduvalutni ugovor o kamatnoj zamjeni u isto vrijeme kada izda obavezu izrazenu u stranoj valuti. Prema tom
meduvalutnom ugovoru o kamatnoj zamjeni, ona prima promjenjivu kamatu u stranoj valuti (koja se koristi za placanje
kamate na obavezu) a placa fiksnu kamatu u domacoj valuti,

(b) Drzavna vlada C smatra novéane tokove od zasticene obaveze i od pripadajuc¢eg meduvalutnog ugovora o kamatnoj
zamjeni jednom skupnom izlozeno$c¢u fiksnoj stopi u domacoj valuti. S vremena na vrijeme, u skladu sa svojom
strategijom upravljanja rizikom fiksne kamatne stope (u n.j.), Drzavna vlada C odluci da poveze svoja plac¢anja kamate
s nivoima teku¢ih promjenjivih kamatnih stopa i, prema tome, zamjenjuje svoju skupnu izlozenost fiksnoj kamatnoj
stopi u domacoj valuti izloZzeno$¢u promjenjivoj kamatnoj stopi u domacoj valuti. 1z tog razloga, ona koristi kamatne
zamjene (u potpunosti izrazene u domacoj valuti) prema kojima prima fiksnu kamatu (koju Koristi za placanje kamate
na otplatni dio meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni) a placa promjenjivu kamatu.

PP140. U sljedecoj tabeli su dati parametri kori$teni u primjeru 18.

Primjer 18: Pregled parametara

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

Promptni devizni kurs [n.j./d.j.] 1,2 1,05 1,42 1,51 1,37

Kamatne krivulje (vertikalna prezentacija stopa za svaki kvartal perioda na

34

35

Drugim rijeima, promjenjivost novéanih tokova kamatne zamjene je niza od promjenjivosti nov¢anih tokova skupne izlozenosti kao cjeline pa je, prema tome, ne
prebija u potpunosti (§to je poznato i kao stanje ,,nedovoljne zastite). U takvim situacijama, zastita nov¢anog toka ne doprinosi nedjelotvornosti zastite koja se
priznaje u suficitu ili deficitu jer se nedjelotvornost zastite ne priznaje (vidjeti tacku 140. MRSJS-a 41). Nedjelotvornost zastite proistekla iz zastite fer vrijednosti
utice na suficit, odnosno deficit u svim periodima.

Drugim rijeima, promjenjivost novéanih tokova kamatne zamjene je visa od promjenjivosti nov¢anih tokova skupne izloZenosti kao cjeline pa je, prema tome, i
vie nego u potpunosti prebija (§to je poznato i kao stanje ,,prekomjerne zastite). U takvim situacijama, zastita nov¢anog toka doprinosi nedjelotvornosti zastite
koja se priznaje u suficitu ili deficitu (vidjeti tacku 140. MRSJS-a 41). Nedjelotvornost zastite proistekla iz zastite fer vrijednosti utie na suficit, odnosno deficit u
svim periodima.



Primjer 18: Pregled parametara

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
godisnjoj osnovi)
nj. 2,50% 1,00% 3,88% 0,34%  [nije primjenjivo]
2,75% 1,21% 4,12% 0,49%
2,91% 1,39% 4,22% 0,94%
3,02% 1,58% 5,11% 1,36%
2,98% 1,77% 5,39%
3,05% 1,93% 5,43%
3,11% 2,09% 5,50%
3,15% 2,16% 5,64%
3,11% 2,22%
3,14% 2,28%
327% 2,30%
321% 2,31%
321%
3,25%
3,29%
3,34%
dj. 3,74% 4,49% 2,82% 0,70% [nije primjenjivo]
4,04% 4,61% 2,24% 0,79%
4,23% 4,63% 2,00% 1,14%
4,28% 4,34% 2,18% 1,56%
4,20% 4,21% 2,34%




Primjer 18: Pregled parametara
to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

4,17% 4,13% 2,53%
4,27% 4,07% 2,82%
4,14% 4,09% 3,13%
4,10% 4,17%

4,11% 4,13%

4,11% 4,24%

4,13% 4,34%

4,14%

4,06%

4,12%

4,19%

Racunovodstveno postupanje

PP141. Drzavna vlada C oznacava sljedeée odnose zastite od rizika:®

(@)

(b)

kao zaStitu nov¢anog toka, odnos zastite za rizik kamatne stope nov¢anih tokova i valutni rizik izmedu obaveze S
promjenjivom kamatom izraZzene u stranoj valuti (,,devizna obaveza promjenjive stope*) kao zastiCene stavke i
meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 1). Taj odnos zastite se oznacava na
pocetku prvog perioda (to jeste, to) i traje do kraja cetvrtog perioda; i

kao zastitu fer vrijednosti, odnos zastite izmedu skupne izloZenosti kao zasticene stavke i ugovora o kamatnoj zamjeni
kao instrumenta zastite (,,odnos Nivoa 2). Taj odnos zastite se oznacava na kraju prvog perioda, kao Drzavna vlada C
odludi povezati svoja placanja kamate s nivoima teku¢ih promjenjivih kamatnih stopa i, prema tome, zamjenjuje svoju
skupnu izlozenost fiksnoj kamatnoj stopi u domacoj valuti izloZzeno$¢u promjenjivoj kamatnoj stopi u domacoj valuti, te
traje do kraja cetvrtog perioda. Skupna izlozenost koja je 0znacena kao zasticena stavka predstavlja, u domacoj valuti,
promjenu vrijednosti nastalu zbog uéinka promjena kombiniranih novéanih tokova dvije stavke oznaCene u zaStitu
nov¢anog toka za rizik kamatne stope novéanih tokova i valutni rizik (vidjeti pod (a) ranije u tekstu) u odnosu na kamatne
stope na kraju prvog perioda (to jeste, u trenutku oznacavanja odnosa zastite izmedu skupne izlozenosti i ugovora o
kamatnoj zamjeni).

PP142. Tabela u nastavku teksta®” daje pregled fer vrijednosti derivatnih instrumenata, promjena vrijednosti zastiéenih stavki i
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U ovom primjeru se pretpostavlja da su svi kriteriji za primjenu racunovodstva zastite od rizika ispunjeni (vidjeti tacku 129. MRSJS-a 41). Navedeni opis oznadavanja
je dat iskljucivo za potrebe razumijevanja primjera (to jeste, on sam nije primjer potpune sluzbene dokumentacije koja se zahtijeva podtackom (b) tacke 129. MRSJS-

a4l).

U tabelama iz ovog primjera se koriste sljedece skracenice: ,MVKZ"“ za meduvalutnu kamatnu zamjenu, ,,NT(-ovi)*“ za nov¢ani/e tok(ove), ,,ZNT* za zastitu
nov¢anog toka, ,,RZNT* za rezerve za zastitu nov¢anih tokova, ,,ZFV* za zastitu fer vrijednosti, ,,KZ* za kamatnu zamjenu i ,,SV* za sada$nju vrijednost.



izradunavanja rezervi za zastitu novéanih tokova.® Zbog napravljenih pretpostavki, u primjeru ni iz jednog odnosa zastite od
rizika ne dolazi do nedjelotvornosti zastite.>°

Primjer 18: Izratunavanja

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Devizna obaveze promjenjive stope
Fer vrijednost [d.j.] (1.000.000) (1.000.000) (1.000.000) (1.000.000) (1.000.000)
Fer vrijednost [n.j.] (1.200.000) (1.050.000) (1.420.000) (1.510.000) (1.370.000)
Promjena fer vrijednosti [n.j.] 150.000 (370.000) (90.000) 140.000
SV promjene u promjenjivim NT(-ovima) [n.j] 0 192.310 (260.346) (282.979) (170.000)
Promjena SV [n.j.] 192.310 (452.656) (22.633) 112.979
MVKZ (primici promjenjive u d.j./placanja fiksne kamate u n.j.)
Fer vrijednost [n.j.] 0 (192.310) 260.346 282.979 170.000
Promjena fer vrijednosti [n.j.] (192.310) 452.656 22.633 (112.979)
RZNT
Pocetni saldo 0 0 (42.310) (28.207) (14.103)
Reklasifikacija za valutni rizik 153.008 (378.220) (91.030) 140.731
Reklasifikacija (NT-ovi tekuceg perioda) (8.656) (18.410) 2.939 21.431
Dobitak/gubitak od djelotvorne ZNT-a (186.662) (479.286) 20.724 (135.141)

U sljedecoj tabeli za izratunavanje, svi iznosi (ukljuéujuéi izraune, za raéunovodstvene potrebe, iznosa imovine, obaveza i neto imovine/kapitala) su dati u
pozitivnim (plus) i negativnim (minus) ciframa (na primjer, iznos rezerve za zastitu novéanih tokova negativne vrijednosti je gubitak).

Ove pretpostavke su napravljene iz didaktickih razloga, kako bi naglasak bio na ilustriranju ratunovodstvenog postupanja s kombinacijom zastite nov¢anog toka i
zastite fer vrijednosti. Mjerenje i priznavanje nedjelotvornosti zastite su ve¢ prikazani u Primjeru 16. i Primjeru 17. U stvarnosti, medutim, takve zastite obi¢no nisu
savr$eno djelotvorne jer nedjelotvornost zastite moze proisteci iz raznih faktora, kao $to su kreditni rizik, razlike u metodi prebrojavanja stvarnog broja dana ili,
zavisno od toga da li je uvrstena u oznaCavanje instrumenta zastite, naknada za razmjenu razli¢itih valuta koje su obuhvacene meduvalutnim ugovorima o kamatnoj
zamjeni (koja se naziva jos$ i ,,kamatna osnovica“).



Primjer 18: Izratunavanja

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Reklasifikacija za rizik kamatne stope 0 (82.656) 67.367 (27.021)
Amortizacija RZNT-a 0 14.103 14.103 14.103
Zakljuéni saldo (42.103) (28.207) (14.103) 0
KZ (primici fiksne/placanja promjenjive stope)
Fer vrijednost [n.j.] 0 (82.656) (15.289) (42.310)
Promjena fer vrijednosti (82.656) 67.367 (27.021)
Promjena sadasnje vrijednosti skupne izloZenosti
Sadasnja vrijednost [n.].] (1.242.310) (1.159.654) (1.227.021) (1.200.000)
Promjena sada$nje vrijednosti [n.j.] 82.656 (67.367) 27.021

PP143. Odnos zastite izmedu devizne obaveze promjenjive stope i meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni po¢inje na pocetku
prvog perioda (to jeste, to) i jo§ uvijek vazi kada se ustanovi odnos zastite Nivoa 2 na kraju tog perioda, to jeste, odnos Nivoa
1 nastavlja postojati kao zaseban odnos zastite od rizika. Na raéunovodstveno prikazivanje tog odnosa, medutim, uti¢e pocetak
racunovodstvenog prikazivanja odnosa Nivoa 2 na kraju prvog perioda. Zastita fer vrijednosti za odnos Nivoa 2 utice na termine
reklasifikacije u suficit ili deficit iznosa iz rezerve za zastitu nov¢anih tokova za odnos Nivoa 1, ta¢nije:

@)

kamatni rizik fer vrijednosti od kojeg se stiti zastitom fer vrijednosti se uvrstava u iznos koji se priznaje u neto imovini/kapitalu
kao rezultat zastite nov¢anog toka za odnos zastite Nivoa 1 (to jeste, dobitak ili gubitak od meduvalutnog ugovora o kamatnoj
zamjeni za koji je utvrdeno da je djelotvorna zaitita).** To znadi da se, od kraja prvog perioda, dio dobitka ili gubitka od
djelotvorne zastite novéanog toka, koji predstavlja kamatni rizik fer vrijednosti (u domacoj valuti) i priznaje se u neto
imovini/kapitalu kod prvog koraka, kod drugog koraka odmah (to jeste, u istom periodu) prenosi iz rezerve za zastitu novéanih
tokova u suficit ili deficit. To reklasifikacijsko uskladenje prebija dobitak ili gubitak od kamatne zamjene koji je priznat u suficitu
ili deficitu.*! U kontekstu obratunavanja skupne izloZenosti kao zastiéene stavke, to reklasifikacijsko uskladenje je jednako
uskladenju zadtite fer vrijednosti jer, za razliku od zasti¢ene stavke koja je duznicki instrument s fiksnom stopom (u domacoj
valuti) po amortiziranom trosku, skupna izloZenost je veé¢ ponovo izmjerena za promjene u pogledu rizika od kojeg se §titi, ali
dobiveni dobitak ili gubitak su priznati u neto imovini/kapitalu zbog primjene ra¢unovodstva zastite novéanog toka od rizika
kod odnosa Nivoa 1. Prema tome, primjena racunovodstva zastite fer vrijednosti sa skupnom izloZeno$¢u kao zaSticenom
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Kao posljedica §ti¢enja svoje izlozenosti kamatnom riziku novéanog toka kroz sklapanje meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni kojim se kamatni rizik nov¢anog
toka obaveze s promjenjivom kamatnom stopom u stranoj valuti zamjenjuje izlozenos¢u fiksnoj kamatnoj stopi (u domacoj valuti), Drzavna vlada C u stvari preuzima
izlozenost kamatnom riziku fer vrijednosti (vidjeti tacku PP139).

U tabelarnom pregledu izracunavanja (vidjeti tacku PP142), to reklasifikacijsko uskladivanje je linijska stavka naslovljena ,,Reklasifikacija za rizik kamatne stope*
u sklopu uskladenja rezerve za zastitu nov¢anih tokova (na primjer, na kraju drugog perioda, reklasifikacija dobitka od 82.656 n.j. iz rezerve za zastitu novéanih
tokova u suficit ili deficit — vidjeti izraCunavanje tog iznosa u tacki PP144).



stavkom ne dovodi do promjene mjerenja zastiCene stavke ve¢ do promjene toga gdje se priznaju dobici i gubici (to jeste, do
reklasifikacije iz rezerve za zastitu nov¢anih tokova u suficit ili deficit);

(b) iznos u rezervi za zastitu nov¢anih tokova s kraja prvog perioda (42.310 n.j.) se amortizira tokom preostalog vijeka
trajanja zastite novéanog toka za odnos Nivoa 1 (to jeste, tokom perioda od drugog do etvrtog).*?

PP144. Promjena vrijednosti skupne izloZenosti se izracunava kako slijedi:

(@) od trenutka od kojeg se pruza zastita od promjene vrijednosti skupne izloZenosti (to jeste, od pocetka odnosa Nivoa 2 na
kraju prvog perioda), svi nov¢ani tokovi koji se ofekuju od devizne obaveze fiksne kamatne stope i meduvalutnog
ugovora o kamatnoj zamjeni tokom trajanja zastite (to jeste, do kraja ¢etvrtog perioda) se logi¢ki povezuju i izracunava
se njihova kombinirana sadasnja vrijednost u domacoj valuti. Tim izracunavanjem se dolazi do sadasnje vrijednosti koja
se kasnije koristi kao referentna tacka za mjerenje promjene sadasnje vrijednosti skupne izlozenosti od poéetka odnosa
zastite od rizika. Izracunavanje je ilustrirano tabelom u nastavku teksta.

Primjer 18: Sadasnja vrijednost skupne izloZenosti (polazna tatka)
Sada$nja vrijednost skupne izloZenosti
Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dioun,j.
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV
[di] [di] [di] [dj] [nj] [nj]
Termin
to
t
t2
Period 1
t3
t
ts (11.039) (10.918) 11.039 10.918 (9.117) (9.094)
Period 2 t (11.331) (11.082) 11.331 11.082 (9.117) (9.067)
tr (11.375) (11.000) 11.375 11.000 (9.117) (9.035)

42

U tabelarnom pregledu izracunavanja (vidjeti tacku PP142), ta amortizacija dovodi do periodi¢nog reklasifikacijskog uskladenja od 14.103 nj, koje se uvrstava u
linijsku stavku naslovljenu ,,Amortizacija RZNT-a* u uskladenju rezerve za zastitu nov¢anih tokova.




Primjer 18: Sada$nja vrijednost skupne izloZenosti (polazna tatka)

Sadasnja vrijednost skupne izloZenosti

Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, dioun,j.
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV
[dj] [dj] [dj] [dj] [nj] [njl]
ts (10.689) (10.227) 10.689 10.227 (9.117) (9.000)
to (10.375) (9.824) 10.375 9.824 (9.117) (8.961)
tio (10.164) (9.528) 10.164 9.528 (9.117) (8.918)
Period 3
tu (10.028) (9.307) 10.028 9.307 (9.117) (8.872)
ti (10.072) (9.255) 10.072 9.255 (9.117) (8.825)
ti (10.256) (9.328) 10.256 9.328 (9.117) (8.776)
t1a (10.159) (9.147) 10.159 9.147 (9.117) (8.727)
Period 4
tis (10.426) (9.290) 10.426 9.290 (9.117) (8.678)
tis (1.010.670) (891.093) 1.010.670 891.093 (1.209.117) (1.144.358)
Totali (1.000.000) 1.000.000 (1.242.310)
Totali un,j. (1.050.000) 1.050.000 (1.242.310)
SV skupne izloZenosti [u n.j.]
I
(1,242,310) b3
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Sadasnja vrijednost svih nov¢anih tokova koji se o¢ekuju od devizne obaveze promjenjive kamatne stope i od meduvalutne
kamatne zamjene tokom trajanja zaStite od rizika na kraju prvog perioda iznosi -1.242.310 n.j.4®

U ovom primjeru se zbog donesenih pretpostavki ni iz jednog od odnosa zastite ne javlja nedjelotvornost (vidjeti tacku PP142). Kao posljedicu toga, apsolutne
vrijednosti devizne obaveze promjenjive stope i dijela meduvalutne kamatne zamjene u stranoj valuti su jednake (ali s druga¢ijim predznacima). U situacijama kada

dode do nedjelotvornosti zastite, te apsolutne vrijednosti ne bi bile jednake pa bi preostala neto vrijednost uticala na sadasnju vrijednost skupne izlozenosti.




(b)

na kasnije datume, sadasnja vrijednost skupne izloZenosti se utvrduje na isti nacin kao i na kraju prvog perioda, ali samo
za preostalo trajanje zastite od rizika. Za te potrebe, svi preostali nov&ani tokovi koji se ocekuju od devizne obaveze
promjenjive stope i meduvalutnog ugovora o kamatnoj zamjeni tokom preostalog trajanja zastite (to jeste, od datuma
mjerenja djelotvornosti do kraja cetvrtog perioda) se azuriraju (kako je primjenjivo) a potom diskontiraju. Zbir tih
sadasnjih vrijednosti predstavlja sadasnju vrijednost skupne izlozenosti. Sljedeca tabela daje ilustraciju opisanog
izraCunavanja na kraju drugog perioda.

Primjer 18: Sadas$nja vrijednost skupne izloZenosti (s krajem drugog perioda)

Sada$nja vrijednost skupne izloZenosti

Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioud.j. MVKZ, diounj.
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV
[dj] [dj] [dj] [dj] [njl [njl

Termin

to

t

t2
Period 1

t3

ts

ts 0 0 0 0 0 0

te 0 0 0 0 0 0
Period 2

tr 0 0 0 0 0 0

ts 0 0 0 0 0 0

to (6.969) (6.921) 6.969 6.921 (9.117) (9.030)

tio (5.544) (5.475) 5.544 5.475 (9.117) (8.939)
Period 3

tn (4.971) (4.885) 4971 4.885 (9.117) (8.847)

ti2 (5.401) (5.280) 5.401 5.280 9.117) (8.738)




Primjer 18: Sada$nja vrijednost skupne izloZenosti (s krajem drugog perioda)
Sadasnja vrijednost skupne izloZenosti
Obaveza u stranoj valuti MVKZ, dioudj. MVKZ, dioun,j.
NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV NT(-ovi) SV
[dj] [dj] [dj] [dj] [nj] [njl]
tiz (5.796) (5.632) 5.796 5.632 (9.117) (8.624)
tia (6.277) (6.062) 6.277 6.062 (9.117) (8.511)
Period 4
tis (6.975) (6.689) 6.975 6.689 (9.117) (8.397)
tis (1.007.725) (959.056) 1.007.725 956.056 (1.209.117) (1.098.568)
Totali (1.000.000) 1.000.000 (1.159.654)
Totali un.j. (1.420.000) 1.420.000 (1.159.654)
SV skupne izloZenosti [n.j.]
|
I
(1,159,654) =

Promjene kamatnih stopa i deviznog kursa dovode do toga da je sadasnja vrijednost skupne izlozenosti na kraju drugog perioda
-1.159.654 n.j. Prema tome, promjena sada$nje vrijednosti skupne izloZenosti od kraja prvog do kraja drugog perioda je dobitak
od 82.656 n.j.*

PP145. Koristenjem sadasnje vrijednosti zaSti¢ene stavke (to jeste, skupne izloZenosti) i fer vrijednosti instrumenta zatite (to jeste,

kamatne zamjene) se potom utvrduju pripadajuce reklasifikacije iz rezerve za zastitu novéanih tokova u suficit ili deficit
(reklasifikacijska uskladenja).

PP146. Naredna tabela pokazuje u€inke na izvjestaj o financijskim rezultatima i izvjestaj o financijskom polozaju Drzavne vlade C

(zbog bolje preglednosti, linijske stavke* su razdvojene na licu izvjestaja prema dva posmatrana odnosa zastite od rizika, to
jeste, prema odnosu zastite nov¢anog toka za deviznu obavezu promjenjive stope i odnosu zastite fer vrijednosti za skupnu
izloZenost).*
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Ovo je iznos uvrsten u tabelu koja daje pregled izraunavanja (vidjeti tacku PP142) kao promjena sadas$nje vrijednosti skupne izloZenosti na kraju drugog perioda.

Linijske stavke koritene u ovom primjeru su jedan vid prezentacije a moguce je koristiti i razne druge formate s drugacijim linijskim stavkama (ukljucujuéi linijske
stavke koje sadrze ovdje prikazane iznose) (MRSJS 30 propisuje zahtjeve u pogledu objavljivanja u vezi s racunovodstvom zastite od rizika, $to ukljucuje
objavljivanja o nedjelotvornosti zastite, knjigovodstvenoj vrijednosti instrumenata zastite i rezervama za zastite nov¢anih tokova).

Vrijednosti iz tabele s pregledom izradunavanja za Getvrti period (vidjeti taku PP142) se razlikuju od vrijednosti u narednoj tabeli. Za periode od prvog do treceg,
tzv. ,,prljave* vrijednosti (to jeste, ukljucujuéi obracunate kamate) su jednake tzv. ,,¢istim“ vrijednostima (to jeste, ne ukljuujuéi obracunate kamate) jer period



Primjer 18: Pregled u¢inaka na izvje$taj o financijskim rezultatima i izvjeStaj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izraZeni u n.j.]
to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4
Izvjestaj o financijskim rezultatima
Rashod po osnovu kamata
Obaveza u stranoj valuti 45.122 54.876 33.527 15.035
Uskladenje ZFV-a 0 (20.478) 16.517 (26.781)
45.122 34.398 50.045 (11.746)
Reklasifikacije (ZNT-ovi) (8.656) (18.410) 2.939 21.431
36.466 15.989 52.983 9.685
Amortizacija RZNT-a 0 14.103 14.103 14.103
Ukupno rashod po osnovu kamata 36.466 30.092 67.087 23.788
Drugi dobici/gubici
Kz 0 82.656 (67.367) 27.021
Dobitak/gubitak u stranoj valuti (obaveza) (150.000) 370.000 90.000 (140.000)
Dobitak/gubitak u stranoj valuti (kamata) (3.008) 8.220 1.030 (731)
Reklasifikacija za valutni rizik 153.008 (378.220) (91.030) 140.731
Reklasifikacija za rizik kamatne stope 0 (82.656) 67.367 (27.021)
Ukupno drugi dobici/gubici 0 0 0 0
Suficit ili deficit 36.466 30.092 67.087 23.788

zavr$ava na datum izmirenja za sve dijelove derivatnih instrumenata i deviznu obavezu fiksne kamate. U tabeli s pregledom izracunavanja za kraj Cetvrtog perioda
se koriste ¢iste vrijednosti kako bi se promjene vrijednosti dosljedno izracunavale tokom vremena. U narednoj tabeli su prezentirane prljave vrijednosti, to jeste,
iznosi koji dospijevaju, ukljucujuci kamate obracunate neposredno prije izmirenja instrumenata (§to je napravljeno u pokazne svrhe jer bi, u suprotnom, sve
knjigovodstvene vrijednosti osim onih za novac i akumulirani suficit ili deficit bile nula).



Primjer 18: Pregled u¢inaka na izvje$taj o financijskim rezultatima i izvjeStaj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izraZeni u n.j.]

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini/kapitalu
Neto imovina/kapital

Djelotvorni dobitak/gubitak 186.662 (479.286) (20.724) 135.141

Reklasifikacija (nové&ani tokovi tekuéeg perioda) 8.656 18.410 (2.939) (21.431)

Reklasifikacija za valutni rizik (153.008) 378.220 91.030 (140.731)

Reklasifikacija za rizik kamatne stope 0 82.656 (67.367) 27.021

Amortizacija RZNT-a 0 (14.103) (14.103) (14.103)
Ukupno neto imovina/kapital 42.310 (14.103) (14.103) (14.103)
Izvjestaj o financijskom poloZaju
Obaveza u stranoj valuti (1.200.000) (1.050.000) (1.420.000) (1.510.000) (1.375.306)
MVKZ 0 (192.310) 260.346 282.979 166.190
Kz 0 (82.656) (15.289) (37.392)
Novac 1.200.000 1.163.534 1.147.545 1.094.562 1.089.076
Neto imovina 0 (78.776) (94.765) (147.748) (157.433)
Neto imovina/kapital 0 42.310 28.207 14.103 0
Akumulirani suficit ili deficit 0 36.466 66.558 133.645 157.433
Ukupno neto imovina/kapital 0 78.776 94.765 147.748 157.433




Primjer 18: Pregled u¢inaka na izvje$taj o financijskim rezultatima i izvjeStaj o financijskom poloZaju [svi iznosi su izraZeni u n.j.]

to Period 1 Period 2 Period 3 Period 4

PP147.

Ukupni rashod po osnovu kamata u suficitu ili deficitu odrazava rashod Drzavne vlade C po osnovu kamata proistekao iz njene
strategije upravljanja rizicima, tac¢nije:

(@ u prvom periodu, strategija upravljanja rizicima dovodi do toga da rashod po osnovu kamata odrazava fiksne kamatne
stope u domacoj valuti, nakon §to se uzme u obzir u¢inak meduvalutne kamatne zamjene;

(b)  od drugog do Cetvrtog perioda, nakon §to se uzme u obzir u¢inak ugovora o kamatnoj zamjeni sklopljenog na kraju prvog
perioda, strategija upravljanja rizicima dovodi do toga da se rashod po oshovu kamata mijenja s promjenjivim kamatnim
stopama u domacoj valuti (to jeste, promjenjivom kamatnom stopom koja prevladava u svakom periodu). 1znos ukupnog
rashoda po osnovu kamata, medutim, nije jednak iznosu promjenjive kamatne stope zbog amortizacije iznosa koji je bio
uvrsten u rezervu za zastitu novéanih tokova za odnos Nivoa 1 na kraju prvog perioda.*’

Inostrana poslovanja (Dodatak B)

PP148.

Ovim primjerom se ilustrira primjena tacaka B12, B13, B14. i B15. Dodatka B u vezi s reklasifikacijskim uskladenjem po
otudenju inostranog poslovanja.

Primjer 19. Otudenje inostranog poslovanja

Historijat

PP149.

PP150.

PP151.

U ovom primjeru se pretpostavlja da je struktura ekonomskog subjekta ista kao ona data u tacki B16, te da je Subjekat koji ima
kontrolu D iskoristio pozajmicu u americkim dolarima iz Kontroliranog subjekta A da neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C
u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima zastiti od rizika kursnih razlika izmedu ameri¢kog dolara i eura. Subjekat
koji ima kontrolu D primjenjuje metodu postupne konsolidacije. Pretpostavimo i to da je zastita bila u potpunosti djelotvorna,
te da ukupna akumulirana promjena, po osnovu kursa dolara i eura u vrijednosti instrumenta zastite prije otudenja Kontroliranog
subjekta C iznosi 24 miliona eura (dobitak). To ta¢no odgovara padu vrijednosti neto ulaganja u Kontrolirani subjekat C, kada
se mjeri prema funkcijskoj valuti Subjekta koji ima kontrolu D (euro).

Da se koristila direktna metoda konsolidacije, pad vrijednosti neto ulaganja Subjekta koji ima kontrolu D u Kontrolirani
subjekat C u iznosu 24 miliona eura bi se u potpunosti odrazila u rezervi za preratunavanje stranih valuta povezanoj s
Kontroliranim subjektom C u konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta koji ima kontrolu D. S obzirom, medutim, da
Subjekat koji ima kontrolu D koristi postupnu metodu, taj pad neto ulaganja u Kontrolirani subjekat C od 24 miliona eura bi se
odrazio i u rezervi za preracunavanje stranih valuta Kontroliranog subjekta B povezanu s Kontroliranim subjektom C i u rezervi
za preracunavanje stranih valuta Subjekta koji ima kontrolu D povezanoj s Kontroliranim subjektom B.

Metoda konsolidacije ne uti¢e na ukupni iznos koji se priznaje u rezervu za preraCunavanje stranih valuta u odnosu na
kontrolirane subjekte B i C. Ako pretpostavimo da su, kod primjene direktne metode konsolidacije, rezerve za preraCunavanje
stranih valuta za kontrolirane subjekte B i C u konsolidiranim financijskim izvje$tajima Subjekta koji ima kontrolu D dobitak
od 62 miliona eura, odnosno gubitak od 24 miliona eura, kod primjene postupne metode konsolidacije, ti iznosi bi bili dobitak
od 49 miliona eura i gubitak od 11 miliona eura.

Reklasifikacija

PP152.

Kada se otuduje ulaganje u Kontrolirani subjekat C, MRSJS 41 nalaZe da se svih 24 miliona eura dobitka od instrumenta zastite
od rizika reklasificiraju u suficit ili deficit. Kod primjene postupne metode, iznos koji treba klasificirati u suficit ili deficit u
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Vidjeti podtacku (b) tacke PP143. Ta amortizacija postaje rashod koji ima isti u¢inak kao i raspon na promjenjivu kamatnu stopu.



odnosu na neto ulaganje u Kontrolirani subjekat C bi bio gubitak od samo 11 miliona eura. Subjekat koji ima kontrolu D bi
mogao uskladiti rezerve za preracunavanje stranih valuta i za Kontrolirani subjekat B i za Kontrolirani subjekat C sa 13 miliona
eura kako bi ostvario podudarnost iznosa reklasificiranih u odnosu na instrument zastite i neto ulaganje kakva bi postojala da
se koristila direktna metoda konsolidacije, ako bi to bila njegova racunovodstvena politika. Subjekat koji nije zastitio svoje
neto ulaganje bi mogao izvrsiti istu reklasifikaciju.

Zajmovi po povoljnim uslovima (ta¢ke od UP118. do UP126)
Primjer 20. Dobivanje zajma po povoljnim uslovima (povoljna kamatna stopa)

PP153. Vlasti na lokalnom nivou primaju zajam u vrijednosti 5 miliona n.j. od medunarodne razvojne agencije primarno namijenjen
za izgradnju klinika u roku pet (5) godina. Prema ugovoru, zajam se mora otplatiti u roku pet godina i to kako slijedi:

Prva godina — ne vrse se otplate glavnice;

Druga godina — otplacuje se deset (10) posto glavnice;
Treéa godina — otplacuje se dvadeset (20) posto glavnice;
Cetvrta godina — otplaéuje se trideset (30) posto glavnice;

Peta godina — otplacuje se ¢etrdeset (40) posto glavnice.

Kamata se placa na godisnjoj osnovi za prethodnu godinu po stopi od pet (5) posto godi$nje na neizmireni iznos zajma. Kamatna
stopa povezana s trzistem za slicne transakcije je deset (10) posto.

PP154. Vlasti na lokalnom nivou su primile zajam po povoljnim uslovima u vrijednosti pet (5) miliona n.j, koji trebaju otplatiti po
stopi koja je pet (5) posto niza od tekuce trzisne kamatne stope. Razlika izmedu primitaka od zajma i sadasnje vrijednosti
ugovornih placanja prema ugovoru o zajmu, diskontirana pomoc¢u kamate povezane s trziStem, se priznaje u skladu s MRSJS-
om 23.

PP155. Obradunavanje opisanog zajma po povoljnim uslovima u dnevniku knjiZenja izgleda kako slijedi.

1. Pri pocetnom priznavanju, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanje Banka 5.000.000
Potrazivanje Zajam (vidjeti Tabelu 2. u nastavku teksta) 4.215.450
Potrazivanje Obaveza ili prihod iz transakcije koja nije razmjena 784.550

Priznavanje primitka zajma po fer vrijednosti.

Pri priznavanju bilo obaveze ili prihoda od dijela zajma koji nije po trzisnim uslovima se razmatra MRSJS 23. Tacka SP54. tog standarda daje

primjer priznavanja i mjerenja dijela zajma koji nije po trzisnim uslovima i koji se smatra prihodom od transakcije koja nije transakcija razmjene.

2. U prvoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanje Kamata (vidjeti Tabelu 3. u nastavku teksta) 421.545

Potrazivanje Zajam 421.545

Priznavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (4.215.450 n.j. x 10 posto)

Dugovanje Zajam (vidjeti Tabelu 1. u nastavku teksta) 250.000




Potrazivanje Banka 250.000
Priznavanje kamate placene na neizmireni saldo (5 miliona n.j. x 5 posto)
3. U Drugoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Kamata 438.700

Potrazivanja Zajam 438.700
Priznavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (4.386.995 n.j. x 10 posto)
Dugovanja Zajam 750.000

Potrazivanja Banka 750.000
Priznavanje kamate i glavnice placenih na neizmireni saldo (5 miliona n.j. x 5 posto + 500.000 n.j.)
4. U Trecoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Kamata 407.569

Potrazivanja Zajam 407.569
Priznavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (4.075.695 n.j. x 10 posto)
Dugovanja Zajam 1.225.000

Potrazivanja Banka 1.225.000
Priznavanje kamate i glavnice placenih na neizmireni saldo (4,5 miliona n.j. x 5 posto + 1 milion n.j.)
5. U Cetvrtoj godini, subjekat priznaje sljedeée:
Dugovanja Kamata 325.827

Potrazivanja Zajam 325.827
Priznavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (3.258.264 n.j. x 10 posto)
Dugovanja Zajam 1.675.000

Potrazivanja Banka 1.675.000

Priznavanje kamate i glavnice placenih na neizmireni saldo (3,5miliona n.j. x 5 posto + 1,5 miliona n.j.)




6. U Petoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Kamata 190.909

Potrazivanja Zajam 190.909
Priznavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (1.909.091 n.j. x 10 posto)
Dugovanja Zajam 2.100.000

Potrazivanja Banka 2.100.000

Priznavanje kamate i glavnice placenih na neizmireni saldo (2 miliona n.j. x 5 posto + 2 miliona n.j.)

Izracunavanja:

Tabela 1. Raspored amortizacije (koriStenjem ugovornih otplata po kamati od 5 posto)

Godina0 (un.j.) Godinal (un.j.) Godina2 (un.j.) Godina3 (un.j.) Godina4 (un.j.) Godina5 (un.j.)
Glavnica 5.000.000 5.000.000 5.000.000 4.500.000 3.500.000 2.000.000
Kamata - 250.000 250.000 225.000 175.000 100.000
Pla¢anja - (250.000) (750.000) (1.225.000) (1.675.000) (2.100.000)
Saldo 5.000.000 5.000.000 4.500.000 3.500.000 2.000.000 -

Tabela 2. Diskontiranje ugovornih novéanih tokova (po trzi$noj stopi od 10 posto)

Saldo glavnice

Godinal (un.j.)

Godina2 (un.j.)

Godina3 (un.j.)

Godina4 (un.j.)

Godina5 (un.j.)

Neizmirena kamata

Ukupno placanja (glavnica i

kamata)

Sadasnja vrijednost placanja

Ukupno sadasnja vrijednost placanja

5.000.000

250.000

250.000

227.272

4.500.000

250.000

750.000

619.835

3.500.000

225.000

1.225.000

920.360

2.000.000

175.000

1.675.000

1.144.048

100.000

2.100.000

1.303.935

4.215.450




Primici

Umanjeni za sada$nju vrijednost odliva (fer vrijednost zajma kod poéetnog priznavanja)

Dio zajma koji nije po trzi$nim uslovima koji treba priznati kao prihod od transakcije koja nije razmjena

Tabela 3. Izratunavanje salda zajma i kamate pomoc¢u metode efektivne kamate

5.000.000

4.215.450

784.550

Godinal (un.j.) Godina2 (un.j.) Godina3 (un.j.) Godina4 (un.j.) Godina5 (un.j.)
Glavnica 4.215.450 4.386.995 4.075.695 3.258.264 1.909.091
Obracdunate kamate 421.545 438.700 407.569 325.827 190.909
Pla¢anja kamata (250.000) (250.000) (225.000) (175.000) (100.000)
Otplate glavnice - (500.000) (1.000.000) (1.500.000) (2.000.000)
Saldo 4.386.995 4.075.695 3.258.264 1.909.091 -

Primjer 21. Otplaéivanje zajma po povoljnim uslovima (povoljna otplata glavnice)*

PP156. Ministarstvo obrazovanja dodjeljuje studentima koji ispune uslove zajmove po niskim kamatnim stopama s odgodom otplate
u funkciji promoviranja tercijarnog obrazovanja.

PP157. Ministarstvo je isplatilo 250 miliona n.j. raznim studentima na pocetku financijske godine po uslovima opisanim u nastavku
teksta.

Glavnica se mora otplatiti kako slijedi:
od Prve do Treée godine — ne vrse se otplate glavnice;

Cetvrta godina — otplacuje se trideset (30) posto glavnice;

Peta godina — otplacuje se trideset (30) posto glavnice;

Sesta godina — otplaéuje se trideset (30) posto glavnice.
Preostali saldo glavnice (10 posto od 250 miliona n.j) koji bude neizmiren na kraju Seste godine se otpisuje.

Kamata se izraGunava po stopi od 11,5 posto na neizmireni saldo zajma i placa se na godi$njoj osnovi za prethodnu godinu.
Pretpostavlja se da je i trzi$na kamatna stopa za sli¢ne zajmove 11,5 posto.

Scenarij 1. Amortizirani tro$ak

PP158. Nakon procjenjivanja sustine zajma po povoljnim uslovima, Ministarstvo obrazovanja klasificira financijsku imovinu u skladu
s tackama od 39. do 44. Zasnovano na ¢injeni¢nom stanju iz primjera, Ministarstvo obrazovanja financijsku imovinu klasificira
za mjerenje po amortiziranom troSku.

PP159. Naredna tabela prikazuje ukupne unose u dnevnik knjizenja na ime obratunavanja zajmova po povoljnim uslovima kada se
mjere po amortiziranom trosku.

4 U funkciji pojednostavljivanja, iz primjera je izostavljena svaka eventualna naknada u vezi s izraGunavanjem oéekivanih kreditnih gubitaka.



1. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Zajam 236.989.595
Dugovanja Rashod 13.010.405
Potrazivanja Banka 250.000.000

Priznavanje avansne ispate zajmova po fer vrijednosti.

Pri priznavanju rashoda za dio zajma koji nije po trzisnim uslovima koji se smatra rashodom iz transakcije koja nije razmjena Se razmatra

podtacka (b) tacke UP125.

2. U Prvoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Zajam 27.253.803
PotraZivanja Rashod po osnovu kamate 27.253.803
Kamata obracunata primjenom metode efektivne kamate (236.989.595 n.j. x 11,5 posto)
Dugovanja Banka 28.750.000
Potrazivanja Zajam 28.750.000
Plaéanje kamate od 250 miliona n.j. < 11,5 posto
3. U Drugoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 27.081.741
Potrazivanja Prihod od kamate 27.081.741
Kamata obracunata primjenom metode efektivne kamate (235.493.398 n.j. x 11,5 posto)
Dugovanja Banka 28.750.000
Potrazivanja Zajam 28.750.000
Plaéanje kamate od 250 miliona n.j. x 11,5 posto
4. U Trecoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 26.889.891
Potrazivanja Prihod od kamate 26.889.891




Kamata obracunata primjenom meto

de efektivne kamate (233.825.139 n.j. x 11,5 posto)

Dugovanja Banka 28.750.000
Potrazivanja Zajam 28.750.000
Placanje kamate od (250 miliona n.j. x 11,5 posto)
5. U Cetvrtoj godini, subjekat priznaje sljedeée:
Dugovanja Zajam 26.675.979
Potrazivanja Prihod od kamate 26.675.979
Kamata obracunata primjenom metode efektivne kamate (231.965.030 n.j. x 11,5 posto)
Dugovanja Banka 103.750.000
PotraZivanja Zajam 103.750.000
Priznavanje primljene kamate i glavnice od neizmirenog salda (250 milionan.j. x 11,5 posto + 75 miliona n.j.)
6. U Petoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 17.812.466
Potrazivanja Prihod od kamate 17.812.466
Kamata obracunata primjenom metode efektivne kamate (154.891.009 n.j. < 11,5 posto)
Dugovanja Banka 95.125.000
Potrazivanja Zajam 95.125.000
Priznavanje primljene kamate i glavnice od neizmirenog salda (175 miliona x 11,5 posto + 75 miliona n.j.)
7. U Sestoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 8.921.525
Potrazivanja Prihod od kamate 8.921.525
Kamata obracunata primjenom metode efektivne kamate (77.578.475 n.j. x 11,5 posto)
Dugovanja Banka 86.500.000




Potrazivanja Zajam 86.500.000

Priznavanje primljene kamate i glavnice od neizmirenog salda (100 milionan.j. x 11,5 posto + 75 miliona n.j.)

Scenarij 2. Fer vrijednost kroz suficit ili deficit

PP160. Pored uslova datih u tacki PP157, zajmovi omoguc¢avaju Ministarstvu obrazovanja da kupi instrument u bilo kom trenutku po
iznosu koji ne odrazava sustinski plac¢anje neizmirene glavnice i kamata. Po procjenjivanju sustine zajmova po povoljnim
uslovima, Ministarstvo obrazovanja utvrduje klasifikaciju financijske imovine u skladu s tackama od 39. do 44. Zbog
karakteristike kupovine iz ovog primjera, na nov¢ane tokove instrumenta se ne moze gledati kao samo placanja glavnice i
kamate, pa Ministarstvo obrazovanja zakljucuje da financijsku imovinu treba klasificirati po fer vrijednosti kroz suficit/deficit.

PP161. Naredna tabela prikazuje ukupne unose u dnevnik knjizenja na ime obra¢unavanja zajmova po povoljnim uslovima kada se
mjere po fer vrijednosti kroz suficit/deficit.

1. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 236.989.595
Dugovanja Rashod 13.010.405
Potrazivanja Banka 250.000.000

Priznavanje avansne isplate zajmova po fer vrijednosti

Pri priznavanju rashoda za dio zajma koji nije po trzisnim uslovima i smatra se rashodom od transakcije koja nije razmjena razmatra se podtacka

(b) tacke UP125.

2. U Prvoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Zajam 27.253.803

Potrazivanja Prihod od kamate 27.253.803

Obracunata kamata od 236.989.595 n.j. x 11,5 posto

Dugovanja Banka 28.750.000

Potrazivanja Zajam 28.750.000

Plaé¢ena kamata od 250 miliona n.j. x 11,5 posto

3. U Drugoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Zajam 27.081.741

Potrazivanja Prihod od kamate 27.081.741




Obracunata kamata od 235.493.398 n.j. x 11,5 posto

Dugovanja Banka 28.750.000
Potrazivanja Zajam 28.750.000
Plaé¢ena kamata od 250 miliona n.j. x 11,5 posto
Dugovanja Uskladenje fer vrijednosti 2.766.221
Potrazivanja Zajam 2.766.221
Uskladenje fer vrijednosti (231.058.918 n.j.%® - (235.493.398 n.j.+ 27.081.741 n.j. - 28.750.000 n.j.))
4. U Treéoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 26.571.776
PotraZivanja Prihod od kamate 26.571.776
Obracunata kamata od 231.058.918 n.j. x 11,5 posto
Dugovanja Banka 28.750.000
Potrazivanja Zajam 28.750.000
Plaéena kamata od 250 miliona n.j. x 11,5 posto
Dugovanja Uskladenje fer vrijednosti 2.620.867
Potrazivanja Zajam 2.620.867
Uskladenje fer vrijednosti (226.259.827 n.j.*7 - (231.058.918 n.j. + 26.571.776 n.j. - 28.750.000 n.j.))
5. U Cetvrtoj godini, subjekat priznaje sljedeée:
Dugovanja Zajam 26.019.880
Potrazivanja Prihod od kamate 26.019.880
Obracunata kamata od 226.259.827 x 11,5 posto
Dugovanja Banka 103.750.000
Potrazivanja Zajam 103.750.000

Plac¢ena kamata od 250 miliona n.j. x 11,5 posto + 75 miliona n.j. otplacene glavnice




Dugovanja Zajam 1.472.217
Potrazivanja Uskladenje fer vrijednosti 1.472.217
Uskladenje fer vrijednosti (150.001.924 n.j.4" - (226.259.827 n.j. + 26.019.880 n.j. - 103.750.000 n.j.))
49
6. U Petoj godini, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 17.250.221
PotraZivanja Prihod od kamate 17.250.221
Obracunata kamata od 150.001.924 n.j. x 11,5 posto
Dugovanja Banka 95.125.000
PotraZivanja Zajam 95.125.000
Plaéena kamata od 175 miliona n.j. x 11,5 posto + 75 miliona n.j. otplacene glavnice
Dugovanja Zajam 3.750.048
Potrazivanja Uskladenje fer vrijednosti 3.750.048
Uskladenje fer vrijednosti (75.877.193 n.j.*" - (150.001.924 n.j. + 17.250.221 n.j. - 95.125.000 n.j.))
7. U Sestoj godini, subjekat priznaje sljedeée:
Dugovanja Zajam 8.725.877
Potrazivanja Prihod od kamate 8.725.877
Obracunata kamata od 75.877.193 n.j. x 11,5 posto
Dugovanja Banka 86.500.000
Potrazivanja Zajam 86.500.000
Plac¢ena kamata od 100 miliona n.j. x 11,5 posto + 75 miliona n.j. otplacene glavnice
Dugovanja Zajam 1.896.930
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Vidjeti referentne fer vrijednosti iz Tabele 4. iz ovog primjera.




Potrazivanja

Uskladenje fer vrijednosti

1.896.930

Uskladenje fer vrijednosti (0 n.j.*" - (75.877.193 n.j. + 8.725.877 n.j. - 86.500.000 n.j.))

Izracunavanja

Tabela 1. Raspored amortizacije (uz koristenje ugovornih otplata po kamati od 11,5 posto)

God. 0 ('000nj) | God.1(*000 nj) God. 2 ('000nj) | God.3('000nj) | God.4('000nj) | God.5('000nj) | God.6 (000 n.j)
Glavnica 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000 175.000 100.000
Kamata - 28.750 28.750 28.750 28.750 20.125 11.500
Placanja - (28.750) (28.750) (28.750) (103.750) (95.125) (86.500)
Saldo 250,000 250,000 250,000 250,000 175.000 100.000 25.000

Tabela 2. Diskontiranje ugovornih novéanih tokova (po trzi$noj stopi od 11,5 posto)

Godina 1 (un.j) Godina 2 (un.j) Godina 3 (un.j) Godina 4 (un.j) Godina 5 (u n.j) Godina 6 (u n.j)
Saldo glavnice 250.000.000 250.000.000 250.000.000 175.000.000 100.000.000 25.000.000
Potrazivanja kamata 28.750.000 28.750.000 28.750.000 28.750.000 20.125.000 11.500.000
Ukupno primici (glavnica i kamata) 28.750.000 28.750.000 28.750.000 103.750.000 95.125.000 86.500.000
Sadasnja vrijednost nov¢anih tokova 25.784.753 23.125.339 20.740.215 67.125.670 55.197.618 45.016.000
Ukupno sadasnja vrijednost novéanih tokova 236.989.595
Uplaceni primici 250.000.000
Umanjeni za sadasnju vrijednosti priliva (fer vrijednost zajma kod pocetnog priznavanja) 236.989.595
Dio zajma koji nije po trzisnim uslovima koji treba priznati kao rashod 13.010.405




Tabela 3. Izra¢unavanje salda zajma i kamate primjenom metode efektivne kamate

Godinal(unj.) Godina 2 (unj.) Godina 3 (unj.) Godina4 (unj.) Godina 5 (unj.) Godina 6 (un.j.)
Glavnica 236.989.595 235.493.398 233.825.139 231.965.030 154.891.009 77.578.475
Obracunata kamata 27.253.803 27.081.741 26.889.891 26.675.979 17.812.466 8.921.525
Kamata (28.750.000) (28.750.000) (28.750.000) (28.750.000) (20.125.000) (11.500.000)
Uplate glavnice - - - (75.000.000) (75.000.000) (75.000.000)
Saldo 235.493.398 233.825.139 231.965.030 154.891.009 77.578.475 .

Tabela 4. Fer vrijednost zajma

Godinal(unj.) Godina 2 (unj.) Godina 3 (unj.) Godina 4 (unj.) Godina 5 (unj.) Godina 6 (un.j.)
Fer vrijednost 236.989.595 235.493.398 231.058.918 226.259.827 150.001.924 75.877.193
Trzi$na kamatna stopa (pocetak godine) 11,5 posto 11,5 posto 12 posto 13 posto 14 posto 14 posto
Trzi$na kamatna stopa (kraj godine) 11,5 posto 12 posto 13 posto 14 posto 14 posto 14 posto
Obracunata kamata (11,5 posto) 27.253.803 27.081.741 26.571.776 26.019.880 17.250.221 8.725.877
Kamata (28.750.000) (28.750.000) (28.750.000) (28.750.000) (20.125.000) (11.500.000)
Uplate glavnice - - - (75.000.000) (75.000.000) (75.000.000)
Uskladenje fer vrijednosti - (2.766.221) (2.620.867) 1.472.217 3.750.048 1.896.930
Saldo 235.493.398 231.058.918 226.259.827 150.001.924 75.877.193 .

Primjer 22. Placanje zajma po povoljnim uslovima (preuzimanje obaveze davanja zajma)

PP162. Prije poCetka svake poljoprivredne sezone, Ministarstvo poljoprivrede poljoprivrednicima koji ispunjavaju uslove dodjeljuje zajmove
po niskoj kamatnoj stopi u funkciji povecanja uzgoja pSenice na podrucju u svojoj nadleznosti. Ti zajmovi se odobravaju pojedinacnim
poljoprivrednicima koji podnesu molbu za dodjelu zajma u bilo kom trenutku tokom sezone sjetve i moraju se otplatiti prije pocetka
naredne sezone sjetve.

PP163.

sezone, ono je raspodijelilo svih 100 miliona n.j. i to po sljedeé¢im uslovima:

- glavnica se mora otplatiti prije pocetka naredne sezone Zetve;

- ne naplacuje se nikakva kamata na neizmireni saldo glavnice. Pretpostavlja se da je trziSna kamatna stopa za slicne zajmove
1,5 posto.

Ministarstvo stavlja 100 miliona n.j. na raspolaganje poljoprivrednicima na pocetku sezone Zetve u 20X1. godini. Do kraja te

Pri preuzimanju obaveze davanja zajma nema naznaka da je vrijednost instrumenata umanjena za kreditne gubitke.




Scenarij 1. Ne ocekuju se kreditni gubici odredeni u periodu preuzimanja obaveze davanja zajma

PP164. S obzirom da se Ministarstvo poljoprivrede obavezalo dati zajmove po uslovima nizim od trzisnih, preuzeta obaveza davanja
zajmova se obracunava u skladu s podtackom (d) tacke 45. i tackom 57. Sljedeca tabela daje prikaz ukupnih unosa u dnevnik
knjizenja na ime obra¢unavanja odnosnih obaveza davanja zajma.

1. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Rashod 1.477.833
Potrazivanja Obaveza po preuzetoj obavezi davanja zajma 1.477.833

Priznavanje preuzete obaveze davanja zajmova po stopama nizim od trzisnih

Preuzete obaveze davanja zajma se pocetno mjere po fer vrijednosti u skladu s tackom 57.

PP165. Nije potrebno vrsiti nikakve dalje unose tokom perioda vaZenja preuzete obaveze zbog toga Sto je Ministarstvo poljoprivrede
odlucilo da ne zaracunava naknadu za obavezu pa, dakle, ne nastaje nikakav prihod koji bi se morao priznati u vezi s preuzetim
obavezama davanja zajma i Ministarstvo ne odreduje nikakve kreditne gubitke u tom periodu.

PP166. Kada se daju zajmovi po povoljnim uslovima i preuzete obaveze davanja zajma ispune, neophodno je procijeniti sustinu
zajmova po povoljnim uslovima. Ministarstvo poljoprivrede financijsku imovinu klasificira u skladu s tackama od 39. do 44.
Zasnovano na ¢injeni¢nom stanju iz primjera, ono financijsku imovinu klasificira za mjerenje po amortiziranom trosku.

PP167. Sljede¢om tabelom se prikazuju ukupni unosi u dnevnik knjizenja na ime obracunavanja zajmova po povoljnim uslovima.

2. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Zajam 98.522.167
Dugovanja Obaveza po preuzetoj obavezi davanja zajma 1.477.833
Potrazivanja Novac 100.000.000

Priznavanje avansne isplate zajmova po fer vrijednosti

Pri priznavanju rashoda za dio zajma koji nije po trzisnim uslovima i smatra se rashodom od transakcije koja nije razmjena, razmatra se podtacka

(b) tacke UP125. S obzirom, medutim, da je rashod ranije priznat kao dio preuzete obaveze davanja zajma, nisu potrebni nikakvi dalji rashodi.

3. Kamata se priznaje kako slijedi:

Dugovanja Zajam 1.477.833

Potrazivanja Prihod od kamate 1.477.833

Obracunavanje kamate primjenom metode efektivne kamate (98.522.167 n.j. x 1,5 posto)

4. Otplate zajma se priznaju kako slijedi:

Dugovanja Novac 100.000.000




Potrazivanja Zajam 100.000.000

Ministarstvo poljoprivrede naplactuje otplate glavnice od 100 miliona n.j.

Scenarij 2. Dokazi o kreditnom umanjenju vrijednosti prepoznati u periodu trajanja obaveze davanja zajma

PP168. S obzirom da se Ministarstvo poljoprivrede obavezalo dati zajmove po stopi nizoj od trZiSne, preuzete obaveze davanja zajmova Se
obracunavaju u skladu s podtackom (d) tacke 45. i tackom 57. Sljedeca tabela prikazuje ukupne unose u dnevnik knjizenja na ime
obrac¢unavanja preuzetih obaveza davanja zajma.

1. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Rashod 1.477.833
PotraZivanja Obaveza po preuzetoj obavezi davanja zajma 1.477.833

Priznavanje preuzetih obaveza davanja zajmova po stopama nizim od trzisnih.

Preuzete obaveze davanja zajma se pocetno mjere po fer vrijednosti u skladu s tackom 57.

PP169. Tokom perioda trajanja preuzete obaveze davanja zajma, Ministarstvo poljoprivrede prepoznaje da ¢e tekuca sezona Zetve dati
manji urod nego Sto se izvorno predvidalo. Sluzeéi se najnovijim dostupnim informacijama, ono vrsi sljedece procjene:

vjerovatnoca da ¢e doéi do neizmirivanja obaveza tokom vijeka trajanja portfelja zajmova je pet (5) posto; i

gubitak u slu¢aju neizmirivanja obaveza ée biti trideset i pet (35) posto i nastace kada se otplati glavnica.

2. Umanjenje vrijednosti se priznaje kako slijedi:
Dugovanja Rashod po osnovu umanjenja vrijednosti 1.724.137
Dugovanja Obaveza po preuzetoj obavezi davanja zajma 1.477.833
Potrazivanja Ispravka gubitka 3.201.970

Priznavanje rashoda po osnovu umanjenja vrijednosti u iznosu 1.724 miliona n.j.

Rashod po osnovu umanjenja vrijednosti od 1.724 miliona n.j je izracunat mnozenjem iznosa novéanih tokova koji se trebaju primiti (100 miliona
n.j.) sa stopom vjerovatnoce da ée doci do neizmirivanja obaveza (5 posto) i s gubitkom u slucaju neizmirivanja obaveza (35 posto), te diskontiranjem

po efektivnoj kamatnoj stopi za godinu dana (1,5 posto).

PP170. Kada se daju zajmovi po povoljnim uslovima i preuzete obaveze davanja zajma ispune, neophodno je procijeniti sustinu
zajmova po povoljnim uslovima. Ministarstvo poljoprivrede financijsku imovinu klasificira u skladu s ta¢kama od 39. do 44.
Zasnovano na ¢injeni¢nom stanju iz primjera, ono financijsku imovinu klasificira za mjerenje po amortiziranom troSku.

PP171. Sljedeca tabela prikazuje ukupne unose u dnevnik knjizenja na ime obraunavanja zajmova po povoljnim uslovima.

3. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Zajam 96.798.030




Dugovanja Ispravka gubitka 3.201.970

Potrazivanja Novac 100.000.000

Priznavanje avansne isplate zajmova po fer vrijednosti

Pri priznavanju rashoda za dio zajma koji nije po trzisnim uslovima i smatra se rashodom od transakcije koja nije razmjena, razmatra se podtacka

(b) tacke UP125. S obzirom, medutim, da je rashod ranije priznat kao dio preuzete obaveze davanja zajma, nisu potrebni nikakvi dalji rashodi.

4. Kamata se priznaje kako slijedi:

Dugovanja Zajam 1.451.970

PotraZivanja Prihod od kamate 1.451.970

Obracunata kamata primjenom metode efektivne kamate (96.798.030 n.j. x 1,5 posto)

PP172. Prije dospijea zajma, Zetva je bila uspjeSnija nego $to je predvideno u periodu kada je preuzeta obaveza davanja zajma.
Ocekuju se kreditni gubici od salda glavnice od 500.000 n.j.

5. Dobitak od umanjenja vrijednosti se priznaje kako slijedi:
Dugovanja Zajam 1.250.000
Potrazivanja Dobitak od umanjenja vrijednosti 1.250.000

Priznavanje dobitka od umanjenja vrijednosti od 1,25 miliona n.j.

Potrebno je izvrsiti umanjenje od 1,25 miliona n.j. kako bi se priznali ukupni oéekivani kreditni gubici od 500.000 n.j. (99.500.000 n.j. - 96.798.030
n.j.-1.451.970 n.j).




6. Otplate zajma se priznaju kako slijedi:

Dugovanja Novac 99.500.000

Potrazivanja Zajam 99.500.000

Ministarstvo poljoprivrede naplacuje otplate glavnice od 99,5 miliona n.j.

Izracunavanja

Tabela 1. Raspored amortizacije (koristenjem ugovornih otplata po kamati od 1,5 posto)

Godina 0 Godina 1
Glavnica 100.000.000 100.000.000
Kamata — R
Placanja — 100.000.000
Saldo 100.000.000 -

Ve

Tabela 2. Diskontiranje ugovornih novéanih tokova (po trzi$noj stopi od 1,5 posto)

Godinal (un.j.)

Saldo glavnice 100.000.000

Kamata koju treba platiti -

Ukupno placanja (glavnica i kamate) 100.000.000
Sadasnja vrijednost placanja 98.522.167
Ukupna sadasnja vrijednost placanja 98.522.167
Uplaceni primici 100.000.000
Umanjeni za sada$nju vrijednost odliva (fer vrijednost zajma kod pocetnog priznavanja) 08.522.167

Dio zajma Kkoji nije po trzi$nim uslovima koji treba priznati kao rashod 1.477.833




Tabela 3. Izra¢unavanje salda zajma i kamate primjenom metode efektivne kamate

Godinal(un.j.)
Glavnica 98.522.167
Obracunata kamata 1.477.833
Kamata
Otplate glavnice 100.000.000
Saldo

Financijske garancije (tacke od UP131. do UP136)

Primjer 23. Ugovor o financijskoj garanciji datoj za nominalnu naknadu

PP173.

PP174.

PP175.

PP176.

Subjekat C je veliki proizvoda¢ motornih vozila iz Jurisdikcije A. Na dan 01.01.20X1. godine, Vlada A (izdavatelj) sklapa
ugovor o financijskoj garanciji sa Subjektom B (drzateljem) za financijsku nadoknadu Subjektu B u slucaju da Subjekat C
(duznik) ne izmiri svoje obaveze otplate zajma od 50 miliona n.j, koji se otplacuje u dvije jednake rate od po 25 miliona n.j.
20X3. i 20X5. godine. Subjekat C Vladi A pla¢a nominalnu naknadu od 5.000 n.j. Pri po¢etnom priznavanju, Vlada A mjeri
ugovor o financijskoj garanciji po fer vrijednosti. Koriste¢i tehniku vrjednovanja, ona utvrduje da je fer vrijednost ugovora
5.000.000 n.j.

Na dan 31.12.20X1. godine, nakon razmatranja financijskog poloZaja i rezultata Subjekta C i procjene informacija usmjerenih
na buduénost, ukljucujuéi ofekivane trendove u automobilskoj industriji, Vlada A utvrduje da nije doSlo do znacajnog
povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja. Primjenjujuci zahtjeve u pogledu mjerenja iz podtacke (c) tacke 45, ona
ugovor o financijskoj garanciji mjeri po visem od sljedecih:

(i)  poiznosu ispravke gubitka izracunate u skladu s ovim standardom; ili
(if)  po pocetno priznatom iznosu, umanjenom za ukupni iznos priznatog prihoda.

Vlada A mjeri ispravku gubitka po iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se o¢ekuju u roku 12 mjeseci. Ona izracunava da
je ispravka gubitka manja od pocetno priznatog iznosa. U skladu s tim, Vlada A ne priznaje dodatnu obavezu u svom izvjestaju
o financijskom poloZzaju. Ona vrsi objavljivanja u vezi s fer vrijedno$¢u i kreditnim rizikom iz MRSJS-a 30 Financijski
instrumenti: Objavljivanja u odnosu na ugovor o financijskoj garanciji. U izvjeStaju o financijskim rezultatima, Vlada A
priznaje prihod od 1.000.000 n.j. u odnosu na pocetnu fer vrijednost instrumenta (ukupna naknada od 5.000.000 n.j./5 godina).

Tokom 20X2. godine, dolazi do pada prometa u automobilskoj industriji, $to se odrazava na Subjekat C. Iako je izmirio svoje
obaveze placanja kamata, on trazi ste¢ajnu zastitu i oéekuje da neée biti u moguénosti izvrsiti otplatu glavnice. Ve¢ su pokrenuti
pregovori s moguéim sticateljem (Subjektom D), koji bi restrukturirao Subjekat C. Subjekat D je sugerirao da ¢e preuzeti
obavezu placanja posljednje rate zajma sa Subjektom B, ali ne i njegove prve rate. Vlada A utvrduje da je doSlo do znadajnog
povecéanja kreditnog rizika od podetnog priznavanja ugovora o financijskoj garanciji i ispravku gubitka povezanu s tim
ugovorom mjeri po iznosu jednakom kreditnim gubicima koji se ocekuju tokom njegovog vijeka trajanja. Ona izraCunava da
¢e ti kreditni gubici iznositi 25,5 miliona n.j. i priznaje rashod i poveéava svoju obavezu za 2,5 miliona n.j. (nakon prodaje
Subjektu D, Vlada ima o¢ekivani gubitak od 25 miliona n.j. na ime prve i od 500.000 n.j. na ime posljednje rate zajma, $to daje
ukupnu obavezu od 25,5 miliona n.j. Trenutni saldo financijske garancije od 3 miliona n.j. se mora povecati za 22,5 miliona

n.j).
Naredna tabela prikazuje unose u dnevnik knjiZenja kod pocetnog sticanja i na datume izvjeStavanja.



1. Kod pocetnog priznavanja, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Banka 5.000
Dugovanja Rashod 4.995.000
Potrazivanja Ugovaor o financijskoj garanciji 5.000.000
2. U Prvoj godini. subjekat priznaje sljedece:
Dugovanja Ugovaor o financijskoj garanciji 1.000.000
Potrazivanja Prihod 1.000.000

Prihod od 5.000.000 n.j. se priznaje tokom petogodisnjeg perioda

3. U Drugoj godini, subjekat priznaje sljedece:

Dugovanja Ugovor o financijskoj garanciji 1.000.000

Potrazivanja Prihod 1.000.000

Prihod od 5.000.000 n.j. se priznaje tokom petogodisnjeg perioda

Dugovanja Rashod 22.500.000

Potrazivanja Ugovor o financijskoj garanciji 22.500.000

Kreditni gubici koji se ocekuju tokom vijeka trajanja od 25,5 miliona n.j. umanjeno za 3.000.000 n.j. priznatih kao obaveza

Razmatranja kod mjerenja fer vrijednosti (tacke 66, 67. i 68)

PP177. Pokaznim primjerima od 23. do 26. se ilustrira primjena razli¢itih tehnika vrjednovanja na vrjednovanje nekotiranih vlasnic¢kih

instrumenata. Pri odabiru odgovarajuce tehnike vrjednovanja treba koristiti profesionalno rasudivanje u razmatranju zahtjeva
iz tacaka od UP149. do UP154.

Primjer 24. Vrjednovanje nekotiranih vlasni¢kih instrumenata (transakcijska cijena koja se pla¢a za iste ili slicne
instrumente)

PP178. U 20XO0. godini, Drzavni investicijski fond kupuje deset (10) dionica u Subjektu D, privatnom preduzecu, koje predstavljaju
deset posto udjela s pravom glasa u Subjektu D u opticaju, za 1.000 n.j. Fond izraduje godisnje financijske izvjeStaje i duzan
je svoj manjinski vlasni¢ki udio u Subjektu D mjeriti po fer vrijednosti s 31.12.20X2. godine (to jeste, datumom mjerenja).

PP179. U decembru/prosincu 20X2. godine, Subjekat D prikuplja sredstva kroz izdavanje novog osnovnog kapitala (deset posto za
1.200 n.j). Drzavni investicijski fond zakljutuje da transakcijska cijena novog osnovnog kapitala izdatog za 1.200 n.j.
predstavlja fer vrijednost na datum izdavanja odnosnih dionica.

PP180. I Drzavni investicijski fond i drugi ulagaci u Subjekat D imaju udjele s istim uslovima i pravima. Izmedu datuma izdavanja novog
osnovnog kapitala drugim ulaga¢ima i datuma mjerenja nije bilo drugih znacajnih bilo eksternih ili internih promjena okruZenja u



Analiza
PP181.

kojem Subjekat D posluje. Na osnovu toga, Drzavni investicijski fond zakljucuje da iznos od 1.200 n.j. najbolje predstavija fer
vrijednost njegovog manjinskoj vlasni¢kog udjela u Subjektu D na datum mjerenja.

Ako je ulagac nedavno izvrsio ulaganje u instrument koji je isti kao i nekotirani vlasnicki instrument koji se vrjednuje, cijena
te transakcije moze sluziti kao razumna polazna tocka za mjerenje fer vrijednosti nekotiranog vlasnickog instrumenta na datum
mjerenja ako je ona predstavljala fer vrijednost instrumenta pri pocetnom priznavanju. Ulaga¢, medutim, mora koristiti sve
informacije o rezultatima i poslovanju subjekta u koji je izvr§eno ulaganje do kojih moze razumno lako do¢i izmedu datuma
pocetnog priznavanja i datuma mjerenja jer bi takve informacije mogle uticati na fer vrijednost nekotiranog vlasnickog
instrumenta subjekta u koji je izvrSeno ulaganje na datum mjerenja.

Primjer 25. Vrjednovanje nekotiranih vlasnic¢kih instrumenata (diskontirani novéani tok)

PP182. U sklopu inicijative za poticanje koristenja obnovljivih izvora energije, Vlada A sti¢e manjinski udio od pet (5) posto u Subjektu
R, privatnom preduzecu koje izraduje izuzetno uéinkovite solarne panele na podru¢ju u njenoj nadleznosti. Vlada A indikativnu
fer vrijednost kapitala Subjekta R izvodi kroz oduzimanje fer vrijednosti duga (u ovom slucaju se pretpostavlja da je to 240
miliona n.j) od vrijednosti preduzeca od 1.121.8 miliona n.j, kako je prikazano u tabeli u nastavku teksta. Vlada zakljucuje da
nema relevantnih neposlovnih stavki koje bi trebalo uskladiti iz oéekivanog slobodnog novéanog toka Subjekta R (skr. SNT).
PP183. Vrijednost Subjekta R je izracunata kroz diskontiranje ofekivanog SNT-a (to jeste, novéanih tokova nakon oporezivanja a prije
rashoda po osnovu kamate i promjena dugovanja, koriste¢i poreznu stopu bez efekta duga) primjenom pretpostavljenog prosjecnog
ponderiranog troska kapitala (skr. PPTK) od 8,9 posto. U izracunavanje PPTK-a su ukljucene sljedece varijable: troSak osnovnog
kapitala od 10,0 posto, trosak duznickog kapitala od 5,7 posto, efektivna stopa poreza na dobit od 30 posto, omjer duznickog prema
ukupnom kapitalu od 28,6 posto i omjer oshovnog prema ukupnom kapitalu od 71,4 posto.
God. 0 ('000nj) | God.1('000nj) | God.2('000n,j) | God.3('000nj) | God.4('000nj) | God.5 (000 n.j)
SNT# - 100 100 100 100 100
Rezidualna vrijednost® 1.121.8
Metoda diskontiranih nov&anih
tokova, sluze¢i se vrijednoséu
preduzec¢a umanjenom za fer
vrijednost dugovanja
Diskontni faktori! 09182 0.8430 0.7740 0.7107 0.6525
Sadasnja vrijednost SNT-a i 91.8 84.3 77.4 71.1 797.2
rezidualne vrijednosti®?
Vrijednost preduzeca 1.121.8
Umanjena za fer vrijednost dugovanja (240.0)
Indikativna fer vrijednost kapitala 881.8
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SNT predstavlja nov¢ane tokove prije rashoda za kamate i promjena u dugovanju. Takse su izracunate pod pretpostavkom da se ne vrsi odbitak za rashod za kamate.

Rezidualna vrijednost je izracunata pod pretpostavkom da ¢e godis$nji novcani tokovi od 100 miliona n.j. stalno rasti po nultoj stopi (to jeste, pretpostavkom da ¢e

se efekti inflacije na buduce novcane tokove prebiti smanjenjem trzista).
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Diskontni faktori su izra¢unati pomoc¢u formule 1/(1 + PPTK) ” godina dana. Ona, medutim, podrazumijeva da se o¢ekuje primitak nov&anih tokova na kraju svakog

perioda dok bi se nekad moglo pokazati primjerenijim pretpostaviti da ¢e nov¢ani tokovi biti primani manje-vise ujednaceno tokom cijele godine (pravilo o diskontiranju
sredinom godine). Kod koristenja pravila o diskontiranju sredinom godine, diskontni faktor za godinu ,,n“ bi se izracunao na osnovu formule 1/(1 + PPTK) * (n - 0,5).



PP184. U ovom primjeru se pretpostavlja da svi nekotirani vlasnicki instrumenti Subjekta R imaju iste karakteristike i da stranama

koje ih drze daju jednaka prava. Vlada A, medutim, smatra da ranije navedenu indikativnu fer vrijednost stecenog kapitala
(881,8 milion n.j) mora dodatno uskladiti kako bi se uvazili:®3

@  diskont za manjinski udio jer je udio Vlade A u Subjektu R manjinski udio u kapitalu a Vlada A je zakljucila da postoji
korist povezana s kontrolom. Za potrebe ovog primjera, pretpostavlja se da diskont za manjinski udio iznosi 8,000 miliona
nj>* i

@ diskont za nedostatak likvidnosti jer udio Vlade A u Subjektu R nije kotiran. Za potrebe ovog primjera, pretpostavlja se da
diskont za nedostatak likvidnosti iznosi 4,09 miliona n.j.%

PP185. Na osnovu navedenog, Vlada A zakljucuje da je 32 miliona n.j. cijena koja najpreciznije predstavlja fer vrijednost njenog

manjinskog udjela od pet posto u kapitalu Subjekta R na datum mjerenja, kako se da vidjeti iz naredne tabele.

U000 n.j.
Indikativna fer vrijednost kapitala x 5 posto
(to jeste, 881.8 n.j. x 5 posto) 44.09
Diskont za manjinski udio (8.00)
Diskont za nedostatak likvidnosti (4.09)
Fer vrijednost petpostotnog manjinskog udjela u kapitalu 32.00

Primjer 26. Vrjednovanje nekotiranih vlasni¢kih instrumenata (stalni rast s ograni¢enim informacijama)

PP186. Subjekat S je privatno preduzeée. Drzavni investicijski fond T ima deset (10) posto manjinskih udjela u kapitalu tog subjekta.

Uprava Subjekta S je izradila dvogodisnji budzet. Oni su, medutim, s rukovodiocem Javnog penzionog fonda T podijelili
materijale s godisnjih sjednica Upravnog odbora Subjekta S koji pokazuju da je uprava subjekta razmatrala moguénost da
podrzi plan oéekivanog rasta za narednih pet godina.

PP187. Na osnovu informacija sa sjednice Upravnog odbora, Drzavni investicijski fond T ekstrapolira dvogodi$nji budzet pozivajuéi

se na pretpostavke osnovnog rasta o kojem je odbor raspravljao i izra¢unava diskontirani nov¢ani tok.

PP188. Prema detaljnom dvogodi$njem budZetu koji je donjela uprava Subjekta S, prodaja i zarada prije kamata i poreza /engl. skr.

EBIT/ ¢e dose¢i 200 n.j, odnosno 50 n.j. u 20X3. godini. Prema razumijevanju Drzavnog investicijskog fonda T, uprava
Subjekta S oéekuje da prodaja biljezi dodatni rast od pet posto godisnje do 20X8. godine, uz zadrzavanje istog EBIT-a (kao
postotka prodaje) kao i u 20X3. godini. U skladu s tim, Drzavni investicijski fond T predvida sljede¢i EBIT Subjekta S:%°
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Iznosi sada$nje vrijednosti su izradunati mnozenjem SNT-a i rezidualne vrijednosti s pripadaju¢im diskontnim faktorima.

Postupak prikazan u prethodnom tekstu ne predstavlja jedinu metodu koju subjekat javnog sektora moze koristiti da izmjeri fer vrijednost svog manjinskog udjela
u kapitalu. U skladu s tim, ni na ovdje koristena uskladivanja ne treba gledati kao na jedina moguca uskladivanja. To koja uskladivanja je neophodno izvrsiti ¢e
zavisiti od €injenica i okolnosti u konkretnom sluc¢aju. Pored toga, dati iznosi uskladivanja nisu potkrijepljeni detaljnim izradunavanjima ve¢ su uvriteni ¢isto u
pokazne svrhe.

Kako biizveo SNT Subjekta S za potrebe primjene metode diskontiranog novéanog toka, Drzavni investicijski fond T se sluzio dvogodi$njim budzetom Subjekta
S i vlastitim razumijevanjem imovine i strukture kapitala subjekta u koji je izvr§eno ulaganje, zahtjeva u pogledu reinvestiranja i potreba u pogledu obrtnog kapitala.



God. 1 (000 n.j)

God. 2 (000 n.j)

God. 3 (000 n.j)

God. 4 (000 n.j)

God. 5 (000 n.j)

God. 6 (000 n.j)

God. 7 (000 n.j)

Prodaja 150 200 210 221 232 243 255
Nivo EBIT-a 23% 25% 25% 25% 25% 25% 25%
EBIT 35 50 53 55 58 61 64

PP189. Drzavni investicijski fond T je upoznat i s ¢injenicom da uprava Subjekta S oéekuje da subjekat ostvari stabilan rast do 20X8.
godine. Kako bi izracunali rezidualnu vrijednost, primjenom modela diskontiranja stalnog rasta, fond uzima za pretpostavku
dugoroénu rezidualnu stopu rasta od dva posto, zasnovano na dugoro¢nim izgledima Subjekta S, te privredne grane i ekonomije
zemlje u kojoj posluje. Ako Subjekat S ne ostvari stabilan rast do kraja perioda obuhvaéenog predvidanjima, Drzavni
investicijski fond T ¢e morati produziti taj period dok se ne ostvari stabilan rast i izraCunati rezidualnu vrijednost u tom
trenutku.®

PP190. | na kraju, Drzavni investicijski fond T potvrduje ovo vrjednovanje tako §to implicitne multiplikatore Subjekta S poredi s

multiplikatorima uporedivih preduzeéa.®’

Primjer 27. Vrjednovanje nekotiranih vlasni¢kih instrumenata (uskladena neto imovina)

PP191. Drzavna vlada A ima manjinski udio od deset (10) posto u kapitalu Subjekta V, privatnog preduzeéa. Ni jedan od dioni¢ara tog
subjekta nema kontrolu nad njim. Subjekat V pruza usluge obra¢unavanja plata svojim ulagac¢ima, uklju¢uju¢i Drzavnu vladu
A. Transakcije pa, prema tome, i naknade za usluge Subjekta V zavise od ukupnog broja zaposlenih njegovih ulagaca (koji su
svi drzavni organi vlasti u Jurisdikciji Z), zbog ¢ega Subjekat V nema vlastitu strategiju rasta. On ostvaruje veoma malu profitnu
marzu i ne postoje javna preduzecéa s kojima bi se mogao uporediti.

PP192. Drzavna vlada A mora izmjeriti fer vrijednost svog manjinskog udjela u kapitalu Subjekta V s 31.12.20X1. godine (to jeste,
datumom mjerenja). Ona raspolaZe najnovijim izvje$tajem o financijskom polozaju tog subjekta, koji je datiran 30.09.20X1.

godine.

PP193. Drzavna vlada A vrsi sljedeca uskladenja najnovijeg izvjeStaja o financijskom polozaju Subjekta V:

@  najvecu stavku imovine Subjekta V predstavlja poslovni objekat s uredskim prostorijama stecen pri njegovom osnivanju,
prije 25 godina. Fer vrijednost objekta na datum mjerenja koju je dao struéni procjenitelj iznosi 2.500 n.j. Ona se poredi
s knjigovodstvenom vrijedno$c¢u od 1.000 n.j;

@  tokom tromjesenog perioda od 30.09.20X1. godine do datuma mjerenja, fer vrijednost ulaganja Subjekta V u javna
preduzeca se promijenila sa 500 na 600 n.j;

@  Drzavna vlada A zapaza da Subjekat V mjeri i svoju kratkotrajnu imovinu i svoje kratkotrajne obaveze po fer vrijednosti.
S obzirom da je obim poslovanja Subjekta V izuzetno ujednacen, ulagac procjenjuje da vrijednosti njegove kratkotrajne
imovine i kratkotrajnih obaveza iz izvjeStaja o financijskom poloZzaju od 30.09.20X1. godine najbolje predstavljaju
njihove fer vrijednosti i na datum mjerenja, osim kada je rije¢ o iznosu od 50 n.j. uvrstenom pod potrazivanja Subjekta V
od kupaca, koji je nakon 30.09.20X1. postao nenaplativ;

@ na osnovu modela upravljanja i profitabilnosti Subjekta V, Drzavna vlada A procjenjuje da bi iznos nepriznate
nematerijalne imovine bio zanemariv;

@  Drzavna vlada A ne ofekuje da nov¢ani tokovi Subjekta V za tromjesedje zavrsno sa 31.12.20X1. godine budu znacajni;

% U ovom primjeru je ilustriran dvofazni model kod koga se prva faza proteze duz odredenog broja perioda (od 20X2. do 20X8. godine), nakon koje se u ovom

primjeru pretpostavlja da nastupa period stalnog rasta za koji Drzavni investicijski fond T izraunava rezidualnu vrijednost Subjekta S. U drugim sluc¢ajevima, ulaga¢
bi mogao zakljuéiti da je primjerenije koristiti visefazni nego dvofazni model. Visefazni model bi, u pravilu, podrazumijevao period nakon perioda diskrecijskog
predvidanja u kojem bi se rast mogao rasporediti na vise godina prije perioda stalnog rasta za koji se moze izracunati rezidualna vrijednost.

57 U ovom primjeru se pretpostavlja da bi se pri donosenju zakljucaka o fer vrijednosti uvrstila sva neophodna uskladivanja (kao $to su diskont za manjinski udio,

diskont za nedostatak likvidnosti, i sl.) koje bi ucesnici na trzistu uvrstili kod odredivanja cijene odnosnih vlasnickih instrumenata na datum mjerenja.



@  Drzavna vlada A ne o¢ekuju znacajne prodaje imovine Subjekta V pa, stoga, zakljuuje da nece biti ni znac¢ajnih poreznih
uskladivanja koja treba uzeti u obzir pri vrjednovanju tog subjekta.

Subjekat V — Izvjestaj o financijskom poloZaju (u n.j.)
30.09.20X1. godine Uskladivanja Procjenas 31.12.20X1. god.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 2.000 1.500 3.500
Ulaganja u vlasnic¢ke instrumente 500 100 600
2.500 1.600 4.100
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja od kupaca 500 (50) 450
Novac i ekvivalenti novca 500 - 500
1.000 (50) 950
Ukupno imovina 3.500 1.550 5.050
NETO IMOVINA/KAPITAL | OBAVEZE
Ukupno neto imovina/kapital 2.500 1.550 4.050
Kratkotrajne obaveze 1.000 0 1.000
Ukupno neto imovina/kapital i obaveze 3.500 1.550 5.050




PP194.

PP195.

Prije razmatranja bilo kakvog uskladivanja (poput diskontiranja za nedostatak likvidnosti, diskontiranja za manjinski udio i
sl.), indikativna fer vrijednost manjinskog desetpostotnog udjela Drzavne vlade A u kapitalu Subjekta V iznosi 405 n.j. (10
posto x 4.050 n.j. = 405 n.j). Za potrebe ovog primjera se pretpostavlja da diskont za nedostatak likvidnosti iznosi 40 n.j. a za
manjinski udio 80 n.j.

Na osnovu prethodno opisanih ¢injenica i okolnosti, Drzavna vlada A zakljucuje da je cijena koja najbolje predstavlja fer
vrijednost njenog manjinskog desetpostotnog udjela u kapitalu Subjekta V na datum mjerenja 285 n.j. (405 n.j. - (40 n.j. - 85
n.j. = 285n.j).5®

Primjer 28. Vrjednovanje nekotiranih vlasni¢kih instrumenata s komponentom koja nije razmjena

PP196.

PP197.

Drzavna vlada A kupuje 1.000 dionica u Medunarodnoj investicijskoj banki B za 5.000 n.j, odnosno 5 n.j. po dionici, na dan
01.07.20X6. godine. S obzirom da je manjinski dioni¢ar banke, Drzavna vlada A ne prima njene budZete niti predvidanja
novéanih tokova. Vlada izraduje godisSnje financijske izvjestaje i mjeri vrijednost svog manjinskog vlasnickog ucesca u
Medunarodnoj investicijskoj banki 31.12.20X6. godine (to jeste, na datum mjerenja).

Iznos placen za nekotirane vlasnicke instrumente (5.000 n.j) u julu/srpnju 20X6. godine predstavlja razumnu polaznu tacku za
mjerenje fer vrijednosti manjinskog vlasni¢kog uce$c¢a ulaga¢a u Medunarodnoj investicijskoj banki B na datum mjerenja.
Drzavna vlada A je, medutim, duzna procijeniti da li je pladeni iznos potrebno uskladiti ako ima dokaza o postojanju drugih
faktora, odnosno ako drugi dokazi sugeriraju da cijena transakcije ne predstavlja fer vrijednost na datum mjerenja. Na primjer,
u odredenim okolnostima, subjekat javnog sektora moze prenijeti naknadu koja prelazi fer vrijednost stecenih dionica kao vid
subvencioniranja primatelja. U takvom slucaju, Drzavna vlada A bi uskladila cijenu transakcije prema tome i priznala rashod
za dio naknade koji je dat po povoljnim uslovima jer transakcija ukljuCuje placanje za vlasnicki instrument i subvenciju.

Primjer 29. Vrjednovanje nekotiranih vlasni¢kih instrumenata nastalih iz transakcije koja nije transakcija razmjene

PP198.

PP199.

PP200.

PP201.

PP202.

Na dan 01.01.20X1. godine, DrZavna vlada A prenosi 1.000 n.j. Medunarodnoj razvojnoj banki B. U zamjenu, Banka B izdaje
100 redovnih dionica nominalne vrijednosti od po 8 n.j. Prenosenjem 1.000 n.j, Drzavna vlada A je dala koncesiju od 200 n.j,
Sto dokazuje dokumentacija o transakciji.

Pri obracunavanju opisane transakcije, Drzavna vlada A odreduje dvije komponente ugradene u prijenos 1.000 n.j. Prva
komponenta je rashod transakcije koja nije transakcija razmjene u iznosu 200 n.j, koju Drzavna vlada A obracunava u skladu
s uputstvima iz taéaka UP128, UP129. i UP130.

Druga komponenta je 100 redovnih dionica Banke B. MRSJS 41 nalaZe da se, pri po¢etnom priznavanju, financijski instrumenti
mjere po fer vrijednosti, umanjenoj ili uvecanoj, kod financijske imovine ili financijske obaveze koje se ne mjere po fer
vrijednosti kroz suficit ili deficit, za direktno pripisive transakcijske troskove.

S obzirom da kao najbolji dokaz fer vrijednosti kod pocetnog priznavanja obicno sluzi cijena transakcije, Drzavna vlada A
utvrduje da je cijena transakcije od 800 n.j, koju potvrduje dokumentacija o transakciji (100 redovnih dionica x hominalna
vrijednost 8 n.j/dionici), odgovarajucéa vrijednost pri pocetnom priznavanju.

Pored dokumentacije o transakciji, Drzavna vlada zakljucuje da je fer vrijednost svake dionice 8 n.j. po dionici, na osnovu
drugih sliénih transakcija koje je Banka B imala s drugim drZzavnim vladama. U svakoj transakciji, Banka B je izdavala redovne
dionice po cijeni od 8 n.j.

Primjer 30. Vrjednovanje duzni¢kih obaveza: Kotirana cijena

PP203.

PP204.

Na dan 01.01.20X1. godine, Drzavna vlada B izdaje petogodi$nji duznicki instrument BBB rejtinga nominalne vrijednosti od
2 miliona n.j. kojim se trguje na berzi s fiksnom kamatnom stopom i godi$njom kuponskom stopom od deset posto. Drzavna
vlada B odnosnu financijsku obavezu odreduje za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Na dan 31.12.20X1. godine, instrumentom se kao s imovinom trguje na aktivnom trzi$tu po cijeni od 929 n.j. po 1.000 n.j.
nominalne vrijednosti nakon plac¢anja obracunate kamate. Drzavna vlada B koristi cijenu koja se za imovinu kotira na aktivnom
trzistu kao ulaznu vrijednost za mjerenje fer vrijednosti svoje obaveze (929 n.j. X [2 miliona n.j. + 1.000 n.j.] = 1.858.000 n.j).
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Postupak prikazan u prethodnom tekstu ne predstavlja jedinu metodu koju subjekat javnog sektora moze koristiti da izmjeri fer vrijednost svog manjinskog udjela

u kapitalu. U skladu s tim, ni na ovdje koristena uskladivanja ne treba gledati kao na jedina moguca uskladivanja. To koja uskladivanja je neophodno izvrsiti ¢e
zavisiti od ¢injenica i okolnosti u konkretnom slucaju. Pored toga, dati iznosi uskladivanja nisu potkrijepljeni detaljnim izracunavanjima ve¢ su uvrsteni ¢isto u
pokazne svrhe.



PP205.

Pri utvrdivanju da li cijena imovine kotirana na aktivnom trzistu predstavlja fer vrijednost obaveze, Drzavna vlada B procjenjuje da
li je u tu kotiranu cijenu uvrsten ucinak faktora koji ne uticu na mjerenje fer vrijednosti obaveze. Ona utvrduje da nije potrebno vrsiti
bilo kakva uskladivanja kotirane cijene imovine. U skladu s tim, DrZavna vlada B zakljucuje da fer vrijednost njenog duznickog
instrumenta s 31.12.20X1. godine iznosi 1.858.000 n.j. Ona Kategorizira i objavljuje mjerenje fer vrijednosti svog duznickog
instrumenta na Nivou 1. hijerarhije fer vrijednosti u skladu s MRSJS-om 30 Financijski instrumenti: Objavljivanje.

Primjer 31. Vrjednovanje duZni¢kih obaveza: Tehnika zasnovana na sada$njoj vrijednosti

PP206.

PP207.

PP208.

PP209.

PP210.

Na dan 01.01.20X1. godine, Drzavna vlada C vr$i privatno izdavanje petogodisnjeg duzni¢kog instrumenta BBB rejtinga
nominalne vrijednosti od 2 miliona n.j. s fiksnom kamatnom stopom i godi$njom kuponskom stopom od deset posto. Drzavna
vlada C odnosnu financijsku obavezu odreduje za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Na dan 31.12.20X1. godine, Drzavna vlada C i dalje knjizi BBB rejting. Trzi$ni uslovi, ukljucujuci dostupne kamatne stope,
kreditne raspone za kreditnu kvalitetu i likvidnost BBB rejtinga, su svi isti kao i na datum izdavanja duzni¢kog instrumenta.
Kreditni raspon same Drzavne vlade C, medutim, se smanjio za 50 baznih bodova zbog promjene njenog rizika neizvrsenja.
Nakon uzimanja u obzir svih trzisnih uslova, DrZzavna vlada C zakljuéuje da, ako bi izdala isti instrument na datum mjerenja,
on bi morao podrazumijevati kamatnu stopu od 10,5 posto ili bi vlada primila prihode manje od nominalne vrijednosti od
njegovog izdavanja.

Za potrebe ovog primjera, fer vrijednost obaveze Drzavne vlade C je izratunata pomocéu tehnike zasnovane na sadasnjoj
vrijednosti. Drzavna vlada C zaklju¢uje da bi uéesnik na trziStu koristio sljedece ulazne vrijednosti kod procjenjivanja cijene
koju bi o¢ekivao da primi kako bi preuzeo njenu obavezu:

(@ uslove duzni¢kog instrumenta, ukljucujuéi
(i)  kuponsku stopu od deset (10) posto;
(if)  iznos glavnice od dva (2) milionan.j; i
(iii)  vijek trajanja od &etiri (4) godine;
(b)  trzi$nu kamatnu stopu od 10,5 posto ($to ukljuéuje i promjenu od 50 baznih bodova u riziku neizvr§enja od datuma
izdavanja).

Koriste¢i svoju tehniku sadasnje vrijednosti, DrZzavna vlada C zaklju¢uje da fer vrijednost njene obaveze s 31.12.20X1. godine
iznosi 1.968.641 n.j.

Subjekat C kod primjene tehnike zasnovane na sada$njoj vrijednosti ne uvrStava nikakve dalje ulazne vrijednosti u vezi s
rizikom ili dobiti koje bi u¢esnik na trzistu mozda morao koristiti kod odredivanja kompenzacije za preuzimanje date obaveze.
S obzirom da je obaveza Drzavne vlade C financijska obaveza, ona zakljucuje da je u kamatnu stopu ve¢ uracunat rizik ili dobit
koji bi u¢esnik na trzistu morao koristiti kod odredivanja kompenzacije za preuzimanje te obaveze. Pored toga, DrZavna vlada
C ne vr$i uskladivanje svoje tehnike sadasnje vrijednosti da uvazi ogranicenje koje joj onemogucava da prenese datu obavezu.

Klasifikacija financijske imovine (tacke od 39. do 44)

Primjer 32. Upisani kapital koji se drZi s moguénos$cu otkupa

PP211.

PP212.
PP213.

Kako bi ucestvovala u aktivnostima Medunarodne razvojne banke A ili slicne medunarodne organizacije i podrzala te
aktivnosti, Federalna vlada B ulaZe u i sti¢e fiksni broj prava upisa u Medunarodnoj razvojnoj banki A, zasnovano na
srazmjernom uc¢e$¢u te vlade u globalnom bruto domaéem proizvodu. Svako pravo upisa kosta 1.000 n.j, $to vladi daje pravo
da prava upisa proda Medunarodnoj razvojnoj banki A u zamjenu za pocetni uloZeni iznos (to jeste, 1.000 n.j. po pravu upisa).
Medunarodna razvojna banka A nije duzna isplaéivati dividende na prava upisa.

Vlada B ocjenjuje primjerenu klasifikaciju financijske imovine zasnovano na uslovima prava upisa.

Pri utvrdivanju klasifikacije financijske imovine, Vlada B zakljucuje da prava upisa ne zadovoljavaju definiciju vlasnickog
instrumenta iz MRSJS-a 28 Financijski instrumenti: Prezentacija.>® Iz tog razloga, ona zakljucuje da izbor iz tacke 43, da se
vlasnicki instrument mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital, nije dostupan.
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Na osnovu uputstava iz tacaka 15, 16, 17. 1 18. MRSJS-a 28, prava upisa koja je moguce prodati mogu ispunjavati zahtjeve da se klasificiraju kao vlasnicki

instrumenti sa stanovista banke, ali instrumenti koji zadovoljavaju odredbe tacaka 15, 16, 17.1 18. MRSJS-a 28 ne zadovoljavaju definiciju vlasnickog instrumenta
iz tog standarda.



PP214.

Nadalje, s obzirom da iz ugovornih uslova prava upisa na odredene datume ne nastaju novcani tokovi koji su samo placanja
glavnice i kamate, ta prava se ne mogu Klasificirati ni kao duznicki instrument koji se mjeri po amortiziranom trosku ili po fer
vrijednosti kroz neto imovinu/kapital. Vlada B zakljuCuje da se prava upisa koja je moguce prodati moraju klasificirati za
mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit.

Metoda efektivne kamate (tacke 69. i 70)

Primjer 33. Mjerenje efektivne kamatne stope obveznice izdate po popustu s transakcijskim troskovima

PP215. Drzavna vlada A izdaje petogodisnju obveznicu nominalne vrijednosti od 500.000 n.j. Instrument podrazumijeva fiksni prinos
od Cetiri (4) posto, uz godisnje placanje kamate. Obveznica je izdata po popustu od dva (2) posto i Drzavna vlada A je bila
duzna potpisnicima/pokroviteljima obveznice platiti naknadu jednaku 12.000 n.j. na datum transakcije.

PP216. Pri utvrdivanju amortiziranog troska instrumenta, Drzavna vlada A mora izracunati efektivnu kamatnu stopu. Efektivna
kamatna stopa je stopa po kojoj se iznos procijenjenih buducih novéanih pla¢anja tokom ocekivanog vijeka trajanja instrumenta
diskontira ta¢no do bruto knjigovodstvene vrijednosti tog instrumenta.

PP217. Pod pretpostavkom da se ne o¢ekuje prijevremeno placanje, produZenje ili druga opcija kupovine, procijenjeni buduéi nov¢ani
tokovi su 20.000 n.j. godi$nje od placanja kamate (20.000 n.j. = 500.000 n.j. x 4 posto), te dodatnih 500.000 n.j. otplate glavnice
po dospijecu.

PP218. Bruto knjigovodstvena vrijednost obveznice na datum transakcije se izraCunava na osnovu neto primitaka Drzavne vlade A. S
obzirom da je obveznica izdata po diskontu, prije transakcijskih troskova, Drzavna vlada A je primila 490.000 n.j. (500.000
n.j. x (100 posto - 2 posto)). Uzimajuéi u obzir transakcijske troskove, naredni primitak od izdavanja su bile 478.000 n.j.
(490.000 n.j - 12.000 n.j).

Godina @ (b) (c) (d=a-b-c)
Novcani prilivi Nov¢ani odlivi Novcani odlivi Neto novcani

(transakcijski tro$kovi i (glavnica) tokovi

kamate)

Godina 1 (pocetak) 500.000 12.000 10.000 478.000
Godina 1 (kraj) - 20.000 - (20.000)
Godina 2 - 20.000 - (20.000)
Godina 3 - 20.000 - (20.000)
Godina 4 - 20.000 - (20.000)
Godina 5 - 20.000 500.000 (520.000)

PP219. Efektivna kamatna stopa obveznice je izracunata kroz utvrdivanje stope kojom se procijenjeni novéani tokovi od 20.000 n.j.
godisnje, uvecani za otplatu glavnice po dospijecu, diskontiraju taéno na 478.000 n.j. U sustini, efektivna kamatna stopa
odreduje kamatnu stopu koja nastaje na osnovu neto primitaka Drzavne vlade A.

PP220. U ovom primjeru, efektivna kamatna stopa je 5,02 posto. To je primjereno, s obzirom da je navedeno da obveznica donosi

prinos od 4 posto na iznos glavnice od 500.000 n.j. Drzavna vlada A, medutim, u sustini prima samo 478.000 n.j. i nastavlja
vrsiti godi$nja placanja kamate od 20.000 n.j. U takvim uslovima, $to su vedi transakcijski troSkovi i diskont, to ¢e efektivna
kamatna stopa viSe odstupati od ugovorne stope.



Efektivna kamatna stopa = 5,02

Godina (a) (b) (c) (d=a+b-c)

Pocetni saldo Trosak kamata Otplate Zakljucni saldo

glavnice/kamate

Godina 1 478.000 23.980 20.000 481.980
Godina 2 481.980 24.180 20.000 486.160
Godina 3 486.160 24.389 20.000 490.549
Godina 4 490.549 24.610 20.000 495.159
Godina 5 495.159 24.841 520.000 -
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Smjernice za provodenje

Ove smjernice prate, ali ne cine sastavni dio MRSJS-a 41.

Dio A. Djelokrug

A.1. Praksa izmirivanja u neto vrijednosti: Terminski ugovor o kupovini sirovina

Subjekat XYZ sklapa terminski ugovor o kupovini milion barela nafte po fiksnoj cijeni u skladu sa svojom ocekivanom
potrosnjom. Prema ugovoru, on smije fizicki primiti isporuku nafte po isteku dvanaest mjeseci, odnosno platiti ili primiti neto
izmirenje u novcu, na osnovu promjene fer vrijednosti nafte. Da li se ovaj ugovor obra¢unava kao derivatni instrument?

Tako opisani ugovor zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta, on se ne obra¢unava obavezno kao takav. Ugovor je derivatni
instrument jer ne postoji pocetno neto ulaganje, zasnovan je na cijeni nafte i treba se izmiriti na neki budu¢i datum. Ako ga, medutim,
Subjekat XYZ namjerava izmiriti tako $to ¢e primiti isporuku a ranije nije izmirivao sli¢ne ugovore neto u novcu, odnosno tako $to
preuzme naftu a potom je u kratkom roku proda kako bi ostvario dobit od kratkoro¢nih promjena cijene ili od posredni¢ke marze, onda
se ugovor ne obra¢unava kao derivatni instrument prema MRSJS-u 41 ve¢ kao izvr$ni ugovor (osim ako ga subjekat neopozivo odredi
za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s tatkom 6. MRSJS-a 41).

A.2. Opcija prodaje nefinancijske imovine

Subjekat XYZ je vlasnik poslovnog objekta s uredskim prostorijama. On sklapa ugovor o opciji prodaje s ulagaem koji mu



omogucava da objekat proda tom ulaga¢u za 150 miliona n.j. Sadasnja vrijednost objekta je 175 miliona n.j.%° Opcija isti¢e za
pet godina. Ako se iskoristi, opcija se moZe izmiriti kroz fizi¢ku isporuku ili neto u novcu, po izboru Subjekta XYZ. Kako
Subjekat XYZ i ulaga¢ trebaju obracunati ovu opciju?

Racunovodstveno postupanje kod Subjekta XYZ zavisi od njegovih namjera i ranije prakse u pogledu izmirivanja. lako odnosni ugovor
zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta, Subjekat XYZ ga nece obracunati kao takav ako namjerava izmiriti ugovor kroz isporuku
objekta ako se odlu¢i iskoristiti opciju prodaje i ranije nije izmirivao sli¢ne ugovore neto u novcu (tacka 5. MRSJS-a 41, ali vidjeti i
tacku 6. istog standarda).

Ulaga¢, medutim, ne moze zakljuéiti da je ugovor o opciji sklopljen u svrhu zadovoljenja potreba ulagaca u pogledu kupovine, prodaje
ili koriStenja samo zato $to ulaga¢ nema mogucnost traziti isporuku (tacka 8. MRSJS-a 41). Osim toga, opcija se moze izmiriti neto u
novcu. Prema tome, ulagac¢ ugovor mora obracunati kao derivatni instrument. Bez obzira na raniju praksu, namjera ulagaca ne uti¢e na
to da li ¢e se izmirenje izvrsiti kroz isporuku ili u novcu. On raspolaze pisanom opcijom a pisana opcija po kojoj strana koja je drzi ima
mogu¢énost izbora izmedu fizi¢kog izmirenja ili izmirenja neto u novcu nikad ne moze zadovoljiti uobicajeni zahtjeve u pogledu isporuke
za izuzece iz MRSJS-a 41 jer potpisnik opcije nema moguénost odabrati da trazi isporuku.

Da je, medutim, rije¢ o terminskom ugovoru a ne o Ugovoru o opciji i da taj ugovor nalaze fizicku isporuku a izvjeStajni subjekat nije
ranije izmirivao ugovore neto u novcu, odnosno kroz primanje isporuke objekta i prodaju istog u kratkom roku radi sticanja dobiti od
kratkoro¢nih promjena cijene ili od posrednicke marze, takav ugovor se ne bi obracunao kao derivatni instrument. (Takoder treba vidjeti
i tacku 6. MRSJS-a 41).

Dio B. Definicije pojmova
U Dijelu B. se daju neobavezujuca uputstva o tome da li odredene stavke zadovoljavaju definicije iz MRSJS-a 41.
B.1. Definicija financijskog instrumenta: Zlatne poluge

Da li su zlatne poluge financijski instrument (poput novca) ili roba?

Zlatne poluge su roba. lako su izuzetno likvidne, one ne podrazumijevaju ugovorno pravo na primitak novca ili druge financijske
imovine.

B.1.1. Definicija financijskog instrumenta: Monetarno zlato
Da li je monetarno zlato financijski instrument (poput novca)?

Nije. Sli¢no kao i zlatne poluge, monetarno zlato nije financijski instrument jer ne podrazumijeva ugovorno pravo na primitak novca ili
druge financijske imovine. S obzirom, medutim, da monetarno zlato ima nekoliko karakteristika financijske imovine, u pravilu je
ispravno primjenjivati principe iz MRSJS-a 41 prema hijerarhiji datoj u tatkama od 9. do 15. MRSJS-a 3 Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i greske. Ipak, moze se pokazati primjerenim da subjekat razmotri i druge MRSJS-ove, zavisno
od ¢injenica i okolnosti pod kojima drzi monetarno zlato.

B.1.2. Financijski instrumenti svojstveni javnhom sektoru
B.1.2.1. Definicija financijskog instrumenta: Valuta izdata kao zakonsko platezno sredstvo

Da li izdavanje valute kao zakonskog plateznog sredstva stvara financijsku obavezu za izdavatelja?

Zavisi. Valuta svoju vrijednost, jednim dijelom, izvodi iz pravnog aranzmana izmedu njenog izdavatelja i drzatelja prema kojem se ta
valuta prihvata kao sredstvo razmjene i zakonski priznaje kao validno sredstvo placanja. U pojedinim jurisdikcijama, takvi pravni
aranzmani dodatno obavezuju izdavatelja da razmjeni valutu kada je drZatelji prezentiraju a mogu i eksplicitno navoditi da se valuta
tereti na imovinu vlade.

Za potrebe ovog standarda, subjekat mora razmotriti sustinu a ne pravnu formu aranzmana pri utvrdivanju da li postoji ugovorna duznost
da se isporuci novac. Kao dokaz da se radi o ugovoru sluzi postojanje:

@ voljnih strana koje stupaju u aranzman;
@ uslova ugovora koji daju prava i obaveze ugovornim stranama; i

@ pravnog lijeka za neizvrsenje ugovora koji je moguce utjerati sudskim putem.

Kada zakoni i drugi propisi ili sli¢ni zahtjevi koje je moguce utjerati sudskim putem, poput Zakona o bankama, propisuju zahtjeve i

8 U ovim smjernicama, svi nové&ani iznosi su izrazeni u novéanim jedinicama (skr. n.j).



odgovornosti subjekta da razmjeni valutu u opticaju, za potrebe ovog standarda postoji ,,ugovor”. Financijska obaveza nastaje kada
subjekat izda valutu drugoj ugovornoj strani jer su, u tom trenutku, dvije voljne strane saglasne s uslovima aranzmana. Tamo gdje ne
postoji financijska obaveza, subjekat bi trebao razmotriti da li je stvorena duznost u skladu s tackama od 22. do 43. MRSJS-a 19
Rezerviranja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina. Prije izdavanja valute, ne postoji transakcija izmedu voljnih strana. Neizdata
valuta ne zadovoljava definiciju financijskog instrumenta. Subjekat primjenjuje tacku 13. MRSJS-a 12 Zalihe da bi obracunao svaku
neizdatu valutu.

B.1.2.2. Definicija financijskog instrumenta: Drzanje posebnih prava poviacenja (skr. PPP-ovi)
Da li PPP-ovi koji se drze zadovoljavaju definiciju financijske imovine?

Da. Drzanje PPP-ova predstavlja potrazivanje valuta ¢lanica Medunarodnog monetarnog fonda (skr. MMF). PPP-ovi se mogu Koristiti
u transakcijama s MMF-om ili ih medusobno razmjenjivati u¢esnici Odjela MMF-a za PPP-ove. Likvidnost je garantirana mehanizmom
koji u¢esnicima nalaze da isporuce novac u zamjenu za PPP-ove. Prema tome, na PPP-ove koji se drze treba gledati kao na financijsku
imovinu.

B.1.2.3. Definicija financijskog instrumenta: Raspodjela PPP-ova
Da li PPP-ovi koji se raspodijeljuju zadovoljavaju definiciju financijske obaveze?

Da. Raspodjela PPP-ova predstavlja duznost koja se preuzima kada se PPP-ovi rasporede ¢lanicama. Clanice MMF-a su duzne imati
dovoljno valute da pokriju PPP-ove koje raspodjele. To predstavlja ugovornu duznost isporuke novca i, prema tome, na PPP-ove Koji
se raspodijeljuju treba gledati kao na financijsku obavezu.

B.2. Definicija derivatnog instrumenta: Primjeri derivata i osnovnih varijabli

Sta su primjeri uobi¢ajenih ugovora s derivatima i odredenih osnovnih varijabli

U MRSJS-u 41 derivatni instrument je definiran kako slijedi.

Derivat je financijski instrument ili drugi ugovor iz djelokruga ovog standarda koji ima sve tri sljedeée karakteristike:

(@) njegova vrijednost se mijenja u odgovoru na promjene odredene kamatne stope, cijene financijskog instrumenta, cijene
robe, deviznog kursa, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnog indeksa, odnosno druge varijable, pod
uslovom da, ako se radi o nefinancijskoj varijabli, ta varijabla nije svojstvena jednoj od ugovornih strana (poznata i
kao ,,osnovna varijabla“);

() ne zahtijeva nikakvo ili samo po¢etno neto ulaganje koje je manje nego $to bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje
bi se o¢ekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trZi$nih faktora; i

(©) izmiruje se na neki buduéi datum.
Vrsta ugovora Glavna varijabla za odredivanje cijene (osnovna varijabla)
Zamjena kamatne stope Kamatne stope
Zamjena valute (devizna zamjena) Devizni kurs
Zamjena robe Cijene robe
Zamjena kapitala Cijene kapitala (vlasni¢kog instrumenta drugog subjekta)
Zamjena kredita Kreditni rejting, kreditni indeks ili cijena kredita
Zamjena ukupnog povrata Ukupna fer vrijednost referentne imovine i kamatnih stopa
Kupljena ili pisana opcija za drzavnu obveznicu (kupovine ili | Kamatne stope
prodaje)




Vrsta ugovora

Glavna varijabla za odredivanje cijene (osnovna varijabla)

Kupljena ili pisana valutna opcija (kupovine ili prodaje)

Devizni kurs

Kupljena ili pisana opcija na robu (kupovine ili prodaje)

Cijene robe

Kupljena ili pisana dioni¢ka opcija (kupovine ili prodaje)

Cijene kapitala (vlasnic¢kog instrumenta drugog subjekta)

Kamatni standardizirani terminski ugovor povezan s javnim
dugom (drZzavna buduénosnica)

Kamatne stope

Valutni standardizirani terminski ugovor

Devizni kurs

Standardizirani terminski ugovor o robi

Cijene robe

Kamatni nestandardizirani terminski ugovor povezan s javnim
dugom (drzavni forward)

Kamatne stope

Valutni nestandardizirani terminski ugovor

Devizni kurs

Nestandardizirani terminski ugovor o robi

Cijene robe

Nestandardizirani terminski ugovor o kapitalu

Cijene kapitala (vlasnickog instrumenta drugog subjekta)

Prethodni popis daje primjere ugovora koji u pravilu ispunjavaju uslove da se smatraju derivatima prema MRSJS-u 41. On ne obuhvata
sve moguée derivate. Svaki ugovor koji ima osnovnu varijablu moze biti derivat. Stavise, ¢ak i kada neki instrument zadovoljava
definiciju ugovora o derivatu, mogu vaziti posebne odredbe, poput toga da li se radi o vremenskom derivatu (vidjeti taku UP1. MRSJS-
a 41), ugovoru o kupovini ili prodaji nefinancijske stavke poput robe (vidjeti tacke 6, 7, 8. i UP8. MRSJS-a 41) ili o ugovoru Kkoji se
izmiruje vlastitim dionicama subjekta (vidjeti tacke od 25. do 29. MRSJS-a 28). Prema tome, subjekat mora procijeniti ugovor kako bi
utvrdio da li su zastupljene i druge karakteristike derivata i da li se na njega odnose bilo kakve posebne odredbe.

B.3. Definicija derivatnog instrumenta: Izmirenje na buduci datum, kamatna zamjena s neto ili bruto izmirenjem

U kontekstu utvrdivanja da li je kamatna zamjena derivatni financijski instrument prema MRSJS-u 41, da li je bitno da li
ugovorne strane plac¢aju kamatu jedna drugoj (bruto izmirenje) ili izmirenje vrse na neto osnovi?

Nije. Zadovoljenje definicije derivatnog instrumenta ne zavisi od toga da li je se radi o bruto ili o neto izmirenju.

lustracije radi, Subjekat ABC sklapa ugovor o kamatnoj zamjeni s drugom ugovornom stranom (Subjektom XYZ) prema kojem je
Subjekat ABC duzan platiti fiksnu kamatu od osam (8) posto a primati promjenjivi iznos zasnovan na tromjese¢noj stopi LIBOR-a koja
se ponovo odreduje svaka tri mjeseca. Fiksni i primjenjivi iznosi se utvrduju prema nominalnoj vrijednosti od 100 miliona n.j. Subjekti
ABC i XYZ ne razmjenjuju nominalnu vrijednost. Subjekat ABC placa ili prima neto iznos novca svakog tromjese¢ja na osnovu razlike
izmedu osam posto i tromjesecne stope LIBOR-a. Kao alternativno rjeSenje, izmirenje se moze vrsiti na bruto osnovi.

Opisani ugovor zadovoljava definiciju derivata bez obzira da li se izmirenje vr$i u neto ili u bruto iznosu jer se njegova vrijednost
mijenja u odgovoru na promjene osnovne varijable (stope LIBOR-a), nema pocetnog neto ulaganja i izmirenje se vrsi na buduée datume.

B.4. Definicija derivatnog instrumenta: Unaprijed izmireni ugovor o kamatnoj zamjeni (obaveza placanja po fiksnoj stopi
prijevremeno izvrSena kod sklapanja ugovora ili nakon toga)

Ako strana svoju obavezu prema ugovoru o kamatnoj zamjeni koji podrazumijeva pla¢anja fiksne a primanja promjenjive
kamate izmiri unaprijed, pri njegovom sklapanju, da li je taj ugovor derivatni instrument?



Jeste. Ilustracije radi, Subjekat S sklapa petogodi$nji ugovor o kamatnoj zamjeni nominalne vrijednosti od 100 miliona n.j. koji
podrazumijeva placanja po fiksnoj a primitke po promjenjivoj stopi s Drugom ugovornom stranom C. Kamatna stopa promjenjivog
dijela ugovora o zamjeni se ponovo odreduje svaka tri mjeseca prema tromjesecnoj stopi LIBOR-a. Kamatna stopa fiksnog dijela ugovora
je deset (10) posto godisnje. Subjekat S unaprijed placa svoju fiksnu obavezu prema ugovoru o zamjeni od 50 miliona n.j. (100 miliona
n.j. x 10 posto x 5 godina) ve¢ kod sklapanja ugovora, diskontiranu po trzi$nim kamatnim stopama, pri tome zadrzavajuéi pravo na
primanje uplata kamate na 100 miliona n.j. po stopi koja se ponovo odreduje svaka tri mjeseca prema tromjese¢noj stopi LIBOR-a tokom
vijeka trajanja ugovora o zamjeni.

Pocetno neto ulaganje u ugovor o kamatnoj zamjeni je znacajno manje od nominalnog iznosa na koji ¢e se izraCunavati promjenjiva
placanja u sklopu promjenjivog dijela ugovora. Ugovor zahtijeva pocetno neto ulaganje koje je manje nego Sto bi zahtijevale druge vrste
ugovora za koje bi se o¢ekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzisnih faktora, poput obveznica s promjenjivom stopom. Prema tome,
on zadovoljava odredbu MRSJS-a 41 da se ne zahtijeva ,,nikakvo ili samo pocéetno neto ulaganje koje je manje nego $to bi zahtijevale
druge vrste ugovora za koje bi se oéekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzisnih faktora“. Bez obzira §to Subjekat S nema buduce
obaveze izvr§enja, kona¢no izmirenje ugovora se deSava na buduéi datum i vrijednost ugovora se mijenja u odgovoru na promjene
indeksa LIBOR-a. Prema tome, ovaj ugovor treba smatrati derivatnim ugovorom.

Da li bi odgovor bio drugacdiji da je obaveza pla¢anja po fiksnoj stopi izmirena unaprijed, ali nakon pocetnog priznavanja?

Ako se fiksni dio ugovora prijevremeno plati tokom njegovog trajanja, to bi se smatralo raskidom izvornog ugovora o zamjeni i
sklapanjem novog instrumenta koji se procjenjuje prema MRSJS-u 41.

B.5. Definicija derivatnog instrumenta: Unaprijed izmireni ugovor o kamatnoj zamjeni s placanjem promjenjive i primanjem fiksne
kamate

Ako strana svoju obavezu prema ugovoru o kamatnoj zamjeni koji podrazumijeva pla¢anja promjenjive i primitke fiksne
kamate izmiri unaprijed, pri sklapanju ugovora ili nakon toga, da li je taj ugovor derivatni financijski instrument?

Nije. Ugovor o kamatnoj zamjeni koji podrazumijeva placanja promjenjive i primitke fiksne kamate nije derivatni instrument ako se
izmiri unaprijed pri sklapanju a prestaje biti derivatni instrument ako se plac¢anje izvrsi prijevremeno ali nakon sklapanja ugovora jer
donosi povrat na prijevremeno placeni (uloZeni) iznos kakav se moze uporediti s povratom od duzni¢kog instrumenta fiksnih novéanih
tokova. Prijevremeno placeni iznos ne ispunjava kriterij iz definicije derivata da ne zahtijeva ,,nikakvo ili samo podéetno neto ulaganje
koje je manje nego $to bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje bi se oéekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzi$nih faktora‘.

Ilustracije radi, Subjekat S sklapa petogodisnji ugovor o kamatnoj zamjeni u nominalnoj vrijednosti od 100 miliona n.j. S Drugom
ugovornom stranom C, prema kojem plac¢a promjenjivu a prima fiksnu kamatu. Promjenjivi dio ugovora o zamjeni se ponovo odreduje
svaka tri mjeseca prema tromjese¢noj stopi LIBOR-a. Pla¢anja fiksne kamate prema ugovoru o zamjeni se izraGunavaju kao nominalni
iznos zamjene pomnozZen sa deset (10) posto, to jeste 10 miliona n.j. godis$nje. Subjekat S wvrsi prijevremeno placanje prema
promjenjivom dijelu ugovora pri njegovom sklapanju po aktuelnim trzisnim kamatnim stopama, pri tome zadrzavajuci pravo na primitak
plac¢anja fiksne kamate od 10 posto na 100 miliona n.j. godisnje.

Nov¢ani tokovi prema ovom ugovoru su jednaki novéanim tokovima financijskog instrumenta s prilivom fiksnih rata jer Subjekat S zna
da ¢e primiti 10 miliona n.j. godi$nje tokom vijeka trajanja ugovora 0 zamjeni. Prema tome, da svi drugi elementi ostanu isti, pocetno
ulaganje u ugovor bi trebalo biti jednako onom za druge financijske instrumente saéinjene od fiksnih rata. Dakle, po¢etno neto ulaganje
u ugovor o kamatnoj zamjeni prema kojem se pla¢a promjenjiva a prima fiksna kamata je jednako ulaganju koje bi zahtijevao nederivatni
ugovor koji sliéno reagira na promjene trzi$nih uslova. Instrument, zbog toga, ne ispunjava kriterij MRSJS-a 41 da ne zahtijeva ,,nikakvo
ili samo pocetno neto ulaganje koje je manje nego $to bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje bi se ocekivalo da sli¢no reagiraju na
promjene trzi$nih faktora® i on se, prema tome, ne obracunava kao derivatni instrument u skladu s tim standardom. Ispunjavanjem
obaveze plac¢anja promjenjive kamate, Subjekat S u sustini daje zajam Drugoj ugovornoj strani C.

B.6. Definicija derivatnog instrumenta: Zajmovi koji se medusobno prebijaju

Subjekat A odobrava petogodisnji zajam po fiksnoj stopi Subjektu B a Subjekat B, u isto vrijeme, Subjektu A odobrava
petogodisnji zajam u jednakom iznosu po promjenjivoj stopi. Pri sklapanju ugovora o bilo kojem od ta dva zajma se ne prenose
bilo kakvi ugovorni nominalni iznosi jer Subjekat A i Subjekat B imaju sporazum o saldiranju. Da li je ovo derivatni instrument
prema MRSJS-u 417

Jeste. On zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta (to jeste, postoji osnovna varijabla, ne zahtijeva se nikakvo ili samo pocetno
neto ulaganje koje je manje nego Sto bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje bi se oc¢ekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzisnih
faktora, i izmirenje se vr§i u buduénosti). Ugovorni u¢inak zajmova je jednak ucinku ugovora o zamjeni kamate bez pocetnog neto
ulaganja. Nederivatne transakcije se rasclanjuju i s njima postupa kao s derivatnim instrumentima kada, u sustini, rezultiraju derivatnim
instrumentima. U pokazatelje toga bi spadalo sljedece:

@ sklopljeni su u isto vrijeme i pri tome je uziman u obzir onaj drugi;



@ imaju istu drugu ugovornu stranu;
@ povezani su s istim rizikom; i

@ ne postoje oCite ekonomske niti sustinske poslovne svrhe zbog kojih bi se date transakcije moralo strukturirati odvojeno jer se
ne mogu ostvariti jednom transakcijom.

Isti odgovor bi vazio i da Subjekat A i Subjekat B nemaju sporazum o saldiranju jer definicija derivatnog instrumenta iz MRSJS-a 41
ne iziskuje neto izmirenje.

B.7. Definicija derivatnog instrumenta: Opcija za koju se ne ocekuje da se iskoristi

Definicija derivatnog instrumenta iz MRSJS-a 41 zahtijeva da se instrument ,,izmiruje na neki budu¢i datum*. Da li je taj
kriterij ispunjen ¢ak i onda kada se ne ofekuje da se neka opcija iskoristi jer, na primjer, ne bi donjela nikakve dobiti?

Jeste. Opcija se izmiruje po izvrSenju ili po dospijecu. Isticanje opcije po njenom dospijecu je vid izmirenja bez obzira §to ne
podrazumijeva nikakvu dalju razmjenu naknade.

B.8. Definicija derivatnog instrumenta: Valutni ugovor zasnovan na obimu prodaje

Subjekat XYZ iz Republike JuZne Afrike, ¢ija funkcijska valuta je juZnoafricki rand, prodaje elektri¢nu energiju Mozambiku
izrazenu u ameri¢kim dolarima. Subjekat XYZ sklapa ugovor s investicijskom bankom da ameri¢ke dolare pretvara u rande
po fiksnom kursu. Prema ugovoru, on je ameri¢ke dolare napla¢ene od obima prodaje Mozambiku duzan razmijeniti za rande
po kursu od 6,00. Da li je ovaj ugovor derivatni instrument?

Jeste. Ugovor ima dvije osnovne varijable (devizni kurs i obim prodaje), ne zahtijeva nikakvo pocetno neto ulaganje, odnosno pocetno
neto ulaganje koje je manje nego §to bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje bi se ocekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzisnih
faktora, kao ni bilo kakvo placanje. Derivatni instrumenti zasnovani na obimu prodaje nisu iskljuceni iz djelokruga MRSJS-a 41.

B.9. Definicija derivatnog instrumenta: Terminski ugovor s plac¢anjem unaprijed

Subjekat sklapa terminski ugovor o kupovini dionica za godinu dana po terminskoj cijeni. On vrsi placanje unaprijed ve¢ kod
sklapanja ugovora po tekuéoj cijeni dionica. Da li je ovakav terminski ugovor derivatni instrument?

Nije. Terminski ugovor ne zadovoljava test zahtijevanja ,,nikakvog ili samo pocetnog neto ulaganja koje je manje nego $to bi zahtijevale
druge vrste ugovora za koje bi se o¢ekivalo da sliéno reagiraju na promjene trzi$nih faktora” da bi se smatrao derivatnim instrumentom.

lustracije radi, Subjekat XYZ sklapa terminski ugovor o kupovini jednog miliona redovnih dionica Subjekta T za godinu dana. Tekuca
trzisna vrijednost dionice Subjekta T je 50 n.j. dok je terminska cijena po toj dionici 55 n.j. Subjekat XYZ je duzan placanje po
terminskom ugovoru izvrsiti unaprijed ve¢ kod njegovog sklapanja, dajuci iznos od 50 miliona n.j. Pocetno ulaganje u taj terminski
ugovor od 50 miliona n.j. je manje od nominalnog iznosa njegovog predmeta jer jedan milion dionica po terminskoj cijeni od 55 n.j. po
dionici daju iznos od 55 miliona n.j. To pocetno neto ulaganje, medutim, je priblizno ulaganju koje bi zahtijevale druge vrste ugovora
za koje bi se o¢ekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzi$nih faktora jer se dionice Subjekta T, kod sklapanja ugovora, mogu kupiti
po istoj cijeni od 50 n.j. Prema tome, odnosni unaprijed placeni terminski ugovor ne ispunjava kriterij koji se ti¢e poéetnog neto ulaganja
da bi se smatrao derivatnim instrumentom.

Dok ovaj instrument ne zadovoljava definiciju derivatnog instrumenta u potpunosti, on ispunjava kriterije da se klasificira kao
financijska imovina koju treba mjeriti po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. S obzirom da uslovi terminskog ugovora ne ukljuéuju
zahtjev da Subjekat XYZ primi nov&ane tokove koji su samo placanja glavnice i kamate, instrument ne ispunjava uslove da se mjeri po
amortiziranom trosku.

B.10. Definicija derivatnog instrumenta: Pocetno neto ulaganje

Mnogi derivatni instrumenti, poput standardiziranih terminskih ugovora i pisanih opcija kojima se trguje na berzi, iziskuju
racune marzi. Da li je ra¢un marze dio pocetnog neto ulaganja?

Nije. Ra¢un marze nije dio pocetnog neto ulaganja u neki derivatni instrument. Rac¢uni marze su vrsta kolaterala za drugu ugovornu
stranu ili klirin§ko dru$tvo i mogu biti u vidu novca, vrijednosnih papira ili druge naznacene imovine, obi¢no likvidne imovine. Racuni
marze su zasebna imovina koja se odvojeno obracunava.

B.11. Definicija namijenjenog trgovanju: Portfelj s nedavnim stvarnim obrascem kratkorocnog ostvarivanja dobiti

Definicija financijske imovine ili financijske obaveze namijenjene trgovanju navodi da je ,,financijska imovina ili financijska
obaveza namijenjena trgovanju ako je (...) dio portfelja odredenih financijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za
koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom obrascu kratkoro&nog ostvarivanja dobiti ”. Sta se podrazumijeva pod ,,portfeljem*
za potrebe primjene ove definicije?



Iako pojam ,,portfelj* nije eksplicitno definiran u MRSJS-u 41, kontekst u kojem se koristi sugerira da se radi o grupi financijske imovine
ili financijskih obaveza kojima se upravlja kao dijelom te grupe (tacka 9. MRSJS-a 41). Kada postoji dokaz o nedavnom stvarnom
obrascu kratkorocnog ostvarivanja dobiti od financijskih instrumenata koji su dio takvog portfelja, ti financijski instrumenti
zadovoljavaju definiciju namijenjenih trgovanju cak i kada se moze desiti da se pojedinacni financijski instrument drzi duze vrijeme.

B.12. Definicija bruto knjigovodstvene vrijednosti: Trajni duznicki instrumenti s fiksnom ili promjenjivom stopom zasnovanom na
trzistu

Subjekti nekad kupuju ili izdaju duZni¢ke instrumente koji se moraju mjeriti po amortiziranom tro$ku i u odnosu na koje
izdavatelj nema obavezu otplatiti bruto knjigovodstvenu vrijednost. Kamatna stopa mozZe biti fiksna ili promjenjiva. Da li bi se
razlika izmedu pocetnog placanog ili primljenog iznosa i nule (u daljem tekstu: dospjeli iznos) amortizirala odmah po pocetnom
priznavanju za potrebe utvrdivanja amortiziranog troska ako je kamatna stopa fiksna ili navedena kao promjenjiva kamatna
stopa zasnovana na trzistu?

Ne bi. S obzirom da se ne vr$i otplata bruto knjigovodstvene vrijednosti, nema ni amortizacije razlike izmedu pocetnog i dospjelog
iznosa u uslovima postojanja fiksne ili naznacene promjenjive kamatne stope zasnovane na trzistu. Kako su plac¢anja kamate fiksna ili
zasnovana na trzistu i vr$iée se trajno, amortizirani troSak (sadasnja vrijednost niza buducih placanja u novcu diskontirana po efektivnoj
kamatnoj stopi) je jednak bruto knjigovodstvenoj vrijednosti u svakom periodu.

B.13. Definicija bruto knjigovodstvene vrijednosti: Trajni duznicki instrument s opadajuc¢om kamatnom stopom

Ako se nazna¢ena kamatna stopa na trajni duzZnicki instrument smanjuje vremenom, da li bi bruto knjigovodstvena vrijednost
bila jednaka ugovornom nominalnom iznosu u svakom periodu?

Ne bi. S ekonomskog stanovista, neka ili sva ugovorna pla¢anja kamate su otplate bruto knjigovodstvene vrijednosti. Na primjer, moze
biti naznacena kamatna stopa od Sesnaest (16) posto u prvih deset (10) godina i od nula (0) posto u narednim periodima. U tom slucaju,
pocetna vrijednost se amortizira na nulu tokom prvih deset godina primjenom metode efektivne kamate jer dio ugovornih placanja
kamate predstavlja otplate bruto knjigovodstvene vrijednosti. Bruto knjigovodstvena vrijednost nakon deset godina je nula jer je sadasnja
vrijednost niza buducih placanja novca u narednim periodima nula (to jeste, ne vrse se nikakva dalja ugovorna gotovinska placanja u
tim narednim periodima).

B.14. Primjer izracunavanja bruto knjigovodstvene vrijednosti: Financijska imovina

Kako se izracunava bruto knjigovodstvena vrijednost za financijsku imovini koja se mjeri po amortiziranom trosku u skladu s
MRSJS-om 417?

Bruto knjigovodstvena vrijednost se izracunava pomocu metode efektivne kamate. Efektivna kamatna stopa sadrzana u financijskom
instrumentu je stopa po kojoj se iznos procijenjenih nov¢anih tokova povezanih s tim financijskim instrumentom tokom njegovog
ocekivanog vijeka trajanja ili, kada je primjereno, kraceg perioda diskontira tacno do bruto knjigovodstvene vrijednosti kod pocetnog
priznavanja. To izraCunavanje treba da ukljuci sve naknade i stavke placene, odnosno primljene izmedu ugovornih strana koje ¢ine
sastavni dio efektivne kamatne stope, te direktno pripisive transakcijske troskove i sve druge premije ili popuste.

Primjerom u nastavku teksta se ilustrira izracunavanje bruto knjigovodstvene vrijednosti primjenom metode efektivne kamate.
Subjekat A kupuje duznicki instrument s preostalim rokom dospije¢a od pet (5) godina za njegovu fer vrijednost od 1.000 n.j.
(ukljucujuéi transakcijske troskove). Instrument ima ugovornu nominalnu vrijednost od 1.250 n.j. i fiksnu kamatnu stopu od 4,7 posto
koja se pla¢a na godisnjoj osnovi (1.250 n.j. x 4,7 posto = 59 n.j. godisnje). Ugovor navodi i to da zajmoprimac ima opciju prijevremeno
otplatiti instrument po nominalnoj vrijednosti i bez bilo kakve novéane kazne za prijevremenu otplatu. Pri sklapanju ugovora, subjekat
ne ocekuje da ¢e zajmoprimac izvrsiti prijevremenu otplatu (te, u skladu s tim, utvrduje da je fer vrijednost karakteristike prijevremene
otplate zanemariva pri po¢etnom priznavanju odnosne financijske imovine).

Moze se pokazati da se, kako bi se rasporedili tokom trajanja duZnic¢kog instrumenta po konstantnoj stopi na knjigovodstvenu vrijednost,
primljene kamate i pocetni popust moraju obrac¢unavati po stopi od deset (10) posto godisnje. Sljedeca tabela daje informacije o bruto
knjigovodstvenoj vrijednosti, prihodu od kamata i nov€éanim tokovima duzni¢kog instrumenta za svaki izvjestajni period.

Godina (@) (b =a x 10 posto) (c) (d=a+b-c¢)
Bruto knjigovodstvena Prihod od kamata | Nov¢ani tokovi Bruto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku godine vrijednost na kraju godine

20X0. 1.000 100 59 1.041




Godina (a) (b =a x 10 posto) (c) (d=a+b-c)

Bruto knjigovodstvena Prihod od kamata | Novéani tokovi Bruto knjigovodstvena

vrijednost na pocetku godine vrijednost na kraju godine

20X1. 1.041 104 59 1.086

20X2. 1.086 109 59 1.136

20X3. 1.136 113 59 1.190
20X4. 1.190 119 1.250 + 59 —

Prvog dana 20X2. godine, subjekat mijenja svoju procjenu novcanih tokova. Konkretno, on sada oéekuje da ¢e pedeset (50) posto
ugovornog nominalnog iznosa biti prijevremeno otplaceni do kraja te godine a preostalih 50 posto do kraja 20X4. godine. U skladu s
tackom UP161. MRSJS-a 41, vr$i se uskladivanje bruto knjigovodstvene vrijednosti duzni¢kog instrumenta. Ona se ponovo izratunava
diskontiranjem iznosa koji subjekat o¢ekuje da primi u 20X2. i narednim godinama prema izvornoj efektivnoj kamatnoj stopi (10 posto).
To daje novu bruto knjigovodstvenu vrijednost u 20X2. godini od 1.138 n.j. Uskladivanje od 52 n.j. (1.138 n.j. - 1.086 n.j.) se iskazuje
u suficitu ili deficitu u 20X2. godini. Tabela u nastavku teksta daje informacije o bruto knjigovodstvenoj vrijednosti, prihodu od kamata
i novéanim tokovima kako bi se uskladili uz uzimanje u obzir promjene procjene.

Godina @ (b =a x 10 posto) (c) (d=a+b-c)
Bruto knjigovodstvena Prihod od kamata | Nov¢ani tokovi Bruto knjigovodstvena

vrijednost na pocetku godine vrijednost na kraju godine

20X0. 1.000 100 59 1.041
20X1. 1.041 104 59 1.086
20X2. 1.086 + 52 114 625 + 59 568
20X3. 568 57 30 595
20X4. 595 60 625 + 30 -

B.15 Primjer izracunavanja bruto knjigovodstvene vrijednosti: Duznicki instrumenti s postupnim plac¢anjem kamata

Subjekti nekad kupuju ili izdaju duZnicke instrumente po unaprijed odredenoj kamatnoj stopi koja se postupno povecava ili
smanjuje (u daljem tekstu: postupna kamatna stopa) tokom vijeka trajanja duZni¢kog instrumenta. Ako se duznicki instrument
s postupnom kamatnom stopom izda za 1.250 n.j. i dospijeva u istom iznosu, da li bi bruto knjigovodstvena vrijednost iznosila
1.250 n.j. u svakom izvjestajnom periodu tokom vijeka trajanja instrumenta?

Ne bi. Bez obzira $to nema razlike izmedu pocetnog i iznosa kod dospijeca, subjekat koristi metodu efektivne kamatne stope da placanja
kamate rasporedi tokom vijeka trajanja duzni¢kog instrumenta kako bi ostvario stalnu stopu na knjigovodstvenu vrijednost.

U narednom primjeru se pokazuje izraGunavanje bruto knjigovodstvene vrijednosti pomoc¢u metode efektivne kamate za instrument s
unaprijed odredenom kamatnom stopom koja se povecava ili smanjuje tokom vijeka trajanja duznickog instrumenta (,,postupnom
kamatnom stopom®).

Na dan 01.01.20X0. godine, Subjekat A izdaje duznicki instrument po cijeni od 1.250 n.j. Ugovorna nominalna vrijednost je 1.250 n.j.



a duznicki instrument se mora otplatiti do 31.12.20X4. godine. Kamatna stopa je u ugovoru o zaduZivanju uredena kao postotak
ugovornog nominalnog iznosa kako slijedi: 6,0 posto u 20X0. godini (75 n.j.), 8,0 posto u 20X1. (100 n.j.), 10,0 posto u 20X2. (125
n.j.), 12,0 posto u 20X3. (150 n.j.) i 16,4 posto u 20X4. godini (205 n.j). U ovom slucaju, kamatna stopa po kojoj se ta¢no diskontira niz
budu¢ih pla¢anja novca tokom perioda dospijeca je deset posto. U skladu s tim, placanja kamata u novcu se rasporeduju tokom vijeka
trajanja duzni¢kog instrumenta kako bi se utvrdila bruto knjigovodstvena vrijednost za svaki period. U svakom periodu, bruto
knjigovodstvena vrijednost se na pocetku tog perioda mnozi s efektivnom kamatnom stopom od deset posto i dodaje bruto
knjigovodstvenoj vrijednosti. Sva placanja u novcu tokom perioda se oduzimaju od tako dobivenog iznosa. Prema tome, bruto
knjigovodstvena vrijednost za svaki period iznosi:

Godina () (b =a x 10 posto) (c) (d=a+b-c)
Bruto knjigovodstvena vrijednost Prihod od kamata Nov¢ani tokovi Bruto knjigovodstvena

na pocetku godine vrijednost na kraju godine

20XO0. 1.250 125 75 1.300
20X1. 1.300 130 100 1.330
20X2. 1.330 133 125 1.338
20X83. 1.338 134 150 1.322
20X4. 1.322 133 1.250 + 205 -

B.16. Redovni ugovori: Ne postoji ustanovijeno trziste

Da li ugovor o kupovini financijske imovine moze biti redovni ugovor ako ne postoji ustanovljeno trZiste za trgovanje takvim
ugovorima?

Moze. U MRSJS-u 41 se govori o uslovima ugovora koji zahtijevaju isporuku imovine u roku koji se u pravilu odreduje propisima ili
obi¢ajima na predmetnom trzistu. TrziSte nije ograni¢eno samo na berzu, odnosno na organizirano sluzbeno trziste ve¢ moze znaciti i
okruZenje u kojem se financijska imovina uobicajeno razmjenjuje. Prihvatljiv rok moze biti razuman period obi¢no potreban da strane
izvrSe transakciju 1 pripreme i potpisu dokumentaciju za sklapanje iste.

Na primjer, trzi$te za privatno izdavanje financijskih instrumenata moze biti trziste za ove potrebe.
B.17. Redovni ugovori: Terminski ugovori

Subjekat ABC sklapa terminski ugovor o kupovini jedan milion redovnih dionica Subjekat M u roku dva mjeseca po cijeni od
10 n.j. po dionici. Ugovor nije ugovor kakvim se trguje na berzi. On nalaze da Subjekat ABC prihvati fizi¢ku isporuku dionica
i plati 10 miliona n.j. drugoj ugovornoj strani u gotovini. Dionicama Subjekta M se trguje na aktivnom javnom trZiStu i to, u
prosjeku, 100.000 dionica dnevno. Redovna dostava je u roku tri (3) dana. Da li ovakav terminski ugovor treba smatrati
redovnim ugovorom?

Ne treba. Opisani ugovor se mora obracunati kao derivatni instrument jer se ne izmiruje na nacin odreden propisima ili obi¢ajima na
predmetnom trzistu.

B.18. Redovni ugovori: Koje odredbe o uobicajenom nacinu izmirivanja primijeniti?

Ako se financijskim instrumentima nekog subjekta trguje na viSe od jednog aktivnog trZiSta i odredbe o izmirenju se razlikuju
od jednog do drugog trzista, koje od njih treba primijeniti pri procjenjivanju da li ugovor o kupovini takvih financijskih
instrumenata predstavlja redovni ugovor?

Odredbe koje treba primijeniti su odredbe koje vaze na trzistu na kojem se kupovina zaista obavi.

lustracije radi, Subjekat XYZ kupuje milion dionica Subjekta ABC na berzi Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava (skr. S.A.D.), na primjer,
posredstvom meSetara. Ugovorni rok za izmirenje je Sest (6) radnih dana. Izmirenje se kod trgovanja redovnim dionicama na berzama
U S.A.D. u pravilu izvr§ava u roku tri (3) radna dana. Ako se izmirenje izvr$i u roku Sest radnih dana, to trgovanje ne ispunjava uslove
za izuzece za redovnu trgovinu.



Ako bi, medutim, Subjekat XYZ izvrsio istu transakciju na stranoj berzi na kojoj se izmirenje uobic¢ajeno vrsi u roku $est radnih dana,
onda bi odnosni ugovor ispunjavao uslove za izuzece za redovnu trgovinu.

B.19. Redovni ugovori. Kupovina dionica na osnovu opcije kupovine

Subjekat A kupuje opciju kupovine na javnom trzistu koja mu omogucava da kupi 100 dionica Subjekta XYZ u bilo kom
trenutku u naredna tri (3) mjeseca po cijeni od 100 n.j. po dionici. Ako Subjekat A iskoristi tu opciju, on ima etrnaest (14) dana
da izmiri transakciju prema propisima, odnosno obi¢ajima trZi$ta opcijama. Dionicama Subjekta XYZ se trguje na aktivnom
javnom trZistu koje zahtijeva izmirenje u roku tri (3) dana. Da li je ova kupovina dionica na osnovu opcije kupovine redovna
kupovina dionica?

Jeste. Izmirenje opcije se vodi propisima, odnosno obi¢ajima trzista opcijama pa se, prema tome, opcija nakon njenog izvrSenja vise ne
obra¢unava kao derivatni instrument jer izmirenje isporucivanjem dionica u roku 14 dana predstavlja redovnu transakciju.

B.20. Priznavanje i prestanak priznavanje financijskih obaveza primjenom obracunavanja s datumom trgovanja ili obracunavanja s
datumom izmirenja

MRSJS 41 propisuje posebna pravila za priznavanje i prestanak priznavanja financijske imovine kada se koristi obra¢unavanje
s datumom trgovanja i kada se Kkoristi obracunavanje s datumom izmirenja. Da li se ta pravila primjenjuju na transakcije
financijskim instrumentima koji su klasificirani kao financijske obaveze, poput transakcija obavezama po depozitima i
obavezama kojima se trguje?

Ne primjenjuju. MRSJS 41 ne navodi nikakve konkretne zahtjeve u pogledu obracunavanja s datumom trgovanja i obraéunavanja s
datumom izmirenja kod transakcija financijskim instrumentima koji su klasificirani kao financijske obaveze. Dakle, primjenjuju se op¢i
zahtjevi u vezi s priznavanjem i prestankom priznavanja iz tacaka 10. i 35. MRSJS-a 41. Tac¢ka 10. MRSJS-a 41 navodi da se financijske
obaveze priznaju na datum kada subjekat ,,postane strana ugovornih odredbi instrumenta®. Takvi ugovori se u pravilu ne priznaju 0sim
ako ih neka od strana izvr$i ili ako se radi o derivatnom ugovoru koji nije izuzet iz djelokruga MRSJS-a 41. Prema tacki 35. MRSJS-

......

Dio C. Ugradeni derivati

C.1. Ugradeni derivati: Odvajanje osnovnog duznickog instrumenta

Ako je ugradeni derivat bez opcija obavezno odvojiti od osnovnog duZni¢kog instrumenta, na koji nacin se odreduju uslovi
osnovnog duznickog instrumenta i ugradenog derivata? Na primjer, da li bi osnovni duZnicki instrument bio instrument s
fiksnom, s promjenjivom ili nultom kuponskom stopom?

Uslovi osnovnog duznickog instrumenta odrazavaju kako navedene tako i implicitne sustinske uslove hibridnog ugovora. U odsustvu
implicitnih ili navedenih uslova, subjekat sam prosuduje o uslovima. On, medutim, ne smije odrediti komponentu koja nije navedena
niti ustanoviti uslove osnovnog duznickog instrumenta na nacin koji bi doveo do odvajanja ugradenog derivata koji vec¢ nije jasno
zastupljen u hibridnom ugovoru, to jeste, on ne smije stvoriti novéane tokove koji ne postoje. Na primjer, ako petogodisnji duznicki
instrument podrazumijeva placanja fiksne kamate u iznosu 40.000 n.j. godiS$nje i ugovorno placanje 1.000.000 n.j. po dospijecu,
pomnozeno s promjenom nekog indeksa cijena kapitala, ne bi bilo primjereno odrediti osnovni ugovor s promjenjivom stopom i ugradeni
ugovor o zamjeni kapitala koji sadrzi dio za prebijanje s promjenjivom stopom umjesto odredivanja osnovnog ugovora s fiksnom
stopom. U ovom primjeru, osnovni ugovor je duzni¢ki instrument s fiksnom stopom koja se placa u iznosu 40.000 n.j. godisnje jer u
hibridnom ugovoru nema nov¢anih tokova s promjenjivom kamatnom stopom.

Pored navedenog, uslovi ugradenog derivata bez opcija, poput terminskih ili ugovora o zamjeni, moraju se utvrditi tako da fer vrijednost
ugradenog derivata kod sklapanja hibridnog ugovora bude nula. Da je dopusteno odvojiti ugradene derivate bez opcija po drugaéijim
uslovima, jedan hibridni ugovor bi se mogao razdvojiti na neograni¢en broj kombinacija osnovnih duzni¢kih instrumenata i ugradenih
derivata kao, na primjer, odvajanjem ugradenih derivata ¢iji uslovi stvaraju polugu, asimetri¢nost ili druge vidove izloZenosti riziku koji
ve¢ nisu zastupljeni u hibridnom ugovoru. Prema tome, nije primjereno odvajati ugradene derivate bez opcija po uslovima koji ¢e dovesti
do toga da fer vrijednost kod sklapanja hibridnog ugovora bude bilo koja druga osim nule. Uslovi ugradenog derivata se utvrduju na
osnovu okolnosti koje su postojale u trenutku izdavanja financijskog instrumenta.

C.2. Ugradeni derivati: Odvajanje ugradene opcije

U odgovoru na pitanje C.1. se navodi da se uslovi ugradenog derivata bez opcija moraju utvrditi take da fer vrijednost
ugradenog derivata kod pocetnog priznavanja hibridnog ugovora bude nula. Kada se odvaja ugradeni derivat zasnovan na
opciji, da li se uslovi ugradene opcije moraju utvrditi tako da, kod sklapanja hibridnog ugovora, bilo fer vrijednost ili unutrasnja
vrijednost ugradenog derivata bude nula (to jeste da ne donosi ni gubitke ni dobitke)?

Ne. Ekonomsko ponasanje hibridnih ugovora s ugradenim derivatom zasnovanim na opciji zavisi prije svega od izvr$ne cijene (ili



izvrsne stope) navedene za datu moguénost opcije u hibridnom ugovoru, kako se pojasnjava u nastavku teksta. Prema tome, razdvajanje
ugradenog derivata zasnovanog na opciji (ukljucujuéi karakteristiku prodaje, kupovine, odredivanja gornje vrijednosti, odredivanja
donje vrijednosti, odredivanja i gornje i donje vrijednosti ili zamjene ugradenu u hibridni ugovor) treba vrsiti na osnovu navedenih
uslova za datu karakteristiku opcije dokumentiranih u hibridnom ugovoru. Kao posljedica toga, ni fer ni unutrasnja vrijednost takvog
ugradenog derivata ne bi obavezno bile nula kod poéetnog priznavanja hibridnog ugovora.

Ako bi subjekat bio duZzan utvrditi uslove za ugradeni derivat zasnovan na opciji tako da fer vrijednost tog derivata bude nula, izvr$na
cijena (ili izvr$na stopa) bi, u pravilu, takoder morala biti utvrdena tako da opcija trajno donosi gubitke. To bi implicitno znacilo da
ne postoji nikakva moguénost da se karakteristika opcije stvarno iskoristi. S obzirom, medutim, da nije uobicajeno da karakteristike
opcije iz hibridnog ugovora nije gotovo uopce moguce izvrsiti, to bi odudaralo od vjerovatnog ekonomskog ponaSanja hibridnog
ugovora da podrazumijeva pocetnu fer vrijednost nula. Sli¢no tome, ako bi subjekat bio duzan utvrditi uslove za ugradeni derivat
zasnovan na opciji tako da unutra$nja vrijednost tog derivata bude nula, u pravilu bi se moralo pretpostaviti da je izvr$na cijena (ili
izvr$na stopa) jednaka cijeni (ili stopi) osnovne varijable kod pocetnog priznavanja hibridnog ugovora. U tom slucaju, fer vrijednost
opcije bi Cinila samo vremenska vrijednost. Takva pretpostavka bi, medutim, odudarala od vjerovatnog ekonomskog ponasanja
hibridnog ugovora, ukljuéujuéi vjerovatnocu da se karakteristika opcije iskoristi, osim kada je dogovorena izvr$na cijena stvarno ista
kao i cijena (ili stopa) osnovne varijable kod pocetnog priznavanja hibridnog ugovora.

Ugradeni derivati zasnovani na opciji se, prema svojoj ekonomskoj prirodi, sustinski razlikuju od ugradenih derivata zasnovanih na
terminskom elementu (uklju¢ujuéi terminske ugovore i ugovore 0 zamjeni) jer sami uslovi terminskog elementa nalazu da se placanje
zasnovano na razlici izmedu cijene predmeta ugovora i cijene terminskog elementa izvrsi na naznaceni datum, dok se prema uslovima
opcije placanje zasnovano na razlici izmedu cijene predmeta ugovora i izvrsne cijene opcije moze, ali ne mora obavezno izvrsiti zavisno
od odnosa izmedu dogovorene izvrsne cijene i cijene predmeta ugovora na naznaceni budu¢i datum ili datume. Uskladivanjem izvrsne
cijene ugradenog derivata zasnovanog na opciji se, dakle, mijenja priroda hibridnog ugovora. S druge strane, ako bi se uslovi ugradenog
derivata bez opcija u sklopu osnovnog duznickog instrumenta utvrdili tako da fer vrijednost kod sklapanja hibridnog ugovora bude bilo
koji drugi iznos osim nule, taj iznos bi u sustini predstavljao primljenu ili datu pozajmicu. U skladu s tim, kako je navedeno u odgovoru
na pitanje C.1, nije primjereno odvajati ugradeni derivat bez opcija od osnovnog duzni¢kog instrumenta po uslovima koji bi doveli do
toga da fer vrijednost kod pocetnog priznavanja hibridnog ugovora bude bilo koji drugi iznos osim nule.

C.3. Ugradeni derivati: Odredba equity kicker

U odredenim slu¢ajevima, investicijski subjekti koji daju podredene zajmove mogu se dogovoriti da, ako i kada zajmoprimac
kotira svoje dionice na berzi, subjekat spekulativnog kapitala ima pravo primiti dionice zajmoprimaca besplatno ili po izuzetno
niskoj cijeni (tzv. equity kicker), pored ugovornih pla¢anja. Karakteristika equity kicker ima za posljedicu to da je kamata na
podredeni zajam niZa nego $to bi inace bila. Ako pretpostavimo da se podredeni zajam ne mjeri po fer vrijednosti, s
priznavanjem promjena fer vrijednosti u suficitu ili deficitu (podtacka (c) tacke 49. MRSJS-a 41), da li karakteristika equity
kicker zadovoljava definiciju ugradenog derivata iako zavisi od buduceg kotiranja zajmoprimca?

Da, zadovoljava. Ekonomske karakteristike i rizici povrata kapitala nisu usko povezane s ekonomskim karakteristikama i rizicima
osnovnog duZni¢kog instrumenta (podtacka (a) tatke 49. MRSJS-a 41). Odredba Equity kicker zadovoljava definiciju derivatnog
instrumenta jer se njegova vrijednost mijenja u odgovoru na promjenu cijene dionica zajmoprimca, ne zahtijeva nikakvo ili samo pocetno
neto ulaganje koje je manje nego §to bi zahtijevale druge vrste ugovora za koje bi se ocekivalo da sli¢no reagiraju na promjene trzisnih
faktora i izmiruje se na neki buduéi datum (podtacka (b) tacke 49. i tacka 9. MRSJS-a 41). Ona definiciju derivatnog instrumenta
zadovoljava iako je pravo primanja dionica uslovljeno budu¢im kotiranjem zajmoprimca. U tacki UP7. MRSJS-a 41 se navodi da bi
derivatni instrument mogao zahtijevati placanje kao posljedica nekog buduceg dogadaja koji nije povezan s nominalnim iznosom.
Karakteristika equity kicker je sli¢na takvom derivatnom instrumentu osim §to ne daje pravo na fiksno placanje, ve¢ opcijsko pravo u
slu¢aju da nastane naznaceni buduéi dogadaj.

C.4. Ugradeni derivati: Sinteticki instrumenti

Subjekat A izdaje petogodisnji duzni¢ki instrument s promjenjivom stopom. On, u isto vrijeme, sklapa petogodis$nji ugovor o
kamatnoj zamjeni sa Subjektom B prema kojem plaé¢a fiksnu a prima promjenjivu kamatu. Subjekat A na tu kombinaciju
duzni¢kog instrumenta i zamjene gleda kao na sinteticki instrument s fiksnom stopom. On smatra da bi bilo neprimjeno
odvojeno obracunavati zamjenu jer podtacka (a) tacke UP106. MRSJS-a 41 nalaZe da se ugradeni derivati klasificiraju skupa
sa svojim osnovnim instrumentima ako su povezani s kamatnom stopom koja mozZe promijeniti iznos kamate koji bi u suprotnom
bio plaéen ili primljen prema osnovnom ugovoru o duZzni¢kom instrumentu. Da li je analiza subjekta ispravna?

Nije. Ugradeni derivati su uslovi i odredbe uvrsteni u nederivatne osnovne ugovore. U pravilu nije primjereno postupati s dva ili vise
odvojenih financijskih instrumenata kao s jednim kombiniranim instrumentom (koristiti obracunavanje ,,sinteti¢kih instrumenata“) za
potrebe primjene MRSJS-a 41. Svaki financijski instrument ima vlastite uslove i odredbe i svaki od njih se moze prenijeti ili izmiriti
nezavisno od onog drugog. Prema tome, duznicki instrument i zamjena iz primjera se klasificiraju odvojeno. Ovdje opisane transakcije
se razlikuju od transakcija iz odgovora na pitanje B.6, koje nisu imale druge sustine osim da dovedu do zamjene kamatne stope.



C.5. Ugradeni derivati: Ugovori o kupovini ili prodaji instrumenta izrazenih u stranim valutama

Ugovor o isporuci ureduje pla¢anje u valuti koja nije (a) funkcijska valuta bilo koje od ugovornih strana, (b) valuta u kojoj se
dati proizvod uobicajno izraZzava u komercijalnim transakcijama Sirom svijeta niti (c) valuta koja se uobicajeno koristi u
ugovorima o kupovini ili prodaji nefinancijskih stavki u ekonomskom okruZenju u kojem se izvrS§ava odnosna transakcija. Da
li u ovom primjeru postoji ugradeni derivat koji treba odvojiti u skladu s MRSJS-om 417

Da, postoji. Ilustracije radi, norveski subjekat dogovara da proda naftu subjektu u Francuskoj. Ugovor o prodaji nafte je izrazen u
$vicarskim francima, iako se ugovori o nafti u komercijalnim transakcijama Sirom svijeta uobicajeno izraZzavaju u ameri¢kim dolarima
a norveska kruna uobicajeno koristi u ugovorima o kupovini ili prodaji nefinancijskih stavki u Norveskoj. Ni jedan od subjekata ne
provodi nikakve znacajne aktivnosti u Svicarskim francima. U ovom slucaju, norveski subjekat na ugovor o isporuci gleda kao na
osnovni ugovor s ugradenim deviznim terminskim ugovorom o kupovini $vicarskih franaka dok francuski subjekat na njega gleda kao
na osnovni ugovor s ugradenim deviznim terminskim ugovorom o prodaji $vicarskih franaka. Oba subjekta promjene fer vrijednosti od
deviznog terminskog ugovora uvrstavaju u suficit ili deficit, osim kada ga izvjeStajni subjekat oznaci kao instrument zastite u zastitu
novéanog toka od rizika, ako je to primjereno.

C.6. Ugradeni devizni derivati: Nepovezana devizna klauzula

Subjekat A, koji stavke u svojim financijskim izvjeStajima mjeri na osnovu eura (svoje funkcijske valute), sklapa ugovor sa
Subjektom B, ¢ija funkcijska valuta je norveska kruna, o kupovini nafte u roku Sest (6) mjeseci za 1.000 americkih dolara.
Osnovni ugovor o kupovini nafte ne spada u djelokrug MRSJS-a 41l jer je sklopljen i nastavlja se drZati zbog davanja
nefinancijske stavke u skladu s ofekivanim potrebama subjekta u pogledu kupovine, prodaje ili koriStenja (tacka 5. i UP8.
MRSJS-a 41) a subjekat ga nije neopozivo odredio za mjerenje po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit u skladu s ta¢kom 6.
MRSJS 41. Ugovor o kupovini nafte sadrzi deviznu klauzulu koja djeluje kao poluga i navodi da su strane, pored obaveze
primanja nafte i pla¢anja za nju, duZne razmijeniti iznos koji odgovara promjenama kursa izmedu americ¢kog dolara i norveske
krune primijenjenog na nominalni iznos od 100.000 ameri¢kih dolara. Prema tacki 49. MRSJS-a 41, da li se na taj ugradeni
derivat (deviznu klauzulu koja djeluje kao poluga) treba gledati kao na usko povezan s osnovnim ugovorom o kupovini nafte?

Ne treba. Predmetna devizna klauzula koja djeluje kao poluga je odvojena od osnovnhog ugovora o kupovini nafte jer nije usko povezana
s tim ugovorom (podtacka (d) tacke UP106. MRSJS-a 41).

Na placanje 1.000 americkih dolara prema osnovnom ugovoru o kupovini nafte se moze gledati kao na devizni derivat jer americki dolar
nije funkcijska valuta ni Subjekta A ni Subjekta B. Taj devizni derivat se, medutim, ne bi odvajao jer iz podtacke (d) tacke UP106.
MRSJS-a 41 slijedi da se ugovor o kupovini sirove nafte koji iziskuje placanje u americkim dolarima ne smatra osnovnim ugovorom s
deviznim derivatom.

Devizna klauzula koja djeluje kao poluga u kojoj se navodi da su strane duzne razmijeniti iznos koji odgovara promjenama kursa izmedu
americ¢kog dolara i norveske krune primijenjenog na nominalni iznos od 100.000 americkih dolara je dodatak placanju koje se zahtijeva
u transakciji naftom. Ona nije povezana s osnovnim ugovorom o kupovini nafte i, prema tome, odvojena je od njega i obracunava se
kao ugradeni derivatni instrument prema tacki 49. MRSJS-a 41.

C.7. Ugradeni devizni derivati: Valuta medunarodne trgovine

U podtacki (d) tacke UP106. MRSJS-a 41 se pominje valuta u kojoj se cijene srodnih roba ili usluga uobi¢ajeno izrazavaju u
komercijalnim transakcijama Sirom svijeta. Da li to moZe biti valuta koja se koristi za odredeni proizvod ili uslugu u
komercijalnim transakcijama na lokalnom podrucju jedne od znacajnijih ugovornih strana?

Ne moZe. Valuta u kojoj se cijene srodnih roba ili usluga uobi¢ajeno izrazavaju u komercijalnim transakcijama $irom svijeta moze biti
samo ona valuta koja se koristi u sli¢nim transakcijama u cijelom svijetu a ne na ograni¢enom lokalnom podrucju. Na primjer, ako se
prekogranicne transakcije zemnim gasom u Sjevernoj Americi uobicajeno izrazavaju u americkim dolarima a u Evropi u eurima, ni
americki dolar ni euro nisu valuta u kojoj se odnosna dobra ili usluge uobicajeno izrazavaju u komercijalnim transakcijama $irom svijeta.

C.8. Ugradeni derivati: \matelji smiju, ali nisu duzni izvrsiti izmirenje obaveza tako da ne nadoknade sustinski cijelo svoje priznato
ulaganje

Ako uslovi kombiniranog ugovora dopustaju, ali ne nalazu da imatelj ugovora izvrsi njegovo izmirenje na takav na¢in da ne
nadoknadi sustinski cijelo svoje priznato ulaganje, dok izdavatelj nema takvo pravo (na primjer, duznicki instrument koji je
predmet opcije prodaje), da li taj ugovor ispunjava uslov iz podtacke (a) tatke UP106. MRSJS-a 41 da imatelj ne nadoknaduje
sustinski cijelo svoje priznato ulaganje?

Ne ispunjava. Uslov da ,.imatelj ne nadoknaduje sustinski cijelo svoje priznato ulaganje“ nije ispunjen kada uslovi kombiniranog
ugovora dopustaju, ali ne nalazu da ga ulaga¢ izmiri na na¢in koji ¢e uzrokovati da ne nadoknadi sustinski cijelo svoje priznato ulaganje,



dok izdavatelj nema takvog prava. Prema tome, na osnovni ugovor koji nosi kamatu s ugradenim kamatnim derivatom Koji ima takve
uslove se gleda kao na blisko povezan s osnovnim ugovorom. Uslov da ,,imatelj ne nadoknaduje sustinski cijelo svoje priznato ulaganje‘
se odnosi na situacije kada je imatelj primoran prihvatiti izmirenje u iznosu koji dovodi do toga da on ne nadoknadi sustinski cijelo
svoje priznato ulaganje.

Dio D. Priznavanje i prestanak priznavanja
D.1. Pocetno priznavanje

D.1.1. Priznavanje: Kolateral u novcu

Subjekat B prenosi novac Subjektu A kao kolateral za drugu transakciju Subjekta A (na primjer, transakciju ustupanja
vrijednosnih papira). Taj novac nije pravno odvojen od imovine Subjekta A. Da li taj subjekat treba priznati primljeni kolateral
u novcu kao imovinu?

Treba. Krajnja realizacija financijske imovine je njeno pretvaranje u novac pa, dakle, nije potrebno vrsiti nikakvu dalju transformaciju
da bi Subjekat A mogao ostvariti ekonomske koristi od novca koji mu je prenio Subjekat B. U skladu s tim, Subjekat A priznaje novac
kao imovinu i placanje u korist Subjekta B, dok Subjekat B prestaje priznavati novac i priznaje potrazivanje od Subjekta A.

D.2. Redovna kupovina ili prodaja financijske imovine

D.2.1. Datum trgovanja u odnosu na datum izmirenja: Iznosi koje treba iskazati za kupovinu

Kako principe za obra¢unavanje s datumom trgovanja i s datumom izmirenja iz MRSJS-a 41 treba primijeniti na kupovinu
financijske imovine?

Narednim primjerom se ilustrira primjena principa za obracunavanje s datumom trgovanja i principa za obracunavanje s datumom
izmirenja iz MRSJS-a 41 na kupovinu financijske imovine. Na dan 29.12.20X1. godine, subjekat se obavezuje da kupi financijsku
imovinu za 1.000 n.j, §to je njena fer vrijednost na datum preuzimanja obaveze (trgovanja). Transakcijski troskovi su zanemarivi. Na
dan 31.12.20X1. godine (kraj financijske godine) i 04.01.20X2. godine (datum izmirenja), fer vrijednost imovine iznosi 1.002 n.j,
odnosno 1.003 n.j. To koji iznosi ¢e biti iskazani za odnoshu imovinu ¢e zavisiti od toga kako se ona klasificira i da li ¢e se koristiti
obracunavanje s datumom trgovanja ili obracunavanje s datumom izmirenja, kako je prikazano u dvije naredne tabele.

Obracunavanje s datumom izmirenja

Salda

Financijska imovina
mjerena po
amortiziranom trosku

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz
suficit ili deficit

29.12.20X1. godine

Financijska imovina

Financijska obaveza

31.12.20X1. godine

Potrazivanja - 2 2
Financijska imovina - - _
Financijska obaveze - - _
Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti) - (2) -




Obracunavanje s datumom izmirenja

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit)

@

04.01.20X2. godine

Potrazivanja

Financijska imovina

1.000

1.003

1.003

Financijske obaveze

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti)

®)

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit)

@)

Obracunavanje s datumom trgovanja

Salda

Financijska imovina
mjerena po
amortiziranom trosku

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz
suficit ili deficit

29.12.20X1. godine

Financijska imovina 1.000 1.000 1.000
Financijske obaveze (1.000) (1.000) (1.000)
31.12.20X1. godine

Potrazivanja - - _
Financijska imovina 1.000 1.002 1.002
Financijske obaveze (1.000) (1.000) (1.000)
Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti) - 2 -
Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili

deficit) - - 2

04.01.20X2. godine




Obracunavanje s datumom trgovanja

Potrazivanja - - -

Financijska imovina 1.000 1.003 1.003

Financijske obaveze - — _

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti) - 3 -

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit) - - ®)

D.2.2. Datum trgovanja u odnosu na datum izmirenja: Iznosi koje treba iskazati za prodaju

Kako principe za obra¢unavanje s datumom trgovanja i s datumom izmirenja iz MRSJS-a 41 treba primijeniti na prodaju
financijske imovine?

Narednim primjerom se ilustrira primjena principa za obracunavanje s datumom trgovanja i principa za obracunavanje s datumom
izmirenja iz MRSJS-a 41 na prodaju financijske imovine. Na dan 29.12.20X2. godine (datum trgovanja), subjekat stupa u ugovor o
prodaji financijske imovine po njenoj tekucoj fer vrijednosti od 1.010 n.j. Imovina je steCena godinu dana ranije za 1.000 n.j. i njena
bruto knjigovodstvena vrijednost iznosi 1.000 n.j. Na dan 31.12.20X2. godine (kraj financijske godine), fer vrijednost imovine je 1.012
n.j, a 04.01.20X3. godine (datum izmirenja) 1.013 n.j. To koji iznosi ¢e biti iskazani ¢e zavisiti od toga kako se imovina klasificira i
toga da li ¢e se primjenjivati obracunavanje s datumom trgovanja ili obracunavanje s datumom izmirenja, kao $to je prikazano u dvjema
tabelama u nastavku teksta (svaka ispravka gubitka ili prihod od kamata na financijsku imovinu su za potrebe ovog primjera zanemareni).

Promjena fer vrijednosti financijske imovine prodate redovnim putem se ne iskazuje u financijskim izvjestajima izmedu datuma
trgovanja i datuma izmirenja ¢ak ni kada subjekat koristi obracunavanje s datumom izmirenja jer pravo prodavaca da promijeni fer
vrijednost prestaje vaziti na datum trgovanja.

Obracunavanje s datumom izmirenja

Salda

Financijska imovina
mjerena po
amortiziranom trosku

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz
suficit ili deficit

29.12.20X2. godine

Potrazivanja

Financijska imovina 1.000 1.010 1.010
Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti) - 10 -
Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili

deficit) - - 10

31.12.20X2. godine




Obracunavanje s datumom izmirenja

PotraZivanja

Financijska imovina

1.000

1.010

1.010

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti)

10

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit)

10

04.01.20X3. godine

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti)

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit)

10

10

10

Obracunavanje s datumom trgovanja

Salda

Financijska imovina
mjerena po
amortiziranom trosku

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz neto
imovinu/kapital

Financijska imovina
mjerena po fer
vrijednosti kroz
suficit ili deficit

29.12.20X2. godine

Potrazivanja

1.010

1.010

1.010

Financijska imovina

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti)

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit ili
deficit)

10

10

10

31.12.20X2. godine

Potrazivanja

1.010

1.010

1.010

Financijska imovina

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti)

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit il

10

10

10




Obracunavanje s datumom trgovanja

deficit)

04.01.20X3. godine

Neto imovina/kapital (uskladenje fer vrijednosti) - - -

Akumulirani suficit ili deficit (kroz suficit il
deficit) 10 10 10

D.2.3. Obracunavanje s datumom izmirenja: Razmjena nenovcane financijske imovine

Ako subjekat priznaje prodaju financijske imovine primjenom obra¢unavanja s datumom izmirenja, da li bi se promjena fer
vrijednosti financijske imovine koja ¢ée biti primljena u zamjenu za nenov¢anu financijsku imovinu koja se prodaje priznavala
u skladu s tackom 105. MRSJS-a 41?

Zavisi. Svaka promjene fer vrijednosti financijske imovine koja ée biti primljena bi se obracunavala prema tacki 105. MRSJS-a 41 ako
subjekat koristi obra¢unavanje s datumom izmirenja u odnosu na tu kategoriju financijske imovine. Kada, medutim, subjekat financijsku
imovinu koja treba biti primljena klasificira u kategoriju u odnosu na koju se koristi obraGunavanje s datumom trgovanja, onda se
imovina koja treba biti primljena priznaje na datum trgovanja na nacin opisan u tacki UP19. MRSJS-a 41. U tom slucaju, subjekat
priznaje obavezu na iznos jednak knjigovodstvenoj vrijednosti financijske imovine koja ¢e biti isporuc¢ena na datum izmirenja.

lustracije radi, na dan 29.12.20X2. godine (datum trgovanja), Subjekat A stupa u ugovor o prodaji Mjenice A, koja se mjeri po
amortiziranom trosku, u zamjenu za Obveznicu B, koja zadovoljava definiciju namijenjene trgovanju i mjeri se po fer vrijednosti. Obje
stavke imovine imaju fer vrijednost od 1.010 n.j. na taj dan, dok amortizirani trosak Mjenice A iznosi 1.000 n.j. Subjekat A Koristi
obrac¢unavanje s datumom izmirenja za financijsku imovinu mjerenu po amortiziranom trosku a obra¢unavanje s datumom trgovanja za
imovinu koja zadovoljava definiciju namijenjene trgovanju. Na dan 31.12.20X2. godine (kraj financijske godine), fer vrijednost Mjenice
A je 1.012 n.j. a fer vrijednost Obveznice B 1.009 n.j. Na dan 04.01.20X3. godine, fer vrijednost Mjenice A iznosi 1.013 n.j. a fer
vrijednost Obveznice B 1.007 n.j. Vrse se sljedeci unosi:

29.12.20X2. godine
Dugovanja Obveznica B ‘ 1.010 n.j.

Potrazivanja  Placanja 1.010n.j.

31.12.20X2. godine
Dugovanja Gubitak od trgovanja ‘ inj.

Potrazivanja  Obveznica B 1n,j.

04.01.20X3. godine

Dugovanja Plac¢anja ‘ 1.010 nj.



Dugovanja Gubitak od trgovanja 2nj.

Potrazivanja ~ Mjenica A 1.000 n.j.
Potrazivanja  Obveznica B 2n,j.
Potrazivanja  Dobitak od realizacije 10 n.j.

Dio E. Mjerenje
E.1. Pocetno mjerenje financijske imovine i financijskih obaveza

E.1.1. Pocetno mjerenje: Transakcijski troskovi

Transakcijske troskove treba uvrstiti u po¢etno mjerenje financijske imovine i financijskih obaveza, osim kod imovine i obaveza
koje se mjere po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit. Kako ovaj zahtjeve primijeniti u praksi?

Kod financijske imovine koja se ne mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit, transakcijski troskovi se dodaju u fer vrijednost pri
pocetnom priznavanju. Kod financijskih obaveza, transakcijski troskovi se oduzimaju od fer vrijednosti pri poetnom priznavanju.

Kod financijskih instrumenta koji se mjere po amortiziranom troSku, transakecijski troskovi se naknadno uvr$tavaju u izratunavanje
amortiziranog troska pomocu metode efektivne kamate i, prakti¢no, amortiziraju kroz suficit ili deficit tokom vijeka trajanja instrumenta.

Kod financijskih instrumenta koji se mjere po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s bilo tackama 41. i 111. ili tatkama 43. i 106.
MRSJS-a 41, transakcijski troskovi se priznaju u neto imovini/kapitalu kao dio promjene fer vrijednosti kod narednog ponovnog mjerenja. Kada
se financijska imovina mjeri u skladu s tatkama 41. i 111. MRSJS-a 41, ti transakcijski troskovi se amortiziraju u suficitu ili deficitu pomocéu
metode efektivne kamate i, prakti¢no, amortiziraju kroz suficit ili deficit tokom vijeka trajanja instrumenta.

Transakcijski troSkovi za koje se ogekuje da ¢e nastati pri prijenosu ili otudenju financijskog instrumenta se ne uvrstavaju U mjerenje
tog financijskog instrumenta.

E.2. Dobici i gubici

E.2.1. MRSJS 41 i MRSJS 4 - Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital: Odvajanje
valutne komponente

S financijskom imovinom koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s tatkom 41. MRSJS-a 41 se
postupa kao s monetarnom stavkom. Prema tome, subjekat priznaje promjene knjigovodstvene vrijednosti povezane s
promjenama kursa stranih valuta u suficit ili deficitu u skladu s podtatkom (a) tacke 27. i tatkom 32. MRSJS-a 4 a druge
promjene knjigovodstvene vrijednosti u neto imovinu/kapital u skladu s MRSJS-om 41. Na koji na¢in se utvrduje kumulativni
dobitak ili gubitak koji treba priznati u neto imovini/kapitalu?

On predstavlja razliku izmedu amortiziranog troska financijske imovine®® i fer vrijednosti financijske imovine u funkcijskoj valuti
izvjeStajnog subjekta. Za potrebe primjene tacke 32. MRSJS-a 4, s tom imovinom se postupa kao s imovinom koja se mjeri po
amortiziranom trosku u stranoj valuti.

lustracije radi, na dan 31.12.20X1. godine, Subjekat A sti¢e obveznicu izraZenu u stranoj valuti (d.j.) u zamjenu za njenu fer vrijednost
od 1.000 d.j. Obveznica dospijeva za pet godina a na ugovornu nominalnu vrijednost od 1.250 d.j. se placa fiksna kamata od 4,7 posto
na godi$njoj osnovi (1.250 d.j. x 4,7 posto = 59 d.j. godisnje) dok je njena efektivna kamatna stopa 10 posto. Subjekat A klasificira
obveznicu za naknadno mjerenje po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital prema tacki 41. MRSJS-a 41 i, u skladu s tim, priznaje
dobitke i gubitke u neto imovini/kapitalu. Funkcijska valuta subjekta je domaca valuta (n.j). Devizni kurs je 1 d.j. naspram 1,5 n.j. a
knjigovodstvena vrijednost obveznice iznosi 1.500 n.j. (= 1.000 d.j. x 1,5).

61 Cilj ovog primjera je da se ilustrira odvajanja valutne komponentne kod financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s
tackom 41. MRSJS-a 41 pa on, zbog pojednostavljivanja, ne odrazava uéinak zahtjeva u pogledu umanjenja vrijednosti iz tacaka od 73. do 93. MRSJS-a 41.



Dugovanje  Obveznica 1.500 n.j.

Potrazivanje  Novac 1.500 n.j.

Na dan 31.12.20X2. godine, dolazi do povecanja vrijednosti strane valute pa devizni kurs iznosi 1 d.j. prema 2 n.j. Fer vrijednost
obveznice je 1.060 d.j. a, dakle, njena knjigovodstvena vrijednost 2.120 n.j. (= 1.060 d.j. X 2). Amortizirani tro$ak je 1.041 d.j. (= 2.082
n.j.). U ovom slucaju, kumulativni dobitak ili gubitak koji treba priznati u neto imovini/kapitalu i akumulirati u neto imovini/kapitalu je
razlika izmedu fer vrijednosti i amortiziranog troska na dan 31.12.20X2. godine, ta¢nije 38 n.j. (= 2.120 n.j. - 2.082 n.j).

Kamata naplac¢ena na obveznicu na dan 31.12.20X2. godine iznosi 59 d.j. (= 118 n.j). Prihod od kamata utvrden pomoc¢u metode
efektivne kamate je 100 d.j. (=1.000 d.j. x 10 posto). Prosje¢ni devizni kurs tokom godine je 1 d.j. prema 1,75 n.j. Za potrebe odgovaranja
na ovo pitanje, pretpostavlja se da se koristenjem prosje¢nog deviznog kursa dobiva priblizna vrijednost promptnih stopa koje se
primjenjuju kod obracunavanja prihoda od kamata tokom godine (vidjeti tacku 25. MRSJS-a 41). U skladu s tim, iskazani prihod od
kamata iznosi 175 d.j. (=100 d.j. x 1,75), ukljucujuéi prirast po¢etnog popusta od 72 n.j. (= [100 d.j. - 59 d.j.] x 1,75). U skladu s tim,
kursna razlika od obveznice koja se priznaje u suficit ili deficit je 510 n.j. (= 2.082 n.j. - 1.500 n.j. - 72 n.j). Pored toga, tu je i dobitak
od razmjene po primljenoj kamati za godinu dana u iznosu 15 n.j. (= 59 d.j. x [2,00 - 1,75]).

Dugovanje  Obveznica 620 n.j.

Dugovanje  Novac 118 n.j.
Potrazivanje  Prihod od kamata 175n.j.
Potrazivanje  Dobitak od razmjene 525 n.j.
Potrazivanje ~ Promjena fer vrijednosti u neto imovini/kapitalu 38 n.j.

Na dan 31.12.20X3. godine, dolazi do daljeg povecanja vrijednosti strane valute pa devizni kurs iznosi 1 d.j. prema 2,50 n.j. Fer
vrijednost obveznice je 1.070 n.j. a, dakle, knjigovodstvena vrijednost 2.675 n.j. (= 1.070 d.j. x 2,50). Amortizirani trosak je 1.086 d.].
(= 2.715 n.j). Kumulativni dobitak ili dobitak koji treba akumulirati u neto imovini/kapitalu je razlika izmedu fer vrijednosti i
akumuliranog troska na dan 31.12.20X3. godine, to jeste negativni iznos od 40 n.j. (= 2.675 n.j. - 2.715 n.j). Prema tome, iznos koji se
priznaje u neto imovini/kapitalu je jednak promjeni razlike tokom 2023. godine od 78 n.j. (= 40 n.j. + 38 n.j).

Kamata na obveznicu napla¢ena 31.12.20X3. godine je 59 d.j. (= 148 n.j). Prihod od kamata utvrden pomoc¢u metode efektivne kamate
iznosi 104 d.j. (=1.041 d.j. x 10 posto). Prosje¢ni devizni kurs tokom godine je bio 1 d.j. prema 2,25 n.j. Za potrebe odgovaranja na ovo
pitanje se pretpostavlja da se koriStenjem prosje¢nog deviznog kursa dobiva priblizna vrijednost promptnih stopa koje se primjenjuju
kod obra¢unavanja prihoda od kamata tokom godine (vidjeti tacku 25. MRSJS-a 4). U skladu s tim, priznati prihod od kamata iznosi
234 n.j. (=104 d.j. x 2,25), ukljuéujuéi prirast poGetnog popusta od 101 n.j. (= [104 d.j. - 59 d.j.] x 2,25). Prema tome, kursna razlika
na obveznicu koja se priznaje u suficitu ili deficitu iznosi 532 n.j. (= 2.715 n.j. - 2.082 n.j. - 101 n.j.). Tu je jo$ i dobitak od razmjene po
primljenoj kamati za godinu dana od 15 n.j. (=59 d.j. x [2,50 - 2,25]).

Dugovanje  Obveznica 555 n.j.
Dugovanje  Novac 148 n.j.
Dugovanje  Promjena fer vrijednosti u neto imovini/kapitalu 78n.j.

Potrazivanje  Prihod od kamata 234 n.j.




Potrazivanje  Dobitak od razmjene 547 n.j.

E.2.2. MRSJS 41 i MRSJS 4 — Kursne razlike nastale iz preraCunavanja inostranih subjekata: Neto imovina/kapital ili suficit,
odnosno deficit?

Tacke 37.157. MRSJS-a 4 navode da sve kursne razlike nastale iz preracunavanja financijskih izvje$taja inostranog poslovanja
treba priznati u neto imovini/kapitalu do otudenja tog neto ulaganja. U to spadaju i kursne razlike nastale iz financijskih
instrumenata koji se knjize po fer vrijednosti, ukljuc¢ujuéi i financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz suficit ili
deficit i financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital u skladu s MRSJS-om 41.

MRSJS 41 nalaZe da se promjene fer vrijednosti financijske imovine mjerene po fer vrijednosti kroz suficit ili deficit moraju
priznati u suficitu ili deficitu a promjene fer vrijednosti financijske imovine mjerene po fer vrijednosti kroz neto imovinu/kapital
u neto imovini/kapitalu.

Kada je inostrano poslovanje kontrolirani subjekat ¢iji financijski izvjeStaji se konsolidiraju s financijskim izvjestajima
subjekta koji ga kontrolira, kako treba primijeniti MRSJS 41 i tatku 44. MRSJS-a 4 u tim konsolidiranim financijskim
izvjestajima?

MRSJS 41 se primjenjuje kod obracunavanja financijskih instrumenta u financijskim izvjestajima inostranog poslovanja a MRSJS 4
kod preracunavanju tih financijskih izvjestaja inostranog poslovanja kako bi se uvrstili u financijske izvjestaje izvjestajnog subjekta.

lustracije radi, Subjekat A ima sjediSte u Zemlji X i njegova funkcijska i valuta prezentacije su domaca valuta Zemlje X (n.j.X.). Subjekat
A ima inostrani kontrolirani subjekat (Subjekat B) u Zemlji Y ¢ija funkcijska valuta je domaca valuta te zemlje (n.j.y.). Subjekat B je
vlasnik duZnic¢kog instrumenta, koji zadovoljava definiciju namijenjenog trgovanju pa se, prema tome, mjeri po fer vrijednosti kroz
suficit ili deficit u skladu s MRSJS-om 41.

U financijskim izvjeStajima Subjekta B za 20X0. godinu, fer vrijednost i knjigovodstvena vrijednost duznickog instrumenta iznose 100
n.j.y. u domacoj valuti Zemlje Y. U konsolidiranim financijskim izvjestajima Subjekta A, ta imovina je preraunata u domacu valutu
Zemlje X po promptnom kursu na kraju izvjeStajnog perioda (2,00). Prema tome, knjigovodstvena vrijednost u konsolidiranim
financijskim izvjestajima iznosi 200 n.j.x. (= 100 n.j.y. x 2,00).

Na kraju 20X1. godine, fer vrijednost duzni¢kog instrumenta se povecava na 110 n.j.y. u domacoj valuti Zemlje Y. Subjekat B priznaje
imovinu kojom se trguje po vrijednosti od 110 n.j.y. u svom izvjestaju o financijskom polozaju a dobitak od mjerenja po fer vrijednosti
od 10 n.j.y. u svoj suficit ili deficit. Tokom godine, promptni kurs se povecava sa 2,00 na 3,00, $to dovodi do povecanja fer vrijednosti
instrumenta sa 200 n.j.x. na 330 n.j.x. (= 110 n.j.y. x 3,00) u valuti Zemlje X. U skladu s tim, Subjekat A priznaje imovinu od trgovanja
u vrijednosti 330 n.j.X. u svojim konsolidiranim financijskim izvje$tajima.

Subjekat A preracunava izvjeStaj o promjenama u neto imovini/kapitalu Subjekta B ,,po deviznom kursu na datume transakcija“
(podtacka (b) tacke 44. MRSJS-a 4). S obzirom da se dobitak od mjerenja po fer vrijednosti akumulirao tokom godine, Subjekat A
koristi prosje¢ni Kurs kao prakti¢nu pribliznu vrijednost ([3,00 + 2,00] / 2 = 2,50, u skladu s tatkom 25. MRSJS-a 4). Prema tome, iako
se fer vrijednost imovine kojom se trguje povecala za 130 n.j.x. (= 330 n.j.x. - 200 n.j.x.), Subjekat A priznaje samo 25 n.j.x. (=10 n.j.y.
x 2,5) od tog povecanja u konsolidirani suficit ili deficit kako bi ispostovao podtacku (b) tacke 44. MRSJS-a 4. Tako dobivena kursna
razlika, to jeste preostalo povecanje fer vrijednosti duzni¢kog instrumenta (130 n.j.X. - 25 n.j.x. = 105 n.j.x.), se akumulira u neto
imovini/kapitalu do otudenja odnosnog neto ulaganja u inostrano poslovanje u skladu s tatkom 57. MRSJS-a 4.

E.2.3. MRSJS 41 i MRSJS 4: Odnos izmedu MRSJS-a 41 i MRSJS-a 4

MRSJS 41 navodi zahtjeve u pogledu mjerenja financijske imovine i financijskih obaveza te priznavanja dobitaka i gubitaka
od ponovnog mjerenja u suficitu ili deficitu. MRSJS 4 daje pravila o iskazivanju stavki koje su izraZene u stranim valutama i
priznavanju kursnih razlika u suficitu ili deficitu. Kojim redosljedom treba primjenjivati MRSJS 4 i MRSJS 417

Izvjestaj o financijskom poloZaju

U pravilu, mjerenje financijske imovine ili financijske obaveze po fer vrijednosti, odnosno po amortiziranom tro§ku se prvo vrsi u stranoj
valuti u kojoj je stavka izrazena u skladu s MRSJS-om 41 a potom se taj iznos strane valute preracunava u funkcijsku valutu na osnovu
zakljuénog ili historijskog kursa u skladu s MRS-om 21 (tatka UP224. MRSJS-a 41). Na primjer, ako se monetarna financijska imovina
(poput duznickog instrumenta) mjeri po amortiziranom trosku u skladu s MRSJS-om 41, taj amortizirani troSak se izracunava u valuti
u kojoj je izrazena financijska imovina. Nakon toga, dobiveni iznos strane valute se priznaje u financijskim izvjeStajima subjekta na
osnovu zakljuénog kursa (tacka 27. MRSJS-a 4). Isto vazi bez obzira da li se monetarna stavka mjeri po amortiziranom trosku ili po fer



vrijednosti u stranoj valuti (tacka 28. MRSJS-a 4). Nemonetarna financijska imovina (poput ulaganja u vlasnicki instrument) koja se
mjeri po fer vrijednosti u stranoj valuti se prera¢unava prema zaklju¢nom kursu (podtacka (c) tacke 27. MRSJS-a 4).

Kao izuzetak od navedenog, ako se financijska imovina ili financijska obaveza oznaci kao zastiena stavka u zastiti fer vrijednosti od
izlozenosti promjenama kursa stranih valuta prema MRSJS-u 41 (ili MRSJS-u 29 kada je subjekat kao svoju racunovodstvenu politiku
odabrao da nastavi primjenjivati zahtjeve u pogledu raunovodstva zastite do rizika iz tog standarda), ta zasticena stavka se ponovo mjeri
prema promjenama kursa stranih valuta ¢ak i kada bi inaée bila priznata po historijskom kursu prema MRSJS-u 4 (tacka 137. MRSJS-a 41
ili tacka 99. MRSJS-a 29), to jeste, iznos u stranoj valuti se priznaje na osnovu zakljuénog kursa. Ovaj izuzetak se odnosi na nemonetarne
stavke koje se knjiZe po historijskom trosku u stranoj valuti i §tite od izloZenosti kursu stranih valuta (podtacka (b) tacke 27. MRSJS-a 4).

Suficit ili deficit

Priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili financijske obaveze u suficit ili deficit zavisi od vise faktora,
ukljuéujuéi to da li se radi o promjeni kursa ili nekoj drugoj promjeni knjigovodstvene vrijednosti, da li se javlja u odnosu na monetarnu
stavku (poput vec¢ine duznickih instrumenata) ili nemonetarnu stavku (kao $to su vecina vlasnickih instrumenata), da li su povezana
imovina ili obaveza oznacene u zastitu novéanog toka od izlozenosti promjenama kursa stranih valuta i da li proisti¢e iz preracunavanja

financijskih izvjeStaja inostranog poslovanja. Pitanje priznavanja promjena knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine ili
financijske obaveze koju drzi inostrano poslovanje je obradeno zasebno (vidjeti Pitanje E.2.2).

Svaka kursna razlika koja se javi kod priznavanja monetarne stavke po kursu koji se razlikuje od kursa po kojem je pocéetno priznata u
datom periodu, odnosno prestala se priznavati u prethodnim financijskim izvjeStajima, se priznaje u suficitu ili deficitu u skladu s
MRSJS-om 4 (tacka UP224. MRSJS-a 41, tacke 32. i 37. MRSJS-a 4), osim kada se radi o monetarnoj stavci koja je oznagena u zastitu
novéanog toka vrlo izgledne predvidene transakcije u stranoj valuti, u kom slu¢aju se primjenjuju zahtjevi za priznavanje dobitaka i
gubitaka od zastita novéanog toka (tacka 140. MRSJS-a 41 ili tacka 106. MRSJS-a 29). Razlike proistekle iz priznavanja monetarne
stavke u iznosu strane valute koji se razlikuje od iznosa po kojem je prethodno priznavana se obracunavaju na slican nacin, s obzirom
da sa svim promjenama knjigovodstvene vrijednosti povezanim s kretanjem stranih valuta treba dosljedno postupati. Sve druge promjene
u mjerenjima monetarne stavke iz izvjeStaja o financijskom polozaju se priznaju u suficitu ili deficitu u skladu s MRSJS-om 41. Na
primjer, bez obzira $to dobitke i gubitke od financijske imovine mjerene po fer vrijednosti kroz neto imovinwkapital priznaje u neto
imovini/kapitalu (tacke 111. i UP225. MRSJS-a 41), subjekat promjene knjigovodstvene vrijednosti koje su povezane s promjenama
kursa stranih valuta mora priznati u suficit ili deficit (podtacka (a) tacke 27. MRSJS-a 4).

Sve promjene knjigovodstvene vrijednosti nemonetarne stavke se priznaju u suficit ili u deficit, odnosno u neto imovinu/kapital u skladu
s MRSJS-om 41. Na primjer, kod ulaganja u vlasni¢ki instrument koji se prezentira u skladu s tatkom 106. MRSJS-a 41, ukupna
promjena knjigovodstvene vrijednosti, uklju¢uju¢i u¢inak promjena kursa stranih valuta, se prezentira u neto imovini/kapitalu (tacka
UP226. MRSJS-a 41). Kada je nemonetarna stavka oznacena u zatitu novéanog toka nepriznate ¢vrste obaveze ili vrlo izgledne
predvidene transakcije u stranoj valuti, vaze zahtjevi u pogledu priznavanja dobitaka i gubitaka od zastita nov€anog toka (vidjeti tacku
140. MRSJS-a 41 ili tacku 106. MRSJS-a 29).

Kada je jedan dio promjene knjigovodstvene vrijednosti priznat u neto imovini/kapitalu a drugi u suficitu ili deficitu kao, na primjer,
kada se amortizirani tro$ak obveznice u stranoj valuti mjerene po fer vrijednosti kroz neto imovinwkapital poveca u stranoj valuti
(dovodedi do dobitka u suficitu ili deficitu), ali se njegova fer vrijednost smanji u stranoj valuti (dovodeci do gubitka koji se priznaje u
neto imovini/kapitalu), subjekat ne smije prebiti te dvije komponente za potrebe utvrdivanja dobitaka ili gubitaka koje treba priznati u
suficitu ili deficitu, odnosno u neto imovini/kapitalu.

E.2.4. Vrjednovanje nekotiranih vlasnickih instrumenata

Koju tehniku vrjednovanja je najprimjerenije Kkoristiti kod utvrdivanja fer vrijednosti ovih nekotiranih vlasni¢kih
instrumenata?

Subjektima javnog sektora je na raspolaganju Sirok spektar tehnika vrjednovanja koje mogu koristiti pri utvrdivanju fer vrijednosti
nekotiranih vlasnickih instrumenata. MRSJS 41 ne propisuje Koristenje neke konkretne tehnike vrjednovanja, ali poti¢e subjekte da
koriste profesionalno rasudivanje i razmotre sve ¢injenice i okolnosti koje okruzuju odabir odgovarajuce tehnike mjerenja. Slika 1.
ilustrira razli¢ite tehnike vrjednovanja koje bi moglo biti primjereno koristiti zavisno od transakcija, ¢injenica i okolnosti. Ona ne
obuhvata sve moguce tehnike.

Slika 1. Pristupi vrjednovanju i tehnike vrjednovanja

Pristup vrjednovanju Tehnika vrjednovanja

Trzi$ni pristup Transakcijska cijena koja se placa za iste ili sliéne instrumente subjekta u koji se ulaze (vidjeti




pokazni primjer 23)

Multiplikatori od vrjednovanja uporedivih preduzeca

Drugi pristupi Metoda diskontiranih nov¢anih tokova (vidjeti pokazni primjer 24)
Model diskontiranih dividendi

Model stalnog rasta (vidjeti pokazni primjer 25)

Model kapitalizacije

Prilagodena metoda neto imovine (vidjeti pokazni primjer 26)

Ekonomske karakteristike nekotiranih vlasnickih instrumenata i informacije do kojih subjekti javnog sektora mogu razumno lako doci
su dva faktora koja bi trebalo razmatrati pri odabiru najprimjerenije tehnike vrjednovanja. Na primjer, subjekat ¢e vjerovatnije potencirati
tehniku zasnovanu na multiplikatorima od vrjednovanja uporedivih preduzeca kada postoji dovoljno takvih preduzeca, odnosno kada su
mu poznati historijat ili pojedinosti u vezi s vidljivim transakcijama. Sli¢no tome, subjekat javnog sektora ¢e vjerovatnije potencirati
metodu diskontiranih nov¢anih tokova, primjera radi:

(@ kadanovc¢anitokovi subjekta javnog sektora pokazuju jedinstvene karakteristike poput perioda neujednacenih stopa rasta
(kao $to je period visokog rasta koji kasnije prelazi u stabilniji stalni rast);

(b)  kao alternativnu moguénost, pri mjerenju fer vrijednosti nekotiranih vlasnic¢kih instrumenata, subjekat javnog sektora bi,
na osnovu konkretnih ¢injenica i okolnosti (kao $to su priroda ulaganja, historijat i faza razvoja ulaganja, vrsta imovine
i obaveza ulaganja, struktura njegovog kapitala i sl.), mogao zakljuciti da

(c) je primjereno koristiti prilagodenu metodu neto imovine pa bi, dakle, zasnovano na ¢injenicama i okolnostima, jedna
tehnika vrjednovanja mogla biti primjerenija od druge.

U faktore koje subjekat javnog sektora mora razmotriti pri odabiru najprimjerenije tehnike ili tehnika vrjednovanja spadaju, izmedu
ostalih:

<@ informacije do kojih subjekat javnog sektora moze razumno lako doéi;
B  trzisni uslovi;

El@®  vremenski okvir ulaganja i vrsta ulaganja (tako bi, na primjer, neke tehnike vrjednovanja bolje od drugih odrazile raspoloZenje
koje vlada na trzi$tu u trenutku mjerenja fer vrijednosti kratkoro¢nog financijskog ulaganja);

g« Zivotni ciklus ulaganja (konkretno, neke tehnike vrjednovanja mogu bolje od drugih odraziti Sta pokrece stvaranje vrijednosti
u razli¢itim fazama zivotnog ciklusa subjekta);

B«@D  vrsta poslovne djelatnosti u koju se ulaZe (tako bi, na primjer, neke tehnike vrjednovanja bolje od drugih odrazile promjenjivost
ili cikliénu prirodu djelatnosti subjekta u koji se ulaze); i

2@ privredna grana u kojoj posluje sam subjekat.

Tehnika mjerenja fer vrijednosti mora odrazavati aktualne uslove na trzistu. Subjekat to da tehnike vrjednovanja odrazavaju aktualne
trzi$ne uslove moze osigurati tako $to ¢e ih kalibrirati na datum mjerenja. Kod pocetnog priznavanja, ako cijena transakcije predstavlja
fer vrijednost a ulaga¢ ¢e u narednim periodima za mjerenje fer vrijednosti koristiti neku tehniku vrjednovanja koja se zasniva na
neuodljivim ulaznim vrijednostima, subjekat mora kalibrirati tu tehniku vrjednovanja da bi bila jednaka cijeni transakcije (ako
transakcija sadrzi komponentu koja nije razmjena, rekalibrirati na fer vrijednost vlasni¢kog instrumenta). Kod mjerenja fer vrijednosti
nekotiranih vlasni¢kih instrumenata, kalibriranje na datum mjerenja je dobar nacin da subjekat osigura da tehnika vrjednovanja koju
koristi odraZzava aktualne trZi$ne uslove i da utvrdi da li je tu tehniku potrebno prilagoditi (na primjer, zato $to se neka karakteristika
instrumenta ne odrazava tom tehnikom ili se, na datum mjerenja, javi nova ¢injenica koja nije bila prisutna pri poetnom priznavanju).

U odredenim okolnostima, moZe se desiti da je subjekat primoran koristiti vise od jedne tehnike vrjednovanja kod utvrdivanja fer
vrijednosti.

U pokaznim primjerima 23, 24, 25. i 26. su prikazane razli¢ite vrste tehnika za mjerenje fer vrijednosti nekotiranih vlasnickih
instrumenata.

E.2.5. TroSak kao zamjena za fer vrijednost vlasnickih instrumenata



Da li se tro$ak vlasni¢kog instrumenta moZe, po automatizmu, Koristiti i kod narednih mjerenja?

Ne moze. Ulaganja u vlasni¢ke instrumente se moraju mjeriti po fer vrijednosti, ali bi, kako se to navodi u tacki UP140, troSak mogao
biti priblizna procjena fer vrijednosti kada nisu dostupne dostatne novije informacije za mjerenje fer vrijednosti ili kada postoji Sirok
raspon mogucih mjerenja fer vrijednosti a troSak predstavlja najprecizniju mogucéu procjenu fer vrijednosti unutar tog raspona.

Dio F. Ostalo
F.1. MRSJS 41 i MRSJS 2 — Racunovodstvo zastite od rizika: IzvjeStaj o novéanim tokovima
Kako novcane tokove nastale od instrumenata zastite od rizika klasificirati u izvjeStaju o novcanim tokovima?

Nov¢ani tokovi koji nastaju od instrumenata zastite od rizika se klasificiraju u kategorije poslovnih aktivnosti, aktivnosti ulaganja ili
aktivnosti financiranja, na osnovu klasifikacije novéanih tokova nastalih od stavke koja se stiti. lako terminologija MRSJS-a 2 nije
azurirana da se odrazi MRSJS 41, klasifikacija nov¢anih tokova koji nastaju od instrumenata zastite u izvje$tajima o nov¢anim tokovima
bi se trebala podudarati s klasifikacijom tih instrumenata kao instrumenata zastite od rizika prema MRSJS-u 41.

Dio G. Zajmovi po povoljnim uslovima i transakcije vlasnickim instrumentima koje nisu transakcije razmjene
G.1. Koraci u procjeni da li se radi ,,samo o pla¢anjima glavnice i kamata* kod zajmova po povoljnim uslovima

Kada subjekat koji izda zajam po povoljnim uslovima (financijsku imovinu) treba preispitati klasifikaciju za potrebe naknadnog
mjerenja?

Subjekat prvo procjenjuje da li je zajam po povoljnim uslovima prema svojoj sustini, u stvari, zajam, bespovratna sredstva ili uplata
vlasnika, odnosno kombinacija sve troje, na osnovu principa iz MRSJS-a 28 i ta¢aka od 42. do 58. MRSJS-a 23. Kada utvrdi da je
transakcija, ili dio transakcije, zajam, subjekat procjenjuje da li cijena transakcije predstavlja fer vrijednost zajma kod pocetnog
priznavanja. Subjekat fer vrijednost zajma utvrduje na osnovu principa iz ta¢aka od UP144. do UP155.

Nakon pocetnog priznavanja fer vrijednosti, subjekat klasifikaciju zajmova po povoljnim uslovima kasnije preispituje u skladu s tackama
od 39. do 44. a zajmove po povoljnim uslovima mjeri u skladu s tatkama od 61. do 65.

G.2. Zajmovi po povoljnim uslovima i procjena da li se radi ,,samo o placanjima glavnice i kamata*
Da li zajam po povoljnim uslovima moZe ispuniti uslov da se smatra samo placanjem glavnice i kamata?

Moze, kada otplate zajma, zasnovano na njegovoj fer vrijednosti utvrdenoj pri po¢etnom priznavanju, odrazavaju samo placanja glavnice
i kamata.

Ako, medutim, financijska imovina sadrzi neki ugovorni uslov koji bi mogao dovesti do promjene termina ili iznosa ugovornih novcanih
tokova (poput karakteristike potencijalne otplate svojstvene zajmoprimcu), subjekat je duzan utvrditi da li su ugovorni nov¢ani tokovi
koji bi mogli nastati tokom vijeka trajanja odnosnog instrumenta na osnovu tog ugovornog uslova samo plac¢anja glavnice i kamata na
neizmireni iznos glavnice. Kada iz uslova financijske imovine proisti¢u bilo kakvi drugi nov¢ani tokovi ili ogranicavaju nov¢ane tokove
na nacin koji ne odgovara placanjima koja predstavljaju otplatu glavnice i placanje kamata, ta financijska imovina ne ispunjava uslov iz
podtacke (b) tacke 40, odnosno iz podtacke (b) tacke 41. Da bi to utvrdio, subjekat mora procijeniti ugovorne nov¢ane tokove koji mogu
nastati kako prije tako i nakon predmetne promjene ugovornih novéanih tokova. Moze se pokazati neophodnim da on procijeni i prirodu
svakog potencijalnog dogadaja (to jeste, uzroka) koji bi doveo do promjene termina ili iznosa ugovornih novcéanih tokova (vidjeti tacke
od UP72. do UP75).

Uobicajena karakteristika zajmova po povoljnim uslovima je povoljna kamata. Kada zajam po povoljnim uslovima ima ugovornu
kamatnu stopu nula, to ne znaci da instrument ne moze ispuniti uslov da se smatra samo pla¢anjem glavnice i kamata.

G.3. Vrjednovanje komponente koja nije razmjena
Da li komponenta transakcije vlasni¢kim instrumentima koja nije razmjena mozZe biti jednaka transakcijskom trosku?

Ne moze. U onoj mjeri u kojoj subjekat prima neki vlasnicki instrument, poput redovnih dionica, u zamjenu za naknadu, taj vlasnicki
instrument ¢e imati neku vrijednost pri poCetnom priznavanju i mora se izmjeriti po fer vrijednosti.

Pri pofetnom priznavanju, subjekat je duzan procijeniti sustinu odnosnog aranzmana i to da li neki dio date naknade predstavlja
komponentu koja nije razmjena, kao $to su bespovratna sredstva ili subvencija.

G.4. Viasnicki instrumenti koji nastaju iz transakcija koje nisu transakcije razmjene
Sta moze sluZiti kao dokaz vlasnitkog instrumenta koji je uklju¢en u transakciju koja nije transakcija razmjene?

Pri procjeni da li je vlasnicki instrument ukljucen u transakciju koja sadrzi i komponentu koja nije razmjena, subjekat koristi definiciju
vlasnickog instrumenta i zahtjeve iz MRSJS-a 28.



U pokazatelje koji bi mogli sluziti kao dokaz postojanja vlasnickog instrumenta spadaju:

(@) sluzbeno odredivanje prijenosa (ili klase takvih prijenosa) vlasnickih instrumenata koji ¢ine dio neto imovine/kapitala
unesenog u sklopu ulaganja, bilo prije ili u vrijeme ulaganja;

(b)  sluzbeni sporazum, u odnosu na vlasni¢ki instrument, kojim se bilo ustanovljava ili povec¢ava financijski udio u neto
imovini/kapitalu ulaganja koji je moguce prodati, prenijeti ili otkupiti; ili

(c) primitak vlasni¢kih instrumenata koje je moguce prodati, prenijeti ili otkupiti.

G.5. Faktori koje treba uzeti u obzir pri procjenjivanju zajmova po povoljnim uslovima i zajmova ¢ija vrijednost je bila kreditno
umanjena veé kod njihovog nastanka

Koje faktore treba uzeti u razmatranje pri procjeni da li je neki zajam zajam po povoljnim uslovima ili zajam ¢ija vrijednost je
bila umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod njegovog nastanka?

I zajmovi po povoljnim uslovima i zajmovi ¢ija vrijednost je bila kreditno umanjena ve¢ kod njihovog nastanka imaju manje procijenjene
buduce novc¢ane tokove od slicnih zajmova bez komponente povoljnih uslova, odnosno kreditno umanjene vrijednosti.

Izdavatelj duznickog instrumenta procjenjuje sustinu tog financijskog instrumenta kako bi utvrdio da li se on klasificira kao zajam po
povoljnim uslovima ili kao zajam ¢ija vrijednost je umanjena za kreditne gubitke ve¢ kod njegovog nastanka.

U karakteristike koje ukazuju da je financijski instrument zajam po povoljnim uslovima spadaju:

- cilj zaymodavca je da ugradi komponentu koja nije razmjena u transakciju zajma i, prema tome, on se namjerava odreéi dijela
novcanih tokova koji bi bili dostupni da je transakcija dogovorena po trzi$nim uslovima;

- financijski instrument je odobren po uslovima koji su nizi od trzisnih, bilo da se radi o povoljnijoj kamati i/ili povoljnijim
uslovima otplate glavnice; i

- karakteristike ugovora 0 zajmu, to jeste dogovoreni uslovi koji ne odgovaraju trzisnim dovode do smanjenja procijenjenih

buduc¢ih novcanih tokova instrumenta u odnosu na sli¢ne zajmove koji nemaju komponentu povoljnih uslova, odnosno
komponentu kreditno umanjene vrijednosti.

Financijska imovina ¢ija vrijednost je kreditno umanjena ve¢ kod njenog nastanka (vidjeti tacke 85. i 86) u pravilu se u pocetku daje po
trzisnim uslovima, ali ima manje procijenjene nov¢ane tokove od drugih sli¢énih instrumenata jer subjekat zajmoprimac ne ocekuje da
¢e biti u mogucénosti da ispuni ugovorne uslove datog aranzmana. Zajmodavac ocekuje da dio ugovornih novéanih tokova bude
nenaplativ umjesto da se namjerava odreci dijela novcanih tokova koji bi mu bili dostupni po trzisnim uslovima. Kao takvi, zajmovi ¢ija
vrijednost je od pocetka bila kreditno umanjena nude priliku zajmodavcu da naplati nov€éane tokove koji prelaze procijenjene buduce
nov¢ane tokove, dok su kod zajmova po povoljnim uslovima procijenjeni buduéi nov¢ani tokovi pribliZzni ugovornim novéanim
tokovima, Sto znaci da nece biti dostupni dodatni nov¢ani tokovi.

G.6. Zajmovi po povoljnim uslovima cija vrijednost je bila umanjena za kreditne gubitke veé kod njihovog nastanka
Da li zajam po povoljnim uslovima moZe ujedno biti i zajam ¢ija vrijednost je kreditno umanjena ve¢ kod njegovog nastanka?

Moze. U odredenim okolnostima se moze odobriti zajam po povoljnim uslovima koji je ujedno i zajam ¢ija vrijednost je umanjena za
kreditne gubitke ve¢ kod njegovog nastanka. Zajam po povoljnim uslovima moZe biti zajam ¢ija vrijednost je kreditno umanjena od
pocetka jer se jedan ili vise dogadaja negativno odraze na procijenjene buduce nov¢ane tokove odnosne financijske imovine.

Na primjer, Ministarstvo financija bi, na pocetku svake godine, moglo davati zajam drzavnom avio prijevozniku da mu pomogne odrzati
domace linije. Na zajam se placa godi$nja kamata po ugovornoj stopi od Sest (6) posto. Ako pretpostavimo da je trzisna kamatna stopa
u trenutku odobravanja zajma deset (10) posto, ta razlika predstavlja povoljne uslove/koncesiju.

Ministarstvo financija je ranije, i pored povoljnih uslova, uspijevalo naplatiti samo oko osamdeset i pet (85) posto ugovornih novéanih
tokova od zajma, te i pri izdavanju tekuceg zajma ocekuje da se taj trend nastavi.

Ovo je primjer zajma po povoljnim uslovima ¢ija vrijednost je kreditno umanjena ve¢ kod nastanka jer se daje po povoljnim uslovima,
ali se, bez obzira na takve uslove, svejedno ocekuju i znacajni kreditni gubici.

Pri procjenjivanju da li su ocekivani kreditni gubici od zajma po povoljnim uslovima dovoljan dokaz da se radi o zajmu ¢ija vrijednost
je kreditno umanjena ve¢ u nastanku ili je ipak rije¢ samo o uobiéajenim kreditnim gubicima, subjekat razmatra da li su se desili jedan
ili vise dogadaja koji su se negativno odrazili na procijenjene buduc¢e novéane tokove zajma.

Dio H. Metoda efektivne kamate
H.1. Zahtjev da se koristi metoda efektivne kamate

Kada su transakcijski tro$kovi i sve premije ili popusti pri izdavanju zanemarivi, mjerenje amortiziranog tro$ka instrumenta
pomocu efektivne kamatne stope daje slicne rezultate do kakvih bi se doslo i da se koristila linearna metoda.



Da li je obavezno koristiti metodu efektivne kamatne stope u okolnostima kada se mjerenjem bruto vrijednosti instrumenta
pomocu nje dobivaju zanemarivo drugaciji rezultati od onih do kojih bi se doslo primjenom linearne metode?

Mjerenje instrumenta po amortiziranom trosku se mora vrsiti pomoc¢u metode efektivne kamate, ali u praksi mogu postojati situacije
kada koristenje linearne metode daje, u sustini, iste rezultate.

U tacki 10. MRSJS-a 3 Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske se navodi da ,,MRSJS-ovi propisuju
racunovodstvene politike za koje je IPSASB zakljucio da ¢e rezultirati financijskim izvjestajima koji sadrze relevantne i informacije
kojima se vjerno prikazuju transakcije, drugi dogadaji i uslovi na koje se odnose. Te politike se ne moraju primjenjivati kada je njihov
uc¢inak zanemariv”.

Kada se pomocu druge tehnike, u ovom sluéaju linearne metode, dolazi do sustinski istih rezultata kao i mjerenjem amortiziranog troska
pomoc¢u metode efektivne kamate, uprava nije duzna koristiti metodu efektivhe kamatne stope u skladu sa zahtjevom MRSJS-a 41
Financijski instrumenti.

U narednom primjeru se ilustrira zasto se javljaju razlike kada se bruto vrijednost duzni¢kog instrumenta mjeri pomocéu metode efektivne
kamate u odnosu na to kada se ona mjeri primjenom linearne metode. Drzavna vlada A izdaje obveznicu nominalne vrijednosti od
100.000 n.j. Prinos na obveznicu od deset (10) posto se pla¢a na godisnjoj osnovi sve do dospijeca za pet (5) godina. Obveznica je izdata
s popustom od tri (3) posto a Drzavna vlada A je morala platiti i 2.000 n.j. transakcijskih troskova.

Prema objema mjernim metodologijama, Drzavna vlada A je primila 95.000 n.j. od osiguranja instrumenta (95.000 n.j. = 100.000 n.j. -
2.000 n.j. - 100.000 n.j. x 3 posto).

Linearna metoda

Mjerenje bruto vrijednosti instrumenta pomocu linearne metode iziskuje da se popust i transakcijski troskovi ravnomjerno amortiziraju
do dospijeca.

Godina @ (b =100.000 x 10 (c) (d) (e=a+b+c-d)
posto)

Bruto knjigovodstvena Rashod po osnovu Amortizacija Novéani Bruto knjigovodstvena

vrijednost na pocetku kamata transakcijskih tokovi vrijednost na kraju

godine troSkova i popusta godine

1 95.000 10.000 1.000 10.000 96.000

2 96.000 10.000 1.000 10.000 97.000

3 97.000 10.000 1.000 10.000 98.000

4 98.000 10.000 1.000 10.000 99.000
5 99.000 10.000 1.000 110.000 .

Metoda efektivne kamate

Mjerenje bruto vrijednosti instrumenta pomo¢u metode efektivne kamate iziskuje da se izracuna stopa prema kojoj se procijenjena
buduca gotovinska placanja tokom oéekivanog vijeka trajanja instrumenta diskontiraju ta¢no do bruto knjigovodstvene vrijednosti
instrumenta. Diskontiranje procijenjenih novéanih tokova obveznice daje efektivnu kamatnu stopu od 11,37 posto.



Godina (a) (b =a x 11,37 posto) (c) (d=a+b-c)
Bruto knjigovodstvena vrijednost Rashod po osnovu Novcéani Bruto knjigovodstvena

na pocetku godine kamata tokovi vrijednost na kraju godine

1 95.000 10.797 10.000 95.797
2 95.797 10.888 10.000 96.685
3 96.685 10.989 10.000 97.673
4 97.673 11.101 10.000 98.774
5 98.774 11.226 110.000 -

Pri procjeni da li bi se mjerenjem bruto vrijednosti obveznice pomocu linearne metode dobili rezultati koji su zanemarivo drugaciji od
rezultata do kojih bi se doslo primjenom metode efektivne kamate, vrsi se poredenje bruto vrijednosti na svaki datum mjerenja, kako je
prikazano u tabeli u nastavku teksta.

Godina Linearna metoda Metoda efektivne kamate
Bruto knjigovodstvena vrijednost na Bruto knjigovodstvena vrijednost na Razlika

pocetku godine kraju godine
1 95.000 95.000 -
2 96.000 95.797 203
3 97.000 96.685 315
4 98.000 97.673 327
5 99.000 98.774 226

Razlike u mjerenjima pomocu dvije odnosne metode su rezultat transakcijskih troskova i popusta kod izdavanja obveznice. Sto su
troskovi blize nuli, to ¢e razlika izmedu mjerne vrijednosti obveznice do koje se doslo pomocu linearne metode i njene vrijednosti
dobivene primjenom metode efektivne kamate postajati manja. Nasuprot tome, $to su troskovi veéi, to je i razlika izmedu tih mjernih
vrijednosti veca.

Pored navedenog, razmatranje u¢inka godisnjeg rashoda po osnovu kamata bi moglo iznjedriti i dodatna pitanja koja treba uzeti u obzir
pri procjenjivanju znacajnosti primjene linearne u odnosu na metodu efektivne kamatne stope.



Dio I. Restrukturiranje javnog duga
I.1 Restrukturiranje javnog duga

Da li je restrukturiranje javnog duga obuhva¢eno MRSJS-om 41?

Jeste. Restrukturiranje javnog duga podrazumijeva promjene i/ili prestanak priznavanja financijskih obaveza koji su obradeni u MRSJS-
u 41. Zahtjevi i uputstva od znacaja za restrukturiranje javnog duga su dati u:

(@) tackama 57.1 64, u kojima se ustanovljavaju zahtjevi u pogledu pocetnog i naknadnih mjerenja financijskih obaveza;
(b) tackama od 35. do 38, u kojima se ustanovljavaju zahtjevi u pogledu prestanka priznavanja financijskih obaveza;
(c) tacki UP46, u kojoj su data uputstva za primjenu koja se ti¢u procjene obima promjena financijskih obaveza; i

(d) tackama od UP118. do UP127, u kojima su data uputstva za primjenu koja se odnose na zajmove date po povoljnim
uslovima.



Poredenje s MSFI-jem 9

MRSJS 41 Financijski instrumenti je najve¢im dijelom izraden na osnovu MSFI-ja 9 Financijski instrumenti (ukljuujuci sve njegove
izmjene i dopune izvr$ene do 31. decembra/prosinca 2015. godine). U nastavku teksta su date glavne razlike izmedu MRSJS-a 41 i
MSFI-ja 9.

@

MRSJS 41 daje dodatna uputstva za postupanje sa zajmovima po povoljnim uslovima, ugovorima o financijskim garancijama
koji ne ukljucuju nikakvu ili tek nominalnu naknadu, vlasni¢kim instrumentima koji nastaju iz transakcija koje nisu transakcije
razmjene i s mjerenjem fer vrijednosti.

MRSIJS 41 se, u odredenim sluc¢ajevima, sluzi drugaéijom terminologijom od MSFI-ja 9. Najznacajniji primjeri toga su upotreba
pojmova ,,izvjestaj o financijskim rezultatima*“ i ,neto imovina/kapital®, &iji ekvivalenti u MSFI-ju 9 su ,jizvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti“ ili ,,odvojeni bilans uspjeha“ (ako se prezentira), te ,kapital®.

U MRSJS-u 41 se ne pravi razlika izmedu ,,prihoda“ i ,,dohotka‘. MSFI 9 razlikuje ta dva pojma, pri ¢emu pojam ,,prihod ima
Sire znacenje od pojma ,,dohodak*.

Principi iz IFRIC tumacenja br. 16 Zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje i IFRIC tumacenja br .19 Izmirivanje financijskih
obaveza viasnic¢kim instrumentima su dati kao obavezuju¢i dodaci uz MRSJS 41 dok IASB tumacenja IFRIC-a izdaje kao zasebne
dokumente.

MRSJS 41 daje dodatna uputstva za mjerenje fer vrijednosti koja su zadrzana iz MRSJS-a 29 Financijski instrumenti: Priznavanje
i mjerenje.



Tabelarni pregled izmijenjenih taéaka MRSJS-a 41

Zahvacena tacka Vrsta izmjene Dokument iz kojeg je proistekla izmjena
2. Izmijenjeno i dopunjeno MRSJS 43 iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 72A. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
T2A. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
72B. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
72C. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
72D. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
T2E. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
87. Izmijenjeno i dopunjeno MRSJS 43 iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155A Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
155A. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155B. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155C. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155D. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155D. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155E. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155E. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155F. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
155F. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155G. Novi tekst Unapredenja MRSJS-0va iz januara/sije¢nja 2022. godine
155G. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155H. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
Naslov ispred tacke 155I. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijenja 2022. godine




Zahvacéena tacka

Vrsta izmjene

Dokument iz kojeg je proistekla izmjena

1551. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155J. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155K. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155L. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155M. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

Naslov ispred tacke 155N. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
155N. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

1550. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine

155P. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine

155Q. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155R. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155S. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

Naslov ispred tacke 155T. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
155T Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155U Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

Naslov ispred tacke 155V. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine
155V. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155W. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

Naslov ispred tacke 155X. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine
155X. Novi tekst Unapredenja MRSJS-0va iz januara/sije¢nja 2022. godine

155Y. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

155Z. Novi tekst Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine




Zahvacéena tacka

Vrsta izmjene

Dokument iz kojeg je proistekla izmjena

156.

Izmijenjeno i dopunjeno

COVID-19: Odgadanje datuma stupanja na snagu iz
novembra/studenog 2020. godine

156A.

Izmijenjeno i dopunjeno

COVID-19: Odgadanje datuma stupanja na snagu iz
novembra/studenog 2020. godine

156B.

Novi tekst

Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine

156C.

Novi tekst

Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine

156D.

Novi tekst

Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sijecnja 2022. godine

156E.

Novi tekst

MRSJS 43 iz januara/sije¢nja 2022. godine

Naslov ispred tacke 184.

Novi tekst

Dugoroc¢ni udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune
MRSJS-a 41) iz januara/sije¢nja 2019. godine

184.

Izmijenjeno i dopunjeno

Dugoroc¢ni udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune
MRSJS-a 41) iz januara/sijecnja 2019. godine

Unapredenja MRSJS-ova iz januara/sije¢nja 2022. godine

185.

Novi tekst

Dugoroc¢ni udjeli u pridruZzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune
MRSJS-a 41) iz januara/sijecnja 2019. godine

186.

Novi tekst

Dugoroc¢ni udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune
MRSJS-a 41) iz januara/sijecnja 2019. godine

187.

Novi tekst

Dugoroc¢ni udjeli u pridruZzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
prijevremene otplate s negativnom naknadom (izmjene i dopune
MRSJS-a 41) iz januara/sijecnja 2019. godine

188.

Novi tekst

Dugoroc¢ni udjeli u pridruZzenim subjektima i zajednickim
poduhvatima (izmjene i dopune MRSJS-a 36) i Karakteristike
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