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Saopcenje

Ovaj Medunarodni racunovodstveni standard za javni sektor (MRSJS) je izveden prvenstveno iz Medunarodnog
racunovodstvenog standarda (MRS) 23 Troskovi zaduzivanja (revidiran 1993.) koji je objavio Odbor za medunarodne
racunovodstvene standard (IASB). Izvodi iz MRS 23 su reproducirani u ovoj publikaciji Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde za javni sektor (IPSASB) Medunarodne federacije racunovoda (IFAC) uz dozvolu Fondacije za
Medunarodne standard financijskog izvjestavanja (IFRS).

Odobreni tekst Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) je onaj koji je objavio IASB na engleskom jeziku i
kopije se mogu dobiti izravno od IFRS Fondacije, Customer Service, Columbus Building, 7 Westferry Circus, Canary Wharf,
London E14 4HD, United Kingdom.

E-mail: publications@ifts.org
Internet: www.ifts.org
IFRS, ISA, Nacrti izlozenosti i druge publikacije IASB-a su zasti¢eni autorskim pravima IFRS Fondacije.

“IFRS,” “ISA,” “IASB,” “IFRS Foundation,” International Accounting Standards,” i “International Financial Reporting
Standards ” su zastitni znak IFRS Fondacije i ne smiju se koristiti bez odobrenja IFRS Fondacije.
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racunovodstvenih politika u nedostatku jasnih smjernica.

Medunarodni racunovodstveni standard za javni sektor 5, Troskovi zaduzivanja dan je u cilju i stavcima 1-43. Svi stavci su
jednake vaznosti. MRSJS 5 treba se tumaciti u kontekstu njegovog cilja, Predgovora Medunarodnim racunovodstvenim
standardima za javni sektor 1 Konceptualnog okvira za financijsko izvjestavanje opce namjene subjekata javnog sektora.
MRSIJS 3 Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske daje osnovu za izbor i primjenu




Cilj
Ovi standardom propisuje se racunovodstveni tretman troSkova zaduzivanja. Ovim standardom se opcenito zahtjeva trenutno

rashodovanje troskova zaduzivanja. Medutim, ovim standardom se dopusta, kao dopusteni alternativni postupak, kapitalizacija
troskova zaduZzivanja koji se izravno mogu pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine.

Obuhvat

1. Ovaj standard se primjenjuje u racunovodstvu troSkova zaduZivanja.

2. [Izbrisano]

3. [Izbrisano]

4. Ovaj standard se ne bavi stvarnim ili imputiranim troskom neto imovine/kapitala. Kada jurisdikcija primjenjuju kapitalnu

naknadu na pojedinacne subjekte, morat ¢e se donijeti prosudba kako bi se odredilo zadovoljava li naknada definiciju
troskova zaduZzivanja ili se treba tretirati kao stvarni ili imputirani troSak neto imovine/kapitala.

Definicije
5. Slijedeéi pojmovi se koriste u ovom standardu sa zna¢enjima kako slijedi:

Troskovi zaduZivanja su kamate i drugi troSkovi koje subjekt ima u vezi s pozajmljivanjem sredstava.

Kvalificirana imovina je imovina kojoj je nuZzno potrebno dosta vremena kako bi bila spremna za namjeravanu
upotrebu ili prodaju.

Pojmovi definirani u drugim MRSJS Koriste se ovom standardu s istim zna¢enjem kao u tim standardima i dani su u
Pojmovniku definiranih pojmova objavljenom zasebno.

Troskovi zaduZivanja
6. Troskovi zaduzivanja mogu ukljucivati:

(a) troSkove kamata izracunanih koriste¢i metodu efektivne kamatne stope kako je opisano u MRSJS 41 Financijski
instrumenti,

(b) [Izbrisano]
(¢) [Izbrisano]
(d) kamate s obzirom na obveze iz najma i sporazume o koncesiji za usluge; i

(e) tecajne razlike nastale iz zaduzivanja u stranoj valuti, u mjeri u kojoj se smatraju uskladenjem troskova kamata.

Ekonomski subjekt

7. Pojam ekonomski subjekt koristi se u ovom standardu za definiranje, za potrebe financijskog izvjeStavanja, skupine subjekata
koji ¢ine subjekt koji ima kontrolu i sve kontrolirane subjekte.

8. Drugi pojmovi koji se ponekad koriste za oznacavanje ekonomskog subjekta su administrativni subjekt, financijski subjekt,
konsolidirani subjekt i skupina.

9. Ekonomski subjekt moze ukljucivati subjekte koji imaju i ciljeve socijalne politike i komercijalne ciljeve. Primjerice, drzavni
odjel za stambena pitanja moze biti ekonomski subjekt koji ukljucuje subjekte koji pruzaju smjestaj za nominalnu naknadu
kao i subjekti koji pruzaju smjestaj na komercijalnoj osnovi.

Bududée ekonomske Koristi ili potencijal usluge

10. Imovina osigurava sredstva subjektima za postizanje njihovih ciljeva. Imovina koja se koristi za isporuku dobara i usluga u
skladu s ciljevima subjekta, ali koja ne stvara izravno neto novcane tokove, Cesto se opisuje kao utjelovljenje usluznog



potencijala. Imovina koja se koristi za stvaranje neto novcanih tokova Cesto se opisuje kao utjelovljenje ,,buducih
ekonomskih koristi“. Kako bi se obuhvatile sve svrhe koje imovina moZe imati, u ovom standardu se koristi pojam ,,buduce
ekonomske koristi ili usluzni potencijal“ za opisivanje bitnih karakteristika imovine.

Drzavna poslovna poduzeéa

11.

[I1zbrisano]

Neto imovina/kapital

12.

Neto imovina/kapital je pojam koji se koristi u ovom standardu za oznacavanje rezidualne mjere u izvjestaju o financijskom
polozaju (imovina minus obveze). Neto imovina/kapital moze biti pozitivna ili negativna. Drugi pojmovi se mogu koristiti
umjesto neto imovine/kapitala, pod uvjetom da je njihovo znacenje jasno.

Kvalificirana imovina

13.

Primjeri kvalificirane imovine su poslovne zgrade, bolnice, infrastrukturna imovina kao $to su ceste, mostovi, elektrane i
zalihe koje traze dosta vremena kako bi bile u stanju u kojem su spremne za koriStenje ili prodaju. Druge investicije i ona
imovina koja se rutinski proizvodi tijekom kratkog vremenskog razdoblja nije kvalificirana imovina. Imovina koja je
spremna za svoje namjeravano koriStenje ili prodaju kada je ste¢ena takoder nije kvalificirana imovina.

TroSkovi zaduzivanja — referentni postupak

Priznavanje

14. Troskovi zaduZivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali.

15. Prema referentnom postupku, troskovi zaduzivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali, bez obzira kako se
zaduZenje primjenjuje.

Objavljivanja

16. U financijskim izvjeStajima moraju se objaviti racunovodstvene politike usvojene za troskove zaduzivanja.

TroSkovi zaduzivanja — dopuSteni alternativni postupak

Priznavanje

17. Troskovi zaduZivanja se priznaju kao rashod razdoblja u kojem su nastali, osim u mjeri u kojoj su kapitalizirani u
skladu sa tockom 18.

18. Troskovi zaduzivanja koji se izravno mogu pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine se
kapitaliziraju kao dio troska te imovine. Iznos troskova zaduzZivanja koji se priznaje za kapitalizaciju treba se odrediti
u skladu s ovim standardom.

19. Prema dopustenom alternativhom postupku, troskovi zaduzivanja koji se izravno pripisuju stjecanju, izgradnji ili proizvodnji
imovine ukljuéeni su u troSak te imovine. Takvi troskovi zaduzivanja kapitaliziraju se kao dio troska imovine kao (a) je
vjerojatno da ¢e rezultirati budu¢im ekonomskim koristima ili usluznim potencijalom subjektu i (b) troSkovi se mogu
pouzdano mjeriti.' Drugi troSkovi zaduZivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali.

20. Kada subjekt usvaja dopuSteni alternativni postupak, taj postupak se primjenjuje konzistentno na sve troSkove

zaduZivanja Koji se izravno pripisuju stjecanju, izgradnji ili proizvodnji sve kvalificirane imovine subjekta.

Troskovi zaduZivanja koji se priznaju za kapitalizaciju

21.

Troskovi zaduzivanja koji se izravno pripisuju stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine su oni troskovi

! Informacije koje su pouzdane ne sadrze materijalne pogreske niti su pristrane a korisnici se mogu pouzdati u to da ¢e vjerno predstaviti ono $to predstavljaju ili se

razumno oc¢ekuje da predstavljaju. U stavku BC16 MRSJS 1 raspravlja se o prijelaznom pristupu objasnjenju pouzdanosti.



22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

zaduzivanja koji bi se izbjegli da nije bilo izdataka za kvalificiranu imovinu. Kada subjekt posuduje sredstva posebno za
potrebe pribavljanja odredene kvalificirane imovine, troSkovi zaduzivanja koji se izravno odnose na kvalificiranu imovinu
mogu se lako utvrditi.

Moze biti tesko utvrditi izravnu vezu izmedu odredenog zaduzivanja i kvalificirane imovine i odrediti zaduZivanje koje bi se
inace moglo izbje¢i. Takve poteskoce nastaju, primjerice, kada je financijska aktivnost subjekta koordinirana iz sredista.
Poteskoce takoder nastaju kada ekonomski subjekt koristi razliite instrumente duga za pozajmljivanje sredstava po
promjenjivim kamatnim stopama i prenosi ta sredstva po razli¢itim osnovama na druge subjekte u ekonomskom subjektu.
Sredstva koja su pozajmljena centralizirano mogu se prenositi drugim subjektima unutar jednog ekonomskog subjekta kao
najam, donacije ili kapitalna injekcija. Druge komplikacije nastaju (a) koriStenjem najmova denominiranih u ili povezanih s
stranim valutama, (b) kada ekonomski subjekt posluje u visoko inflacijskim ekonomijama i (c) fluktuacijama deviznih
tecajeva. Kao rezultat, odredivanje iznosa troSkova zaduzivanja koji se izravno povezuju sa stjecanjem kvalificirane imovine
je tesko 1 prosudba je nuzna.

U mjeri u kojoj su sredstva posudena posebno za potrebe pribavljanja kvalificirane imovine, iznos tro§kova
zaduZivanja koji se priznaje za kapitalizaciju te imovine utvrduje se kao stvarni tro$ak zaduZivanja koji nastaje tim
zaduZivanjem tijekom razdoblja umanjen za bilo koju dobit od ulaganja od privremenih ulaganja tog zaduZivanja.

Financijski aranzmani za kvalificiranu imovinu mogu rezultirati time da subjekt pribavi posudena sredstva i nastalim
povezanim troSkovima zaduZivanja prije nego se neka ili sva sredstva koriste za izdatke za kvalificiranu imovinu. U takvim
okolnostima, sredstva se Cesto privremeno ulazu dok ne isplate uloZeno za kvalificiranu imovinu. Prilikom odredivanja
iznosa troSkova zaduzivanja koji se priznaju za kapitalizaciju tijekom odredenog razdoblja, bilo koja dobit od ulaganja
steCena od tih sredstava oduzima se od nastalih tro§kova zaduzivanja.

U mjeri u kojoj se sredstva opéenito posuduju i Koriste za potrebe pribavljanja kvalificirane imovine, iznos troskova
zaduZivanja koji se priznaju za kapitalizaciju odreduje se primjenom stopa kapitalizacije na izdatke za tu imovinu.
Stopa kapitalizacije treba biti ponderirani prosjek troSkova zaduZivanja primjenjivih na sva zaduZivanja subjekta
koja su nepodmirena tijekom tog razdoblja. Medutim, subjekt mora iskljuciti iz ovog izra¢una troskove zaduZivanja
koji se primjenjuju za zaduZivanja napravljena posebno za potrebe stjecanja kvalificirane imovine sve dok se ne
dovrse sve aktivnosti nuZne za pripremu te imovine za namjeravanu uporabi ili prodaju. Iznos troskova zaduZivanja
kapitaliziranih tijekom odredenog razdoblja ne smije prelaziti iznos troSkova zaduZivanja nastalih tijekom tog
razdoblja.

Samo oni troskovi zaduzivanja koji se primjenjuju na zaduzivanje subjekta se mogu kapitalizirati Kada se subjekt koji ima
kontrolu zaduzuje i ta sredstva prenosi na kontrolirani subjekt bez ili samo dijelom alocirajuéi troskove zaduzivanja,
kontrolirani subjekt moze kapitalizirati samo one troskove zaduzivanja koje je sam napravio. Kada kontrolirani subjekt primi
beskamatno kapitalno ulaganje ili kapitalnu potporu, nefe nastati nikakvi troSkovi zaduZivanja i posljedi¢no nece
kapitalizirati nikakve takve troskove.

Kada subjekt koji ima kontrolu prenosi sredstva po djelomi¢nom trosku na kontrolirani subjekt, kontrolirani subjekt moze
kapitalizirati taj dio troSkova zaduzivanja koje je sam napravio. U financijskim izvjeStajima ekonomskog subjekta, cijeli
iznos troskova zaduzivanja se mozZe kapitalizirati na kvalificiranu imovinu pod uvjetom da se napravljena pripadajuca
konsolidirajuca uskladenja kako bi se eliminirali ti troskovi koje je kapitalizirao kontrolirani subjekt.

Kada je subjekt koji ima kontrolu prenio sredstva bez troskova na kontrolirani subjekt, niti subjekt koji ima kontrolu niti
kontrolirani subjekt ne ispunjavaju uvjete za kapitalizaciju troskova zaduzivanja. Medutim, ako ekonomski subjekt zadovolji
kriterije za kapitalizaciju troskova zaduzivanja, mogao bi kapitalizirati troskove zaduzivanja na kvalificiranu imovinu u
svojim financijskim izvjestajima.

U odredenim okolnostima, prikladno je ukljuciti sva zaduzivanja subjekta koji ima kontrolu i njegovog kontroliranog
subjekta pri izra¢unu ponderiranog prosjeka troSkova zaduzivanja; u drugim okolnostima prikladno je da svaki kontrolirani
subjekt koristi ponderirani prosjek troskova zaduzivanja primjenjivih na njegova zaduZzivanja.



Visak knjigovodstvene vrijednosti kvalificirane imovine iznad nadoknadivog iznosa

30.

Kada knjigovodstveni iznos ocekivanog konacnog troska kvalificirane imovine prelazi svoj nadoknadivi iznos ili neto
realiziranu vrijednost, knjigovodstvena vrijednost se smanjuje ili se otpisuje u skladu s uvjetima MRSJS 21 Umanjenje
vrijednosti imovine koja ne stvara novac ili MRSJS 26 Umanjenje vrijednosti imovine koja stvara novac, kako je prikladno.
U odredenim okolnostima, iznos smanjenja ili otpisa se ponovno priznaje u skladu s tim drugim standardima.

Pocetak kapitalizacije

31.

32.

33.

Kapitalizacija troSkova zaduZivanja kao dio tro§ka kvalificirane imovine pocinje kada:

(a) nastanu izdaci za kvalificiranu imovinu;

(b) nastaju troskovi zaduZivanja; i

(¢) su u tijeku aktivnosti koje su nuZne za pripremu imovine za njezinu namjeravanu uporabi ili prodaju.

Izdaci kvalificirane imovine ukljuuju samo one izdatke koji rezultiraju isplatama novca, prijenosom druge imovine ili
preuzimanjem kamatnih obveza. Prosje¢na knjigovodstvena vrijednost imovine tijekom odredenog razdoblja, ukljucujuci
troskove zaduzivanja koji su prethodno Kkapitalizirani, je obi¢no uobiCajena priblizna vrijednost izdataka na koje se
primjenjuje stopa kapitalizacije u tom razdoblju.

Aktivnosti koje su nuzne za pripremu imovine za njenu namjeravanu uporabu ili prodaju obuhvacaju vise od fizi¢ke izgradnje
imovine. One ukljucuju tehni¢ke i administrativne radnje prije pocetka fizicke izgradnje, kao $to su aktivnosti povezane s
pribavljanjem dozvola. Medutim, takve aktivnosti isklju¢uju drZanje imovine kada nema proizvodnje ili razvoja koji mijenja
stanje imovine. Primjerice, troskovi zaduZzivanja nastali dok je zemljiste u razvoju, kapitaliziraju se tijekom razdoblja u kojem
se poduzimaju aktivnosti vezane uz razvoj. Medutim, troskovi zaduzivanja nastali dok se zemlji§te steCeno za potrebe
izgradnje drzi bez bilo kakve vezane aktivnosti razvoja ne priznaju se za kapitalizaciju.

Obustava kapitalizacije

34.

35.

Kapitalizacija troSkova zaduZivanja se treba obustaviti tijekom produZenih razdoblja u kojima je aktivni razvoj
prekinut i priznaju se kao rashod.

Troskovi zaduzivanja mogu nastati tijekom produzenog razdoblja u kojem su prekinute aktivnosti nuzne za pripremu imovine
za njenu namjeravanu uporabu ili prodaju. Takvi troskovi su troskovi drzanja djelomi¢no zavrSene imovine i ne priznaju se za
kapitalizaciju. Medutim, kapitalizacija troSkova zaduzivanja se obi¢no ne obustavlja tijekom razdoblja u kojem se
poduzimaju znacajne tehnicke i administrativne radnje. Kapitalizacija troskova zaduzivanja se takoder ne obustavlja kada je
privremeno kasnjenje nuzan dio procesa pripremanja imovine za njenu namjeravanu uporabu ili prodaju. Primjerice,
kapitalizacija se nastavlja tijekom produzenog razdoblja koje je potrebnog za sazrijevanje zaliha ili produzenog razdoblja
tijekom kojeg visoka razina vode odlaZe izgradnju mosta, ako su takve visoke razine vode uobi¢ajene tijekom razdoblja
izgradnje u zemljopisnoj regiji u pitanju.

Prestanak kapitalizacije

36.

37.

38.

Kapitalizacija troSkova zaduZivanja prestaje kada su uglavnom sve aktivnosti nuZne za pripremu kvalificirane
imovine za njenu namjeravanu uporabu ili prodaju dovrS$ene.

Imovina je obi¢no spremna za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju kada je dovrSena fizi¢ka izgradnja imovine, ¢ak iako se
rutinski administrativni poslovi mogu jo§ nastaviti. Ako su preostale samo male izmjene, kao §to su dekoracija nekretnine
prema specifikacijama kupca ili korisnika, tu ukazuje da su uglavnom sve aktivnosti dovrsene.

Kada se izgradnja kvalificirane imovine dovrS$ava u dijelovima i svaki se dio moZe koristiti dok se nastavlja izgradnja
drugih dijelova, kapitalizacija troSkova zaduZivanja treba prestati kada su dovrSene uglavnom sve aktivnosti nuZne za
pripremu tog dijela za njegovu namjeravanu uporabu ili prodaju.



39.

Razvoj ureda, koji se sastoji od nekoliko zgrada, od kojih se svaka moze koristiti zasebno, primjer je kvalificirane imovine za
koju se svaki dio moze koristiti dok se nastavlja izgradnja drugih dijelova. Primjeri kvalificirane imovine koja mora biti
dovrsena prije nego se bilo koji dio moze koristiti su (a) operacijsku dvoranu u bolnici kada sva izgradnja mora biti dovrena
prije nego se dvorana moze koristiti, (b) postrojenje za proc¢is¢avanje otpadnih voda gdje se obavlja nekoliko povezanih
postupaka u razlic¢itim dijelovima postrojenja i (c) most koji ¢ini dio autoceste.

Objavljivanje

40.

U financijskim izvjeStajima treba se objaviti:
(a) racunovodstvena politika usvojena za tro§kove zaduZivanja;
(b) iznos tro§kova zaduzivanja Kkapitaliziranih tijekom razdoblja; i

(c) stopa kapitalizacije koriStena za odredivanje iznosa tro$kova zaduZivanja Kkoji se priznaju za kapitalizaciju
(kada je bilo nuZno primijeniti stopu kapitalizacije na opéenito posudena sredstva).

Prijelazne odredbe

41.

41A.

[Izbrisano]

Poboljsanjima MRSJS, 2018, izdanim u listopadu/oktobru 2018. izmjenjuje se to¢ka 25. Subjekt je duzan primijeniti ovu

izmjenu na troskove zaduZivanja nastale na ili nakon pocetka godisnjeg izvjeStajnog razdoblja u kojem je subjekt prvi put primijenio

te izmjene.

Datum stupanja na snagu

42.

42A.

42B.

42C.

42D.

42E.

Subjekt je duZan primijeniti ovaj standard za godiSnje financijske izvjestaje koji pokrivaju razdoblja keja po¢inju na
ili nakon 1. srpnja/juna 2001. Potie se ranija primjena. Ako subjekt primjenjuje ovaj standard na razdoblja koja
pocinju prije 1. srpnja 2001., treba objaviti tu ¢injenicu.

Toc¢ka 6 izmijenjen je MRSJS 32 Sporazumi o koncesiji za usluge: Davatelj koncesije izdanim u listopadu/oktobru 2011.
Subjekt treba primijeniti te izmjene na godiSnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili
nakon 1. sijeénja/januara 2014. Potice se ranija primjena. Ako subjekt primjenjuje ove izmjene za razdoblje koje
pocinje prije 1. sijecnja/januara 2014., duZan je objaviti tu ¢injenicu i u isto vrijeme primijeniti MRSJS 32, izmjene
toc¢aka 25-27 i 85B MRSJS 13, izmjene to¢aka 5, 7 i 107C MRSJS 17, izmjene to¢aka 2 i 125A MRSJS 29 i izmjene
tocaka 6 i 132A MRSJS 31.

Tocke 41 i 42 izmijenjeni su MRSJS 33 Prva primjena Medunarodnih racunovodstvenih standarda za javni sektor za
racunovodstvo na obracunskoj osnovi (MRSJS) izdanim u sijenju/januaru 2015. Subjekt treba primijeniti ove izmjene
za godiSnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja/januara 2017. Ranija
primjena je dozvoljena. Ako subjekt primjenjuje MRSJS 33 za razdoblje koje pocinje prije 1. sije¢nja/januara 2017.
izmjene se takoder trebaju primijeniti za to ranije razdoblje.

Tocke 2, 3 i 11 su izbrisani kroz Primjenjivost MRSJS izdane u travnju 2016. Subjekt treba primijeniti te izmjene za
godiSnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja/januara 2018. Potice se
ranija primjena. Ako subjekt primjenjuje izmjene za razdoblje koje pocinje prije 1. sije¢nja/januara 2018. duzan je
objaviti tu ¢injenicu.

Tocka 25 izmijenjen je i dodan je stavak 41A u PoboljSanjima MRSJS, 2018 izdanih u listopadu/oktobru 2018. Subjekt
treba primijeniti ove izmjene na godisnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili nakon 1.
sijeCnja/januara 2019. Ranija primjena je dopustena. Ako subjekt primjenjuje ove izmjene za razdoblje koje pocinje
prije 1. sijecnja/januara 2019. duZan je objaviti tu ¢injenicu.

Tocka 6 je izmijenjen kroz Primjenjivost MRSJS, 2019 izdanih u sije¢nju/januaru 2020. Subjekt treba primijeniti ove
izmjene za godiSnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju od 1. sijenja/januara 2023. Ranija
primjena je dopuStena. Ako subjekt primjenjuje ove izmjene za razdoblje koje pocinje prije 1. sijeénja/januara 2023.
duZan je objaviti tu ¢injenicu i primijeniti MRSJS 41 u isto vrijeme.



42F.

43.

Tocka 6 je izmijenjen MRSJS 43 Najmovi izdanim u sijecnju/januaru 2022. Subjekt treba primijeniti ove izmjene za
godiSnje financijske izvjeStaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sije¢nja/januara 2025. Ranija
primjena je dopustena. Ako subjekt primjenjuje ove izmjene za razdoblje koje pocinje prije 1. sije€nja/januara 2025.,
duZan je objaviti tu ¢injenicu i primijeniti MRSJS 43 u isto vrijeme.

Kada subjekt primjenjuje MRSJS za racunovodstvo na obracunskoj osnovi kako je definirano MRSIJS 33 Prva primjena
Medunarodnih racunovodstvenih standarda za javni sektor za racunovodstvo na obracunskoj osnovi (MSRSJS) za potrebe
financijskog izvjeStavanja nakon ovog datuma stupanja na snagu, ovaj se standard primjenjuje na godi$nje financijske
izvjestaje subjekta koji pokrivaju razdoblja koja pocinju na ili nakon datuma primjene MRSJS.

Osnova za zakljucivanje

Osnova za zakljucivanje prati ali nije dio MRSJS 5.

Revizija MRSJS 5 kao rezultat Primjenjivosti MRSJS IPSASB-a izdana u travnju/aprilu 2016.

BCl.

IPSASB je izdao Primjenjivost MRSJS u travnju/aprilu 2016. Ova objava mijenja reference u svim MRSIJS kako slijedi:

(a) izostavljaju se stavci standarda o primjenjivosti MRSJS na ,subjekte javnog sektora osim drzavnih poslovnih
poduzeca“ iz odjeljka obuhvata svakog standarda;

(b) zamjenjuje se pojam ,drZzavno poslovno poduzece” s pojmom ,komercijalni subjekti javnog sektora®, gdje je
prikladno; i

(¢) mijenja se stavak 10 Predgovora Medunarodnim racunovodstvenim standardima za javni sektor dajuci pozitivan opis
subjekata javnog sektora za koje su MRSJS dizajnirani.

Razlozi ovi promjena dani su u Osnovi za zakljuc¢ivanje MRSJS 1.

Revizija MRSJS 5 kao rezultat Poboljsanja MRSJS, 2018

BC2.

IPSASB je pregledao revizije MRS 23 Troskovi zaduZivanja ukljutene u Godisnja poboljsanja MSFI® standarda u ciklusu
2015. — 2017. koja je izdao IASB u prosincu/decembru 2017, te je objasnjenje IASB-a za ove izmjene dano u Osnovi za
zaklju¢ivanje. IPSASB je naveo kako, iako se MRSJS 5 i MRS 23 razlikuju, racunovodstvena evidencija dopusStenog
alternativnog postupka u MRSJS 5 je u skladu s onom u MRS 23. IPSASB je suglasan kako stoga ne postoji poseban razlog
za javni sektor da ne primjeni ove izmjene. IPSASB je suglasan s stajaliStem IASB-a kako troskovi primjene retroaktivnih
izmjena mogu prelaziti potencijalne koristi od istog. Prema tome, subjekt primjenjuje izmjene samo na troskove zaduzivanja
nastale od ili nakon datuma kada prvi put primjenjuje ove izmjene.

Revizija MRSJS 5 kao rezultat Poboljsanja MRSJS, 2019

BC3.

Izmjenama toc¢ke 6 azuriraju se smjernice vezane za komponente troSkova zaduzivanja koje proizlaze iz MRSIS 41
Financijski instrumenti, koje su nenamjerno izostavljene kada je izdan MRSJS 41. IPSASB je suglasan da ukljuéi te manje
izmjene u Poboljsanja MRSJS, 2019.

Revizija MRSJS 5 kao rezultat COVID-19: Odgoda datuma stupanja na snagu

BCA4.

BCs.

BCé.

IPSASB je objavio Poboljsanja MRSJS, 2019 u sijeCnju/januaru 2020., koja ukljucuju izmjene MRSJS 5 Troskovi
zaduzivanja. U vrijeme kada su ove izmjene finalizirane, Odbor je odlucio kako ih je subjekt duzan primjenjivati za godiSnje
financijske izvjestaje koji pokrivaju razdoblja koja pocinju od ili nakon 1. sije¢nja/januara 2022.

U lipnju/junu 2020, IPSASB je raspravljao o u¢incima pandemije COVID-19 na financijsko izvjestavanje. Odbor je naveo
kako je pandemija stvorila znaCajan pritisak na izvore subjekta javnog sektora koji bi se inaCe alocirali na primjenu ovih
izmjena.

Odbor je zakljucio kako bi odgoda tijekom razdoblja znacajnih poremecaja omogucila potrebno operativno olakSanje
subjektima javnog sektora. Stoga je Odbor odlucio predloziti jednogodi$nju odgodu datuma stupanja na snagu tih izmjena.



BC7.

Odbor nije predlozio nikakve promjene izmjena osim odgode datuma stupanja na snagu. Ranija primjena izmjena ¢e se
nastaviti dopustati.

Revizija MRSJS 5 kao rezultat Konzultativnog dokumenta Mjerenje IPSASB-a objavljenog u travnju/aprilu 2019.

BCS8.

BC9.

BC10.

BCl11.

BCl12.

BC13.

BCl14.

U travnju/aprilu 2019, IPSASB je izdao Konzultativni dokument Mjerenje. U Konzultativnom dokumentu je predlozen
sveobuhvatni okvir koji opisuje kako bi se trebale odrediti osnove mjerenja kada se primjenjuje u kontekstu MRSJS. Jedan od
ciljeva Konzultativnog dokumenta bio je traziti povratnu informaciju o tome treba li se jedan od izbora racunovodstvene
politike u MRSIJS 5 Troskovi zaduzivanja izostaviti.

MRSIJS 5 dopustaju se dva izbora racunovodstvene politike za troSkove zaduzivanja koji se izravno mogu pripisati stjecanju,
izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine: kapitalizacije ili priznavanje kao rashod.

IPSASB je predlozio eliminiranje opcije za kapitalizaciju troskova zaduzivanja kako bi:

(a) naglasio pitanja javnog sektora kada je zaduzivanje centralizirano i odredeno za ekonomski subjekt kao cjelinu.
Rashodovanje troSkova zaduzivanja smanjuje teret pripisivanja centraliziranih troskova zaduzivanja odredenim
projektima unutar javnog sektora;

(b) poboljsala usporedivost izmedu troska stjecanja, izgradnje ili proizvodnje kvalificirane imovine izmedu subjekata
javnog sektora; i

(¢)  pribliznije uskladio s zahtjevima u Priru¢niku statistike drzavnih financija (GFSM) 2014.

Razvijajuci preliminarno stajaliste, IPSASB je uvidio kompleksnost navedenog problema. Kompleksnost i suprotna stajalista
u tome Sto bi se trebalo ukljuciti u trosak, rezultirali time da su se odgovori na preliminarno stajaliSte podjednako podijelili
izmedu mnogih ispitanika koji podrzavaju prijedlog Odbora i onih koji nisu suglasni s istim. Oni koji nisu suglasni s
prijedlogom o izostavljanju postojeceg izbora racunovodstvene politike smatrali su kako dani razlozi za navedeno nisu
dovoljni. Oni raspravljaju kako su:

(a) poteskoée u pripisivanju troskova zaduzivanja odredenim projektima u javnom sektoru precijenjene i nedovoljan
razlog odstupanja od racunovodstvenog postupka iz privatnog sektora. Veliki konglomerati u privatnom sektoru
suocavaju se sa sli¢nim izazovima i mogu kapitalizirati troSkove zaduzivanja;

(b) troskovi zaduzivanja koji se izravno mogu pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine dio troska
te imovine. Tijekom razdoblja kada je imovina u razvoju, izdaci za koriStena sredstva moraju se financirati.
Financiranje ima trosak. TroSak imovine treba ukljucivati sve potrebne tro§kove nastale kako bi se imovina spremila za
namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljuéujuci trosak koji je nastao financiranjem izdataka kao dijela troska stjecanja,
izgradnje ili proizvodnje imovine;

(¢) kapitaliziranje troSkova zaduzivanja koji se izravno mogu pripisati poboljSava odgovornost i donosenje odluka; i

(d) trenutno rashodovanje troskova zaduzivanja ne bi bilo u skladu s uvjetima u drugim standardima o kapitalizaciji
transakcijskih troskova koji se izravno pripisuju stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine.
Nakon pregleda odgovora, IPSASB je odlucio zadrzati postojeéi izbor racunovodstvene politike. Ovakav pristup omoguéava

onima koji pripremaju izbor politike kojom se najbolje postize cilj mjerenja kvalificirane imovine.

IPSASB je uocio kako je postojeci izbor racunovodstvene politike u skladu s nacelima mjerenja u Konceptualnom okviru i
dopusta onima koji pripremaju financijske izvjeStaje javnog sektora uzeti u obzir kvalitativne karakteristike korisnih
informacija priliko izbora pristupa koji najvjernije prikazuje troSak imovine.

I dalje podupiruci svoju odluku da zadrzi izbor ra¢unovodstvene politike, IPSASB navodi slijedece:

(a) 1 kapitaliziranje i rashodovanje troskova zaduzivanja ima tehnicke prednosti. U odredenim slucajevima, ispitanici su
imali razli¢ita stajaliSta: primjerice, o tome mogu li se troskovi zaduzivanja pripisati trosku imovine;

(b) cilj pristupa racunovodstva troSkova zaduzivanja je pomo¢i korisnicima financijskih izvjestaja pribaviti najprikladniji
prikaz troSkova stjecanja, izgradnje ili proizvodnje kvalificirane imovine, §to u odredenim slucajevima ukljucuje



BC15.

troskove zaduZzivanja;

(¢) dok je na odredenim razinama vlasti alokacija troSkova zaduzivanja izazov, na drugim razinama, kao $to su lokalne
razine moze biti prili¢no jednostavno;

(d) kapitalizacija troskova zaduZzivanja bila bi u skladu s MSFI-jem kada je to odabrani pristup ekonomskog subjekta, dok
bi rashodovanje troskova zaduzivanja bilo uskladenje sa Statistikom drzavnih financija ako je to odabrani pristup; i

(e) trebala bi biti jasna korist rashodovanja svih troskova zaduZivanja prije nego bi IPSASB izostavio postojeci izbor
racunovodstvene politike za kapitaliziranje troskova zaduzivanja. S obzirom kako postoje neizbjezni troSkovi
izostavljanja izbora raCunovodstvene politike, IPSASB je pazljivo razmotrio troskove i koristi bilo koje nove objave. U
ovom slucaju, IPSASB nije bio informiran kako oni koji pripremaju izvjestaje koji su izabrali kapitalizaciju troskova
zaduZzivanja prema MRSJS 5 navedeno smatrali nepotrebnim opterecenjem.

Neki ispitanici Konzultativnog dokumenta naveli su prakticne izazove javnog sektora prilikom kapitalizacije troskova
zaduzivanja. IPSASB je stoga razvio Smjernice za primjenu i Ilustrativne primjere kako bi pomogao subjektima odrediti u
kojoj mjeri se troskovi zaduzivanja mogu kapitalizirati.

Razlika izmedu troskova zaduZivanja i transakcijskih tro§kova

BCle.

ili

BC17.

BC18.

BC19.

Prilikom zakljucivanja o zadrzavanju izbora racunovodstvene politike, IPSASB navodi kako raunovodstvo troskova
zaduzivanja mozda nece biti u skladu s racunovodstvom transakcijskih troSkova. Neki ispitanicu su predlozili da
racunovodstveni tretman tro§kova zaduzivanja i transakcijskih troskova treba biti uskladen jer su smatrali kako su:

(a) troskovi zaduZzivanja vrsta transakcijskih troskova. Troskovi zaduZivanja se izravno pripisuju zaduzivanju (primjerice,
izdavanje drzavnih financijskih instrumenata). Stoga, zadovoljavaju kriterije transakcijskog troska;

(b) transakcijski troskovi vrsta troskova zaduZzivanja. Neki ispitanici su predlozili ovakvo stajaliSte na temelju
metodologije koja se primjenjuje pri izracunu efektivne kamatne stope financijskog instrumenta. To je iz razloga je su
odredeni transakcijski troskovi dodani, ili oduzeti od, iznosa glavnice financijskog instrumenta prilikom odredivanja
bruto prihoda od posudbe kako bi se odredila efektivna kamatna stopa.

IPSASB je razmotrio ovakva stajalista ali je odlucio kako su troskovi zaduZzivanja i transakcijski troskovi razlic¢ite ekonomske
pojave. IPSASB je zakljucio kako je prikladno za racunovodstvena nacela razlikovati svaku vrstu ,troska“ ovisno o
¢injenicama i okolnostima.

U donosenju ovakvog stajalista, IPSASB je naveo kako troSkovi zaduzivanja obuhvacaju kamatu i druge troskove koje je
napravio subjekt u vezi sa pozajmljivanjem sredstava. TroSkovi zaduZivanja su Cesto ugovorno vezani za predmetno
zaduzivanje. U slucaju prijenosa zaduzivanja, troSkovi zaduZivanja bi se ili prenijeli novoj stranci ili ugovorno odvojili.

Transakcijski troskovi su inkrementalni troskovi koji se izravno pripisuju transakciji. Medutim, transakcijski troskovi su
nezavisni od ugovornih uvjeta instrumenta duga. U sluéaju prijenosa instrumenta duga, subjektu koji prenosi instrument se
op¢enito ne nadoknaduju transakcijski troskovi jer se oni ne prenose drugoj strani koja preuzima instrument.

Smjernice za provedbu

Ove smjernice prate ali nisu dio MRSJS 5.

A.1 Razdoblje kapitalizacije troskova zaduzivanja

Kada se primjenjuje dopusteni alternativni postupak, kako je opisano u stavcima 17-18, kada subjekt moZe poceti

ukljucdivati troSkove zaduZivanja u trosak kvalificirane imovine?

Gdje su izdaci i zaduzivanja nastala za financiranje stjecanja, izgradnje ili proizvodnje kvalificirane imovine, troSkovi ovih

zaduZzivanja trebali bi se kvalificirati kada po¢nu aktivnosti potrebne za pripremu imovine za namjeravanu uporabu ili prodaju.
Aktivnosti potrebne za pripremu imovine za uporabu obuhvacaju viSe od fizickog stjecanja, izgradnje ili proizvodnje imovine.
Aktivnosti ukljucuju tehnicke i administrativne poslove prije pocetka fizickog stjecanja, izgradnje ili proizvodnje, ali iskljucuju



drzanje imovine kada nema razvoja koji mijenja stanje imovine.

Aktivnosti (tj. tehnicke i administrativne poslove) koje se vrSe prije pocetka fizickog stjecanja, izgradnje ili proizvodnje
kvalificirane imovine moraju doprinositi stvarnom razvoju ili izgradnji te imovine.

A.2 Ogranicenje kapitalizacije

Kada se primjenjuje dopuSteni alternativni postupak, kako je opisano u stavcima 17-18, na odredeno zaduZivanje, jesu li
troskovi zaduZivanja ukljuceni u trofak kvalificirane imovine u tom razdoblju ograniceni na tro§kove zaduZivanja koji su
nastali u tom razdoblju?

Da. Ako se zaduzivanje moze posebno povezati s izdacima za stjecanje, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane imovine, iznos
troskova zaduzivanja kapitaliziranih tijekom tog razdoblja je ograni¢en na troskove zaduZzivanja nastalih pri tom zaduZzivanju
tijekom razdoblja umanjenih za sve prihode od privremenog ulaganja tih zajmova.

A.3 Imovina koja se financira putem transfera

U mnogim jurisdikcijama, stjecanje, izgradnja ili proizvodnja kvalificirane imovine financira se putem transfera od
drugog subjekta javnog sektora. Je li subjekt koji stjece, gradi ili proizvoedi kvalificiranu imovinu uzima u obzir temeljni
izvor sredstava prenositelja, tj. prikupljaju li se sredstva iz poreznih prihoda, op¢ih sredstava iz blagajne ili iz
zaduZivanja, prilikom odredivanja iznosa koji se mozZe ukljuciti u troSak kvalificirane imovine kada primjenjuje dopusteni
alternativni postupak, kako je opisano u stavcima 17-18?

Ne. Kada se stjecanje, izgradnja ili proizvodnja kvalificirane imovine u potpunosti financira putem transfera, nema kapitalizacije
troskova zaduzivanja koji se izravno mogu pripisati. Subjekt moze ukljuciti u trosak kvalificirane imovine samo one troSkove
zaduzivanja koje je napravio.

A.4 Imovina koja se financira putem centraliziranog programa pozajmljivanja — kamatne stope

Centralizirana agencija za zaduZivanje moZe financirati svoje aktivnosti zaduZivanjem putem nekoliko odvojenih
instrumenata zajma. Svaki instrument moZe imati razli¢itu kamatnu stopu. Subjekt moZe pozajmljivati sredstva iz
centralizirane agencije za pozajmljivanje i Kkoristiti ta sredstva za stjecanje, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane
imovine. Ako subjekt koristi dopusteni alternativni postupak, kako je opisano u stavcima 17-18, primjenjuje li subjekt
ponderiranu prosjenu kamatnu stopu koju ima centralizirana agencija za zaduZivanje kada ukljucuje troSkove
zaduZivanja u trosak kvalificirane imovine.

Ne. Ponderirana prosje¢na kamatna stopa koju ima centralizirana agencija za zaduzivanje nije vazna za pripremu financijskih
izvjeStaja subjekta koji stjeCe, gradi ili proizvodi kvalificiranu imovinu. Subjekt moze ukljuciti u troSak kvalificirane imovine
samo one troskove zaduzivanja koje je sam napravio.

Subjekt mora uzeti u obzir sve Cinjenice i okolnosti prilikom odredivanja troskova zaduzivanja koji su nastalu u njegovom
sporazumu s centraliziranom agencijom za zaduzenje. U odredenim slu¢ajevima, kamatna stopa navedena u uvjetima sporazuma
mozda ne odrazava stvarne troskove zaduZzivanja povezane s primljenim sredstvima. Kada subjekt utvrdi koncesijske uvjete,
subjekt bi trebao primijeniti uvjete iz MRSIS 41 Financijski instrumenti, stavke AG118-AG127° i kapitalizirati troskove
zaduzivanja na temelju trziSne kamatne stope koju bi subjekt imao za sli¢ne zajmove (vidjeti MRSIJS 41, IE153-1E172 za primjere
kako odrediti kamatnu stopu u koncesijskom zajmu). TroSak kamate izraCunat kori§tenjem metode efektivne kamatne stope
prihvatljiv je za ukljucivanje u trosak kvalificirane imovine u skladu s ovim standardom.

Ako su centralizirana agencija za zaduzenje i1 subjekt kojem pozajmljuje sredstva dio istog ekonomskog subjekta, u financijskim
izvjeStajima konsolidiranog subjekta, troSkovi zaduzivanja koje je napravila centralizirana agencija za zaduZenje mogu se
kapitalizirati na kvalificiranu imovinu, pod uvjetom da su napravljene odgovarajuc¢e konsolidacijske prilagodbe kako bi se
eliminirali ti troSkovi koje je kapitalizirao kontrolirani subjekt.

A.5 Imovina koja se financira putem opceg zaduzenja samog subjekta — zaduzivanje nije specificno za kvalificiranu imovinu

Kada subjekt koji stjece, gradi ili proizvodi kvalificiranu imovinu upravlja svojim vlastitim programom zaduZivanja, ali

2

Kada subjekt jo§ uvijek ne primjenjuje MRSJS 41, primjenjuju se uvjeti iz MRSIS 29 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, stavaka AG84-AG90.
Sliéno uvjetima iz MRSJS 41, subjekt bi trebao kapitalizirati troskove zaduzivanja na temelju trzisne kamatne stope koju bi subjekt koji gradi imao za sli¢an
zajam.



zaduZivanje nije specifino za kvalificiranu imovinu, kako subjekt odreduje tro§kove zaduZivanja koji se mogu izravno
povezati s kvalificiranom imovinom? To se moZe javiti kada subjekt koristi gotovinu u blagajni za financiranje troska
kvalificirane imovine. Ova gotovina u blagajni se financira iz opéeg zaduZenja, poreznih prihoda ili drugih naknada ili
transfera.

Iznos troskova zaduzivanja koji su prihvatljivi za ukljucivanje u trosak kvalificirane imovine odreden je koriStenjem ponderiranog
prosjeka troskova zaduZzivanja koji se moze primijeniti na sva preostala zaduZivanja subjekta tijekom razdoblja. Ponderirani
prosjek troskova zaduzivanja se onda primjenjuje na izdatke za kvalificiranu imovinu nastale tijekom razdoblja priliko
odredivanja iznosa koji je prihvatljiv za kapitalizaciju.

Subjekt je duzan iskljuciti iz izracuna ponderiranog prosjeka ona zaduzivanja koja su napravljena posebno za potrebe pribavljanja
druge kvalificirane imovine dok nisu zavrSene uglavnom sve aktivnosti potrebne za pripremu te imovine za namjeravanu uporabu.
Iznos troskova zaduzivanja kapitaliziranih tijekom razdoblja ne smije prelaziti iznos troskova zaduZzivanja nastalih tijekom tog
razdoblja.

A.6 Imovina koja se financira putem opceg zaduzivanja — razliciti instrumenti duga

Primjenjuje li subjekt ponderirani prosjek troskova zaduZivanja kada se koristi viSe instrumenti duga za financiranje
troska kvalificirane imovine?

Da. Subjekt mozda nije u mogucnosti financirati trosak kvalificirane imovine samo sa jednim instrumentom duga. Kada se koristi
vise instrumenata duga, troSak zaduzivanja se odreduje izraCunavanjem ponderiranog prosjeka troskova zaduzivanja koji se moze
primijeniti na sve preostale instrumente duga tijekom razdoblja, iskljucujuéi zaduzivanja koja su napravljena posebno za potrebe
pribavljanja druge kvalificirane imovine (dok uglavnom sve aktivnosti potrebne za pripremu imovine za njenu namjeravanu
uporabu nisu zavrsene).



Hustrativni primjeri

Ovi primjeri prate ali nisu dio MRSJS 5.

Kvalificirana imovina izgradena tijekom odredenog vremenskog razdoblja

IE1.

IE2.

IE3.

IE4.

31. ozujka/marta 20X1, opéina XYZ zapocela je izgradnju tunela za prilagodavanje tranzitu izmedu dva komercijalna
¢vorista. Razdoblje izgradnje je 5 godina i predvideni troSak projekta je 100 milijuna NJ (20 milijuna NJ se placa
gradevinskoj tvrtki na datum kada je zapocela izgradnja i na 31. ozujak/mart svake naredne godine tijekom razdoblja
izgradnje). Op¢ina XYZ izdala je 25-godiSnju obveznicu vrijednosti 100 milijuna NJ 31. ozujka/marta 20X1 s fiksnim
kuponom od 5 posto godisnje. Ova obveznica izdana je posebno za financiranje izgradnje ovog projekta. Opc¢ina zavrSava
godinu 31. prosinca/decembra i zaraduje kamatu od 3 posto od privremenog ulaganja bilo kojeg viska zaduzivanja.

31. prosinca/decembra 20X1, opcina je obracunala troSkove zaduZzivanja u iznosu od 3,75 milijuna NJ (100 milijuna NJ x
9/12 mjeseci).

Prilikom odredivanja troskova zaduzivanja koji se mogu ukljuciti u trosak tunela, op¢ina je ogranicila za kapitalizaciju
troskove zaduZzivanja nastale tijekom razdoblja umanjene za sav prihod od privremenog ulaganja tih zaduzenja.

31. prosinca/decembra 20X1, op¢ina XYZ priznala je svoju imovinu tunel kao radove u tijeku. Kapitalizirani iznos je 21,95
milijuna NJ (20 milijuna NJ + [100 milijuna NJ x 5 posto x 9/12 mjeseci | — [80 milijuna NJ x 3 posto x 9/12 mjeseci]). Ovo
predstavlja sredstva prenesena gradevinskoj tvrtki i troSkove zaduzivanja nastale tijekom razdoblja umanjene za prihod od
ulaganja zaraden od ulozenih 80 milijuna NJ.

Centralizirani program zaduZivanja — Prihvatljivi troSkovi zaduZivanja

IES.

IE6.

IE7.

IES.

IE9.

Odjel za infrastrukturu pocinje izgradnju nove cestovne mreze 15. lipnja/juna 20X1. Predvideni troskovi projekta su 500
milijuna NJ. Svo financiranje potrebno Odjelu za infrastrukturu i svim ostalim vladinim odjelima, osigurano je centralno iz
Odjela za financije.

Odjel za financije procjenjuje svake godine svoj novcani tok kako bi odredio najprikladniji izvor financiranja za zadovoljenje
vlastitih internih potreba za pozajmljivanjem. Ovi izvori ukljuc¢uju prihod od poreza, prihod od naknada, izdavanje obveznica
i zajmove.

Odjel za infrastrukturu pregovara o 10-godisnjem zajmu od Odjela za financije. Odjel za financije zahtjeva da Odjel za
infrastrukturu plati troSkove zaduzivanja od 3 posto godiSnje. Ovo je u skladu s trziSnom kamatnom stopom koji bi imao
Odjel za infrastrukturu da je sporazum samostalno dogovaran.

Kada Odjel za infrastrukturu osigura financiranje od Odjela za financije, Odjel za infrastrukturu je svjestan zaduzivanja koje
se sastoji iz razliCitih izvora, ali nema uvid u to kako Odjel za financije pribavlja sredstva niti u ponderirane prosjecne
troskove koje nastaju u Odjelu za financije.

Prilikom odredivanja troskova zaduzivanja koji su prihvatljivi za ukljucivanje u trosak cestovne mreze, Odjel za
infrastrukturu ukljucuje samo one troskove zaduzivanja koje je sam napravio. Buduéi je zajam po trziSnim uvjetima, Odjel za
infrastrukturu zakljuCuje kako nema koncesijskih elemenata i odreduje kako se troskovi zaduZivanja prihvatljivi za
ukljucivanje u troSak cestovne mreZe temelje na kamatnoj stopi od 3 posto navedenoj u ugovoru.

Opée zaduZivanje — ponderirani prosjecni troSak zaduZivanja

IE10.

IE11.

Drzavna vlada T zapocela je izgradnju nove zracne luke. Predvideni troSak ove zra¢ne luke iznosi 500 milijuna NJ. Drzavna
vlada T upravlja svojim vlastitim zaduzivanjima, medutim ne zaduzuje se za posebne projekte. Prilikom odredivanja potreba
za zaduZzivanje, drzavna vlada T planira svoj manjak novca tijekom odredenog razdoblja i osigurava kako ¢ée zaduzivane
pokriti njene potrebe za likvidnosti.

Tijekom razdoblja izgradnje, drzavna vlada T drzi tri instrumenta koji su otvoreni tijekom cijelog razdoblja izgradnje:
- drzavne obveznice — 1 milijarda NJ, s prinosom po godi$njom stopi od 5 posto;

- zajam s financijskom institucijom A — 300 milijuna NJ s godiSnjom kamatnom stopom od 7 posto; i



- zajam s financijskom institucijom B — 600 milijuna NJ s godi$njom kamatnom stopom od 9 posto.

IE12.  Prilikom odredivanja iznosa troskova zaduzivanja prihvatljivih za ukljuéivanje u trosak zra¢ne luke, drzavna vlada T racuna
ponderirane prosjecne troskove koji se mogu primijeniti na sva preostala zaduzivanja subjekta tijekom razdoblja.
A B C D=BxC
Glavnica Kamatna stopa | Udio duga Ponderirani
prosjek
Drzave obveznice 1.000 milijuna NJ |5 posto 1.000 / 1.900 2,63
Zajam A 300 milijuna NJ 7 posto 300/ 1.900 1,11
Zajam B 600 milijuna NJ 9 posto 600/ 1.900 2,84
Ponderirana prosje¢na 6,58 posto
kamatna stopa

IE13.

Drzavna vlada T racuna kako je ponderirani prosjek troskova zaduzivanja primjenjiv na sva preostala zaduzivanja subjekta
tijekom razdoblja 6,58 posto.

Posebno zaduZivanje — zaduZivanje za dio iznosa kvalificirane imovine

IE14.

IE15.

IE16.

Drzavna vlada C pocinje izgradnju nove cestovne mreze 1. sijeCnja/januara 20X1. Predvideni troSak ove cestovne mreze
iznosi 750 milijuna NJ. Drzavna vlada C financira ovaj projekt s iznosima primljenim 7. sije¢nja/januara 20X1 iz dva izvora:

. savezna donacija u iznosu od 500 milijuna NJ; i
. zajam od financijske institucije u iznosu od 250 milijuna NJ, s godi$njom kamatnom stopom od 5 posto.

Kako bi primila saveznu donaciju, drzavna vlada C mora pokazati kako je u moguénosti osigurati financiranje. Politika
drzavne vlade C je da prvo alocira pozajmljena sredstva za izgradnju kvalificirane imovine. Drzavna vlada C ostvaruje
kamatu od 3 posto godis$nje od privremenog ulaganja viska zaduzenja.

Od 31. prosinca/decembra, drzavna vlada C je imala izdatke u iznosu od 200 milijuna NJ kao dio izgradnje imovine. Ovi
izdaci su preneseni u jednom pausalnom iznosu gradevinskoj tvrtki na pocetku izgradnje 1. sijecnja/sijecnja 20X1. Uz izdatke
od 200 milijuna NJ, drzavna vlada C kapitalizira 11 milijjuna NJ milion ([250 milijuna NJ x 5 posto] — [50 milijuna NJ x 3
posto]) u troskovima zaduzivanja u odnosu na kvalificiranu imovinu.

Budu¢i drzavna vlada C pozajmljuje 250 milijuna NJ ta potrebe pribavljanja cestovne mreze ali je samo imala izdatke vezane
za kvalificiranu imovinu u iznosu od 200 milijuna NJ, drzavna vlada C je mogla ostaviti prihod od kamata na viSak
pozajmljenih sredstava. Drzavna vlada C kapitalizirala je troSkove zaduzivanja nastale tijekom razdoblja u iznosu od 12,5
milijuna NJ umanjenih za prihod od ulaganja od 5,1 milijun N J od privremenog ulaganja ovih zaduzivanja.

MRSIS 5, Troskovi zaduzivanja proizlazi prvenstveno iz MRS 23, Troskovi zaduzivanja (1993). Glavne razlike izmedu MRSJS
51 MRS 23 su kako slijedi:

pojmova ,,prihod®, ,,izvjestaj o financijskoj uspjesnosti* i ,,neto imovina/kapital u MRSJS 5. Ekvivalentni pojmovi u MRS 23
su ,,dobit“, ,,izvjestaj o dobiti i gubitku* i ,,kapital®.

Usporedba s MRS 23

MRSIJS 5 u odredenim segmentima koristi razli¢itu terminologiju od MRS 23. Najznacajniji primjeri su koristenje




° MRSIJS 5 sadrzi razlicit set definicija tehnickih pojmova od MRS 23 (stavak 5).
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