MSFI 10

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 10
Konsolidirani financijski izvjesStaji

Cilj

1 Cilj ovog MSFI je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih
financijskih izvjestaja kada subjekt kontrolira jedan ili viSe drugih subjekata.
Postizanje cilja

2. Da bi se postigao cilj iz tacke 1., ovaj MSFI:

(@) zahtjeva od subjekta (matice) koji kontrolira jedan ili viSe drugih subjekata
(zavisnih drustva) da prezentira konsolidirane financijske izvjestaje;

(b) definira nacelo kontrole i utemeljuje kontrolu kao osnovu za konsolidaciju;

() definira kako primjeniti nacelo kontrole da bi se utvrdilo da li investitor
kontrolirasubjekat u koji je izvrSeno ulaganje te ima li stoga obvezu
konsolidirati subjekat u koji je izvrSeno ulaganje;

(d) navodi racunovodstvene zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih
izvjesStaja; i

(e) definira investicijski subjekt i definira iznimku konsolidacije odredenog
zavisnog drustva investicijskog subjekta.

3. Ovaj MSFI se ne bavi racunovodstenim zahtjevima poslovnih spajanja i njihovim
utjecajem na konsolidaciju, ukljucujuc¢i goodwill koji nastaje kod poslovnih
spajanja (vidjeti MSFI 3 Poslovna spajanja).

Djelokrug

4. Subjekt, koji je matica, treba prezentirati konsolidirane financijske izvjestaje.

Ovaj MSFI se primjenjuje na sve subjekte, osim slijedec¢ih:

(@)

matica ne treba prezentirati konsolidirane financijske izvjeStaje ako
zadovoljava sve sljedece uvjete:

(i)

ako je zavisno druStvo u potpunom vlasniStvu ili djelomi¢nom
vlasni§tvu drugog subjekta i svih njegovih drugih vlasnika,
obavjeSteni o tome, i ne protive se tome, da matica nece prikazati
konsolidirane financijske izvjestaje;

ako se duznickim i vlasni¢kim instrumentima ne trguje na javnom
trziStu (domace ili strane berze ili trziSte preko pulta, ukljucujuci
lokalna i regionalna trZista);

nije podnijela, niti je u postupku podnosenja svojih financijskih
izvjeStaja komisiji za vrijednosne papire ili drugoj regulatornoj
organizaciji radi izdavanja bilo koje vrste instrumenata na javnom
trzistu; i
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4.A

4.B

(iv) krajnji ili bilo koji drugi posredni vlasnik matice sastavlja
financijske izvjeStaje za javnu upotrebu u skladu s MSFI, u kojima
se zavisna dru$tva konsolidiraju ili su vredovana po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, a u skladu sa ovim MSFIL

(b) [brisano]
(c) [brisano]

Ovaj MSFI se ne odnosi na planove primanja po prestanku zaposlenja ili na druge
dugorocne planove o primanjima zaposlenih a na §to se odnosti MRS 19 Primanja
zaposlenih.

Matica koja je investicijski subjekt neée prikazati konsolidirane financijske
izvjeStaje ako je zahtjevano, u skladu sa tackom 31. ovog MSFI, da vrednuje sva
svoja zavisna druStva po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitaka.

Kontrola

Investitor (ulagatelj), bez obzira na prirodu povezanosti sa subjektom
(subjekat u koji je izvrSeno ulaganje), treba odrediti da li je matica
procjenjujudi da li kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

Investitor kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje kada je izloZeno,
ili ima pravo, na razlicite prinose radi svoje ukljucenosti u subjekat u koji
je izvrSeno ulaganje te ima sposobnost utjecaja na te prinose Kroz svoj
utjecaj na subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

Dakle, investitor kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje ako i
samo ako investitor ispunjava sve niZe navedeno:

(a) mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke 10.-
14.);

(b) izloZenost, ili prava, na razlicite prinose na osnovu povezanosti sa
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke 15.1i16.); i

(c) sposobnost da koristi mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje da bi utjecao na iznos investitorovih prinosa (vidjeti tacke
17.i 18.).

Investitor ¢e uzeti u obzir sve Cinjenice i okolnosti kada procjenjuje da li on
kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje. Investitor mora preispitati da li on
kontrolira subjekat u koji je izvr§eno ulaganje ako ¢injenice i okolnosti upuéuju
na to da postoje promjene na jednoj ili viSe od tri kontrolna elementa navedena
u tacki 7. (vidjeti tacke B80.-B85.).

Kada dva ili viSe investitora zajednicki kontroliraju subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje moraju djelovati zajedno da bi usmjerili odgovaraju¢e aktivnosti.
U takvim slucajevima, jer nijedan investitor ne moze usmjeriti aktivnosti bez
odobrenja drugog, nijedan investitor pojedinacno ne kontrolira subjekat u koji je
izvrSeno ulaganje. Svaki investitor ima svoj interes u subjektu u koji je izvrSeno
ulaganje. Svaki investitor ¢e traziti vlasnicki udio u zavisnom drustvu u skladu
sa relevantnim MSFI, kao $to su MSFI 11 Zajednicki aranzmani, MRS 28 Ulaganja u
pridruZene subjekte i zajednicke poduhvate i MSFI 9 Financijski instrumenti.
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MSFI 10

Moc¢

Investitor ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje kada posjeduje
postojeca prava koja mu daju trenutnu sposobnost usmjeravanja relevantnih
aktivnosti, tj. aktivnosti koje znacajno utjecu na prinose subjekta u koji je izvr§eno
ulaganje.

Mo¢ proizilazi iz prava. Ponekad je procjena moci jednostavna, kao kada se mo¢
nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganjedobije izravno i iskljucivo od glasackih
prava koje jamce vlasnicki instrumenti kao Sto su dionice, a moZe biti procjenjena
uzimajudi u ubzir glasacka prava dionocara. U drugim slucajevima, procjena e
biti kompleksnija i zahtjevati ¢e razmatranje viSe od jednog faktora, na primjer
kada mo¢ poizilazi iz jednog ili viSe ugovornih obaveza.

Investitor s trenutnom mogucénosti usmjeravanja relevantnih aktivnosti ima
mo¢ iako njegovo pravo usmjerenja se tek treba ostvariti. Dokaz da je investitor
usmjeravao relevantne aktivnosti mogu pomoci u odredenju da li investitor ima
mo¢, ali takav dokaz nije sam po sebi uvijerljiv u odredenju da li investitor ima
mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Kada dva ili viSe investitora imaju postojeca prava koja im daju jednostranu
mogucnost usmjeravanja razli¢itih relevantnih aktivnosti, onaj investitor koji
ima trenutnu sposobnost usmjeravanja aktivosti koje se najznacajnije odnose na
prinose subjekta u koji je izvr§eno ulaganje ima mo¢ nad tim subjektom u koji je
izvrSeno ulaganje.

Investitor mozZe imati mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje cak i
kada drugi subjekti imaju postojeca prava koja im daju trenutnu sposobnost
sudjelovanja u usmjeravanju relevantnih aktivnosti, primjerice kada drugi subjekt
ima znacajan utjecaj. Medutim, investitor koji ima zaSti¢ena prava nema mo¢ nad
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B26.-B28.), i posljedi¢no tome
nema kontrolu na subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Prinosi

Investitor je izloZen, ili ima prava, na razlicite prinose temeljem svoje povezanosti
s subjektom u koji je izvrSeno ulaganje kada prinosi investitora zbog povezanosti
imaju mogucnost variranja kao rezultat performanci subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Prinosi investitora mogu biti samo pozitivni, samo negativni ili i
pozitivni i negativni.

Iako samo jedan investitor moZe kontrolirati subjekat u koji je izvrSeno ulaganje,
viSe stranaka moze dijeliti prinos subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Na primjer,
nositelji manjinskog udjela mogu dijeliti dobit ili distribucije udjela subjekta u
koji je izvrSeno ulaganje.

Poveznica izmedu modéi i prinosa

Investitor kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje ako investitor ne samo
da ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje i izloZenost ili prava na
razlicite prinose temeljem ukljucenosti u subjekat u koji je izvrSeno ulaganje,
nego i ima moguénost koristiti mo¢ da bi utjecao na prinose investitora, Sto
prozilazi iz povezanosti s subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.
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18.

Dakle, investitor s pravima odluc¢ivanja mora odrediti da 1i je glavni ulagatelj
ili je agent. Investitor koji je agent u skladu sa tackama B58.-B72. ne kontrolira
subjekat u koji je izvrSeno ulaganje kada upotrebljava pravo odlucivanja koja su
mu delegirana.

Racunovodstveni zahtjevi

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Matica treba sastaviti konsolidirane financijske izvjeStaje koristeci
jedinstvene racunovodstvene politike za transakcije i druge dogadaje u
slicnim okolnostima.

Konsolidacija subjekta u koji je izvrSeno ulaganje ¢e poceti kada investitor stekne
kontrolu nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje a prestati ¢e kada investitor
izgubi kontrolu nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Tacke B86.-B93. navode upute za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Manjinski udjeli

Matica ¢e prezentirati manjinske udjele u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima u okvriru visine ulaganja, odvojeno od kapitala vlasnika matice.

Promjene vlasnickog udjela matice u zavisnom druStvu koje ne rezultiraju
gubitkom kontrole matice nad zavisnim dru$tvom su vlasnicke transakcije
(transakcije sa vlasnicima kroz svoj udio kao vlasnika)

Tacke B94.-B96. navode upute za racunovodstveni tretman manjinskih interesa u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima.

Gubitak kontrole

Ako matica izgubi kontrolu nad zavisnim drustvom, matica:

(a) prestaje priznavati imovinu i obveze bivSeg zavisnog druStva u
konsolidiranom izvje$taju o finansijskom poloZaju.

(b) priznaje bilo kakvo ulaganje zadrZzano u bivSem zavisnom druStvu po
fer vrijednosti kada je kontrola izgubljena i kasnije ga obracunava kao i
sva potrazivanja od bivSeg ovisnog druStva ili obaveza prema njemu u
skladu sa relevantinim MSFI. Takva fer vrijednost mora biti priznata kao
fer vrijednost pocCetnog priznavanja financijske imovine u skladu s MSFI
9 ili troSku pocetnog priznavanja ulaganja u ovisno drustvo ili zajednicki
poduhvat.

() priznaje dobit ili gubitak povezan sa gubitkom kontrole $to pripisuje
bivSem kontrolnom udjelu.

Tacke B97.-B99. navode upute za ra¢unovodstveni tretman gubitka kontrole nad
zavisnim drustvom.

Utvrdivanje da li je subjekt investicijski subjekt

27.

Matica mora odrediti da li je investicijski subjekt. Investicijski subjekt je
subjekt koji:
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(a) pribavlja sredstava od jednog ili viSe ulagatelja (investitora) kako
bi tom ulagatelju odnosno ulagateljima pruZao usluge upravljanja
ulaganjima (investicijama);

(b) se obvezuje investitoru da je njegova poslovna svrha ulaganje
sredstava iskljucivo za prinose od vrijednosti kapitala, prihoda od
ulaganja, ili obadvoje; i

(0) vrednovanje i ocjenjivanje performanci od svih znacajnijih
investicija na osnovu fer vrijednosti.

Upute za primjenu navedene su u tockama B85.A-B85.

U procjeni da li zadovoljava definiciju opisanu u tacki 27., subjekt treba uzeti u
obzir da li ima slijedece tipi¢ne karakteristike investicijskog subjekta:

(@) ima viSe od jednog ulaganja (vidjeti tacke B85.0-B85.P);
(b) ima viSe od jednog investitora (vidjeti tacke B85.Q-B85.S);

() ima investitore koji nisu povezane stranke subjekta (vidjeti tacke B85.T-
B85.U); i

(d) ima vlasnicke interese u obliku vlasnickih ili slicnih interesa (vidjeti tacke
B85.V-B85.W).

Odsustvo bilo kojeg od ovih tipi¢nih karakteristika ne mora nuzno diskvalificirati
subjekt da se klasificira kao investicijski subjekt. Investicijski subjekt koji nema
sve ove tipi¢ne karakteristike pruza dodatnu objavu zahtjevanu tackom 9.A MSFI
12 Objavljivanja udjela u drugim subjektima.

Ako ¢injenice i okolnosti ukazuju da postoje promjene na jednom ili na viSe od tri
elementa koji ¢ine definiciju investicijskog subjekta, kako je opisno u tacki 27., ili
na tipicnim karakteristikama investicijskog subjekta, kako je opisano u tacki 28.,
matica mora preispitati da li je investicijski subjekt.

Matica koja prestaje biti investicijski subjekt ili postaje investicijski subjekt treba
traziti promjenu statusa prospektivno od datuma kojeg se promjena i dogodila
(vidjeti tacke B100.-B101.).

Investicijski subjekti: iznimke od konsolidacije

31.

32.

Investicijsko drustvo ne smije konsolidirati svoja zavisna drustva ili
primjeniti MSFI 3 kada stjece kontrolu nad drugim subjektom, osim
kako je navedeno u tacki 32. Umjesto toga, investicijski subjekt treba
vrednovati ulaganja u zavisno drustvo po fer vrijednosti kroz dobiti ili
gubitka u skladu sa MSFI 9.!

Bez obzira na zahtjev u tacki 31., ako investicijski subjekt ima zavisno drustvokoje
i samo nije investicijski subjekt i ¢iji glavni cilj i aktivnosti su pruzanje usluga
koje su povezane sa ulagackim aktivnostima investicijskog subjekta (vidjeti tacke
B85.C-B85.E), treba konsolidirati zavisno drustvo u skladu sa tackama 19.-26. ovog
MSFI i primjeniti zahtjeve MSFI 3 o stjecanju bilo kojeg takvog zavisnog drustva.

Tacka C7. MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji navodi: “Ako subjekt primjenjuje ovaj MSFI, ali jo§ ne
primjenjuje MSFI 9, svako pozivanje u ovom MSFI do MSFI 9 treba citati kao upucivanje na MRS 39 Financijski
Instrumenti:. Priznavanje i mjerenje”
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33. Matica investicijskog subjekta treba konsolidirati sve subjekte koje kontrolira,
ukljucujudi i one kontrolirane kroz zavisno drusStvainvesticijskog subjekta, osim
ako je sama matica zavisno drustvo.
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Dodatak A

Definirani pojmovi

MSFI 10

Ovaj dodatak je sastavni dio MSFL

donostitelj odluka

grupa
investicijski subjekt

konsolidirani
financijski izvjestaji

kontrola nad
subjektom u koji je
izvrSeno ulaganje

manjinski interes

matica

mocC

pravo uskracivanja
ovlascenja

relevantne aktivnosti

zaSti¢ena prava

zavisno drustvo

Subjekt s pravom odlucivanja je ili glavni investitor ili agent za
druge stranke.

Matica i njena zavisna drustva.
Subjekt koji:

(a) pribavlja sredstva od jednog ili viSe investitora sa ciljem
izbora onih investitora s uslugom upravljanja investicijama.

(b) obvezuje se svojim investitorima da je njegova poslovna svrha
ulaganje sredstava iskljucivo za prinose od kapitala, prihoda
od ulaganja, ili obadvoje; i

(c) vrednovanje i ocjenjivanje performanci svojih ulaganja u

pravilu mjeri ili ocjenjuje na temelju fer vrijednosti.
Financijski izvjeStaji grupe u kojoj imovina, obveze, vlasnicki
udio, dobit, troSkovi i novcani tijekovi matice i njezinih zavisnih
drusStava su prikazani kao izvjestaji jednog subjekta.

Investitor kontrolira subjekt ako je temeljem svog sudjelovanja u
njemu izloZen varijabilnom prinosu, odnosno ima prava na njih
kao rezultat njegove povezanosti sa subjektom u koji je izvr§eno
ulaganje te ima moguc¢nost utjecati na te prinose kroz svoju mo¢
nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Udjel u vlasnickom kapitalu zavsnog drustva koje se ne moze
pripisati, direktno ili indirektno, matici.

Subjekt koji kontrolira jednog ili viSe subjekata.

Postoje¢a prava koja daju trenutnu sposobnost usmjeravanja
relevantnih aktivnosti.

Prava oduzimanja ovlasti donositelju odluke.

Za svrhu ovih MSFI, relevantne aktivnosti su aktivnosti subjekta u
koji je izvrSeno ulaganje koje znacajno utjecu na prinose subjekta
u koji je izvrSeno ulaganje.

Prava osmiSljena kako bi zaStitila prava stranaka koja drze ta
prava bez davanja modi toj stranci nad subjektom na koga se ta
prava odnose.

Subjekt kojeg kontrolira drugi subject.

Slijede¢i pojmovi su definirani u MSFI 11, MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima,
MRS 28 (izmijenjen 2011.) ili MRS 24 Objavljivanje povezanih strana i koriSteni su u ovom MSFI sa
znacenjima odredenim u navedenim MSFIL.

. pridruZeni subjekt

° interes u drugom subjektu
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. zajednicki pothvat
e klju¢no rukovodstvo
° povezane stranke

° znacajan utjecaj.
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Dodatak B
Smjernice za primjenu

Ovaj dodatak je sastavni dio ovog MSEL Opisuje primjenu tacke 1.-33. i ima isti utjecaj kao i drugi djelovi
ovog MSFL.

B1. Primjeri u ovom dodatku oslikavaju hipiteti¢ne situacije. Iako neki aspekti
primjera mogu biti prisutni i u stvarnim uzorcima, sve ¢injenice i okolnosti

uobicajenog uzorka trebaju biti ocijenjene primjenjujuc¢i MSFI 10.

Procjena kontrole

B2. Da bi utvrdio da li kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje, investitor
(ulagatelj) treba procjeniti posjeduje li sljedece:

(a) mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje;

(b) izloZenost,ili prava, na razlicite prinose temeljem povezanosti s subjektom
u koji je izvr§eno ulaganje; i

() sposobnost da koristi svoju mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje
da bi utjecao na koli¢inu prinosa.

B3. Razmatranje slijedec¢ih faktora mozZe pomoc¢i u tom odlucivanju:
(a) svrha i dizajn subjekta u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B5.-B8.);
(b) $to su relevantne aktivnosti i kako se donose odluke o tim aktivnostima

(vidjeti tacke B11.-B13.);

(c) da li prava investitora daju trenutnu sposobnost usmjeravanja relevantnih
aktivnosti (vidjeti tacke B14.-B54.);

(d) da li je investitor izloZen, ili ima prava, na razliite prinose temeljem
povezanosti s subjektom u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B55.—
B57); 1

(e) da li investitior ima sposobnost koristiti mo¢ nad subjektom u koji je

izvrSeno ulaganje da bi utjecao na koli¢inu prinosa investitora (vidjeti
tacke B58.-B72.).

B4. Prilikom procjene kontrole nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, investitor
Ce uzeti u obzir prirodu odnosa s druginm strankama (vidjeti tacke B73.-B75.).

Svrha i izgled subjekta u koji je izvrSeno ulaganje

BS. Kada procjenjuje kontrolu nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, investitir ¢e
uzeti u obzir svrhu i izgled subjekta u koji je izvrSeno ulaganje da bi identificirao
relevantne aktivnosti, kako se odluke o takvim aktivnostima donose, tko ima
trenutnu mo¢ da upravlja tim aktivnostima i ko uzima prinose od takvih aktivnosti.

B6. Nakon razmatranja svrhe i izgleda subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, biti
Ce jasno da je subjekat u koji je izvrSeno ulaganje kontroliran instrumentima
vlasniStva koje daju dionicarima proprocionalna glasacka prava, kao Sto su
obi¢ne dionice subjekta u koji je izvr$eno ulaganje. U ovom slucaju, odsustvo bilo
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B7.

B8.

BO.

B10.

B11.

B12.

10

kakvih dodatnih dogovora koji mijenjaju donoSenje odluke, procjena kontrole se
fokusira na onu stranku, ako postoji takva, koja je u moguc¢nosti pribaviti dovoljno
glasackih prava da bi se odredile operativne i financijske politike subjekta u koji
je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B34.-B50.). U najjednostavnijim slucajevima,
investitor koji drzi veéinu glasackih prava, u odsustvu bilo kojeg drugog faktora,
kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

Da bi se odredilo da li investitor kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje u
sloZenijim slucajevima, moZe biti potrebno razmatrati neke ili sve faktore u tacki
B3.

Subjekat u koji je izvrSeno ulaganje moze izgledati tako da glasacka prava nisu
dominantan faktor u odludivanju ko kontrolira subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje, kao na primjer kada su bilo kakva glasacka prava povezana samo
s administrativnim zadatcima a sve relevantneaktivnosti sevode na temelju
ugovornih obaveza. U takvim slucajevima, investitorovo razmatranje svrhe i
izgleda subjekta u koji je izvrSeno ulaganje takoder ¢e biti ukljuceni u procjenu
rizika za koji je subjekat u koji je izvrSeno ulaganje dizajnirano da bude izloZen,
rizik je dizajniran da prede na strane povezane s subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje i da li je investitor izloZen nekim ili svima rizicima. Razmatranje rizika
ukljucuje ne samo losi rizik, nego i potencijal za rast.

Mo¢

Da bi imao mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, investitor mora imati
postojeca prava koja mu daju trenutnu sposobnost upravljanja relevantnim
aktivnostima. Za svrhu procjene modi, samo susStinska prava ovisnog drustva i
prava koja nisu zasticena ¢e biti razmatrana (vidjeti tacke B22.-B28.).

Utvrdivanje da li investitor ima mo¢ zavisi od relevantnih aktivnosti, nacin na
koji su odluke o relevantnim aktivnostima donijete i prava koja imaju investitor
i druge stranke u odnosu sa subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Relevantne aktivnosti i usmjerenje relevantnih aktivnosti

Za mnoge subjekte u koje je izvrSeno ulaganje, raspon operativnih i financijskih
aktivnosti znacajno utjece na njihov prinose. Primjeri aktivnosti koje, ovisno o
okolnostima, mogu biti znacajne, ali nisu ogranicene na to:

(a) prodaja i nabava robe i usluga;

(b) upravljanje financijskom imovinom tokom vijeka trajanja (ukljucujii kod
kasnjenja u placanju);

(c) odabir, stjecanje ili raspolaganje imovinom;
(d) istrazivanje i razvoj novih proizvoda ili procesa; i
(e) utvrdivanje strukture finansiranja ili odrZavanja finansiranja.

Primjeri odluka o relevantnim aktivnostima ukljucuju, ali nisu ograni¢ene na:

(a) donosenje operativnih i kapitalnih odluka subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje, ukljucujudi budzete; i
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(b) imenovanje i nagradivanje osoblja klju¢nog menadZmentasubjekta u koji
je izvrSeno ulaganje ili pruzalaca uslugai prekidanje njihovih usluga ili
zapo§ljavanja.

U nekim situacijama, aktivnosti koje proizlaze i prije i poslije posebnog niza
okolnosti ili nekog dogadaja mogu biti relevantne aktivnosti. Kada dva ili viSe
investitora imaju trenutnu sposobnost usmjeravanja relevantne aktivnosti i te
se aktivnosti dogode u razlicito vrijeme, investitori ¢e odrediti koji je investitor
sposoban usmjeriti aktivnosti koje najznacajnije utjecu na te prinose dosljedno
s tretmanom konkurentnog prava odlucivanja o odlukama (vidjeti tacku 13.).
Investitori ¢e nakon nekog vremena ponovno procjeniti ovu odluku ako se
znacajne ¢injenice i okolnosti promjene.

Primjeri primjene

Primjer 1

Dva investitora formiraju subjekt u koji se vrsi ulaganje za razvoj i trgovanje

medicinskih proizvoda. Jedan investitor je odgovoran za razvoj i dobivanje

regulatornog odobrenja za medicinski proizvod - ta odgovornost ukljucuje

posjedovanje jednostrane sposobnosti za donosenje svih odluka povezanih s

razvojem proizvoda i pribavljanjem regulatornog odobrenja. Jednom, kada

je kontrolor odobrio proizvod, drugi investitor ¢e proizvoditi i prodavati

proizvod - ovaj investitor ima jednostranu sposonost donosenja svih odluka

oko proizvodnje i prodaje proizvoda. Ako sve aktivnosti — razvoj i pribavljanje

regulatornih odobrenja, kao i proizvodnja i prodaja medicinskog proizvoda

- su relevantne aktivnosti, svaki investitor treba odrediti da li je sposoban

usmjeriti aktivnosti koje najznacajnije utjeCu na prinose subjekta u koji je

izvrSeno ulaganje. Prema tome, svaki investitor treba razmotriti da li razvoj

i pribavljanje regulatornih odobrenja ili proizvodnja i prodaja medicinskog

proizvoda, je aktivnost koja najznacajnije utjecCe na prinose subjekta u koji

je izvrSeno ulaganje i da 1i je sposoban usmjeriti tu aktivnost. Prilikom

odredivanja koji investitor ima mo¢, investitori ¢e razmotriti:

(@) svrhuiizgled subjekta u koji je izvrSeno ulaganje;

(b) faktore koji odreduju profitnu marZu, prihode i vrijednost subjekta u koji
je izvrSeno ulaganje kao i vrijednost medicinskog proizvoda;

(c) ucinak na prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje koji rezultira iz prava
odlucivanja svakog investitora uvazavajuci faktore naznacene pod (b); i

(d) izloZenost investitora varijabilnosti prinosa.

U ovom konkretnom primjeru, investitori ¢e uzeti u obzir:

(e) mneizvjesnost i trud koji je potreban za pribavljanje regulatornih odobrenja
(uzimajudiu obzir investitorove zabiljeSke o uspjeSnom razvoju i pribavljanu
regulatornih dozvola za medicinske proizvode); i

(f) koji investitor kontrolira medicinski proizvod kada je razvojna faza bila
uspjesna.
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Primjeri primjene

Primjer 2

Investiciono sredstvo (subjekat u koji je izvrZeno ulaganje) je nabavljeno i
financirano duZnickim instrumentima koje posjeduje investitor (investitoru
duga) i vlasnickim instrumentima koje posjeduje mnostvo drugih investitora.
Kapitalna transa je osmiSljena da apsorbuje prve gubitke i primi bilo kakve
preostale prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Jedan od investitora
kapitala koji drZi 30 posto vlasniStva je takoder upravitelj imovinom.
Subjekat u koji je izvrSeno ulaganje koristi svoje prihode za kupnju portfolija
financijske imovine, izlaZudi se kreditnom riziku povezanom sa mogu¢im
gubitkom od glavnice i kamata imovine. Transakcija je prikazna investitoru
duga kao ulaganje sa minimalnom izloZenos¢u kreditnom riziku povezanom
sa moguc¢im gubitkom imovine u portfoliju zbog prirode ove imovine i zbog
toga jer je kapitalna tran$a dizajnirana da apsorbuje prve gubitke subjekta

u koji je izvrSeno ulaganje. Na prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje
znacajno utice upravljanje portfolijom imovine subjekta, $to ukljucuje odluke
o0 izboru, stjecanju i raspolaganju imovinom u okviru smjernica portfolija i
upravljanje po kasnjenju u placanju nad bilo kojim portfolijem imovine. Svim
tim aktivnotima upravlja menadZer imovine dok kasnjenja u placanju ne
dostigne speficirane proporcija vrijednosti portfolija (npr. kada je vrijednost
portfolija takva da je kapitalna transa subjekta u koji je izvrSeno ulaganje
potro$ena). Od tog momenta, trec¢a osoba kao povjerenik upravlja imovinom
prema uputstvima investitora duga. Upravljanje portfolijom imovine subjketa
u koji je izvrSeno ulaganje je relevantna aktivnost subjekta. MenadzZer
imovinom ima sposobnost usmjeriti relevantne aktivnosti dok imovina

ne dosegne portfolijom zadane proporcije; investitor duga ima sposobnost
upravljanja relevantnim aktivnostima kada vrijednost imovine u kasnjenju
premasuje odredenu proporciju protfolijske vrijednosti. Menader imovine

i investitor duga trebaju odrediti da li su sposobni usmjeriti aktivnosti koje
najznacajnije utje¢u na prinose subjekta u koji je izvrseno ulaganje, ukljucujuci
kako razmatrenje svrhe i izgleda subjekta tako i razmatranje izloZenosti
svake stranke razlic¢itim prinosima.

Prava koja daju investitoru mo¢ nad subjektom u koji je
izvrSeno ulaganje

Mo¢ proizlazi iz prava. Da bi imao mo¢ nad subjektom u koji je izvr§eno ulaganje,
investitor mora imati postojeCa prava koja mu daju trenutnu sposobnost
usmjeravanja znacajnih aktivnosti. Prava koja investitoru mogu dati mo¢
razlikuju se od subjekta do subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.

Primjeri prava koja, bilo pojedina¢no bilo u kombinaciji, mogu dati investitoru
moc¢ ukljucuju slijedece, ali nisu na to ogranicena:

(a) prava u obliku glasackih prava (ili potencijalnih glasackih prava) u

subjektu u koj je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B34.-B50.);

(b) prava naimenovanje, rapored i uklanjanje ¢lanova klju¢nog menadZmenta

subjekta u koji je izvrSeno ulaganje koji imaju sposobnost upravljanja
relevantnim aktivnostima;

© IFRS Foundation



B16.

B17.

B18.

B19.

MSFI 10

() prava na postavljanje i ukljanjanje drugog subjekta koji upravlja
relevantnim aktivnostima;

(d) prava na usmjeravanje subjekta u koji je izvrSeno ulaganje da ulazi u, ili
zabrani bilo kakve, transakcije za dobit investitora; i

(e) druga prava (donoSenje odluka specificirano u upravljackom ugovoru)
koja daju imatelju sposobnost usmjeravanja znacajnih aktivnosti.

Opcenito, kada subjekt u koji je izvrSeno ulaganje ima razinu oprativnih i
financijskih aktivnosti koja znacajno utjeCe na prinose subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje i kada suStinsko donoSenje odluka uvazavajudi te aktinvosti je
zahtjevano kontinuirano, glasacka ili slicna prava su ta koja daju investitoru moc¢,
bilo pojedinac¢no bilo kombinirano sa drugim dogovorima.

Kada glasacka prava ne mogu imati znacajan utjecaj na prinosesubjekta u koji je
izvrSeno ulaganje, kao kada su glasacka prava povezana samo s administrativnim
zadatcima i ugovorni sporazumi odreduju smjer relevantnih aktivnosti, investiror
treba procjeniti te ugovorne sporazume da bi odredio da li ima dovoljno prava
da bi imao mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Da bi odredili da 1i
investitor ima prava dovoljna da daje mo¢, investitor treba razmotriti svrhu i
izgled subjekta u koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B5.-B8.) i zahtjeve u
tackama B51.-B54. zajedno sa tackama B18.-B20.

U nekim slucajevima moZze biti tesko odrediti da li su investitiorova prava dovoljna
da mu daju mo¢ nad subjektom u koji je izvr§eno ulaganje. U takvim slucajevima,
da bi omogucili da se napravi procjena mocdi, investitor treba razmotriti dokaze
da li ima prakti¢nu sposobnost usmjeravanja relevantne aktivnosti jednostrano.
Razmatranje je dato, ali nije ograni¢eno na slijedece, koje kada se razmatra
zajedno sa pravima i indikatorima u tackama B19.i B20., moZe donijeti dokaz da
su prava investitora dovoljna da bi imao mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje:

(@) investitor moZe, bez ugovorenih prava da tako ucini, imenovati ili odobriti
klju¢no osoblje menadZmenta subjekta u koji je izvrSeno ulaganjekoje
ima sposobnost upravljanja relevantnim aktivnoatima.

(b) investitor moZe, bez ugovorenih prava da tako ucini, usmjeriti subjekat
u koji je izvr§eno ulaganje da ulazi u, ili zabrani bilo kakve promjene,
znacajne transakcije za dobrobit investitiora.

(c) investitor moZe dominirati bilo u procesu imenovanja za ¢lanove upravnog
tijela subjekta u koji je izvrSeno ulaganje ili pribavljanja punomod¢i od
drugih imatelja glasackih prava.

(d) osoblje kljuénog menadZmenta subjekta u koji je izvr§eno ulaganje su
povezane stranke investitora (na primjer, izvrsni direktor ovisnog drustva
iizvr$ni direktor investitora su iste osobe).

(e) vecina ¢lanova upravnog tijela subjekta u koji je izvrSeno ulaganje su
povezane stranke investitora.

Ponekad ¢e postojati naznake da investitor ima posebnu vrstu odnosa s subjektom
u koji je izvrSeno ulaganje, $to naznacuje da investitor ima viSe nego pasivan
interes u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje. Postojanje bilo kakvog pojedinacnog
pokazatelja ili specificnih kombinacija pokazatelja, ne mora obavezno znaciti
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da je kriterij moc¢i postignut. Medutim, postojanje viSe od pasivnog interesa
u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje mozZe upudivati na to da investitor ima
druga povezana prava dovoljna da mu dadnu moc ili osiguraju dokaze postojanja
modi nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Na primjer, slijedece nalaZe da
investitor ima viSe nego pasivan interes u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje i u
kombinaciji sa drugim pravima, moZe upudivati na mo¢:

(a) Calnovi kljuénog menadZmenta subjekta u koji je izvrSeno ulaganje koji
imaju moguénost upravljanja relevantnim aktivnostima su trenutni ili
prijasnji zaposlenici investitora.

(b) Operacije subjekta u koji je izvrSeno ulaganjesu ovisne o investitoru, kao
u slijede¢im situacijama:

(i) Subjekt u koji je izvrSeno ulaganjeovisi o investitoru da financira
znacajan dio njegovih operacija.

(i) Investitor jamci za znacajan dio obaveza subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje.

(iii) Subjekt u koji je izvrSeno ulaganje ovisi o investitoru za hitne
usluge, tehnologiju, zalihe ili sirovine.

(iv) Investitor kontrolira imovinu kao §to su licence ili zastitni znakovi
koji su klju¢ni za operacije subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.

(v) Subjekt u koji je izvrSeno ulaganje ovisi o investitoru vezano za
osoblje kljuénog menadZmenta, kako kada osoblje investitora
ima specijalizirano znanje za operacije subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje.

(c) Znacajan dio aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeili ukljucuju ili
se sprovode u ime investitora.

(d) IzloZenost investitora ili njegova prava na prinose od njegove povezanosti
s subjektom u koji je izvrSeno ulaganje su nesrazmjerno veca nego njegova
glasacka ili druga slicna prava. Na primjer, mogu postojati situacije u
kojima investitor ima pravo ili je izoZen viSe od polovice prinosa subjekta
u koji je izvrSeno ulaganje, ali posjeduje manje od pola glasackih prava
subjekta.

Sto je veca izloZenosti investitiora ili pravo na razlicite prinose od njegove povezanosti
s ovisnim druStvom, vedi je poticaj investitioru da zadobije prava dovoljna da mu
dadnu mo¢. Stoga, postojanje velike izloZenosti prinosima je pokazatelj da investitor
moZda ima mo¢. Medutim, stupanj izloZenosti investitora sam po sebi ne odreduje da
li investitor ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Kada su faktori navedeni u tacki B18. i pokazatelji navedeni u tacki B19.i B20.
promatrani zajedno s pravima investitora, veca teZina ¢e biti dana dokazima moci
opisanim u tacki B18.

Sustinska prava

Investitor, procjenjujudi da li ima mo¢, promatra samo sustinska prava povezana s
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje(koja drZe investitor i ostali). Za pravo da bude
susStinsko imatelj mora posjedovati prakti¢nu sposobnost upotrebe toga prava.
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Utvrdivanje da li su prava sustinska zahtjeva prosudbu, uzimajuci u obzir sve
¢injenice i okolnosti. Faktori koji se promatraju pri utvrdivanju ukljucuju
slijedece, ali nisu ograniceni na te:

(@)

Da li postoje bilo kakve zapreke (ekonomske ili druge) koje sprecavaju
imatelja (ili imatelje) od ostvarivanja prava. Primjeri takvih zapreka
ukljucuju, ali nisu ograniceni na slijedece:

(i) financijske kazne ili poticaji koji ¢e sprijeciti (ili omesti) imatelja
od ostvarivanja prava.

(ii) upotreba prava ili cijena konverzija koja ¢e stvoriti financijske
prepreke koje ce sprijeciti (ili omesti) imatelja od ostvarivanja
svojih prava.

(iii) odredbe i uvijeti koji ¢ine malo vjerojatno ostvarivanje prava, na
primjer, uvijeti koji usko ogranicavaju vrijeme upotrebe.

(iv) odsustvo eksplicitnog, razumnog mehanizma u osnivackim
dokumentimasubjekta u kojije izvr§eno ulaganje ili u primjenjivim
zakonima ili regulacijama koje ¢e dopustiti imatelju ostvaranje
svojih prava.

(v) nesposobnost imatelja prava da prikuplja informacije potrebne za
ostvarenje prava.

(vi) operativne prepreke ili poticaji koji sprijecavaju (ili ometaju)
imatelja od ostvarenja svojih prava (npr. nepostojanje drugih
menadZera voljnih ili sposobnih da osiguraju specijalizirane
uslugu ili prezZe usluge i prezumu druge interese koje posjeduju
sadasnji menadZeri).

(vii)  pravni ili regulatorni zahtjevi koji sprijeCavaju imatelja od
ostvarenja svojih prava (npr. kada je stranom investitoru
zabranjena upotreba njegovih prava).

Kada se za ostvarenje prava zahtjeva pristanak vise od jedne stranke ili
kada su prava drZana od strane viSe od jedne stranke, bilo da je mehanizam
uspostavljen da osigurava one stranke s prakri¢nom sposobnosti da
ostavruju svoja prava kolektivnho ako tako izaberu. Nedostatak takvog
mehanizma je pokazatelj da prava nisu mozda sustinska. Sto je vise
stranaka koje se moraju sloZiti za ostvarenje prava, manje je vjerojatno
da su ta prava suStinska. Medutim, odbor direktora ¢iji su ¢lanovi
nezavisni za donoSenje odluka mogu posluziti kao mehanizam brojnim
investitorima da djeluju kolektivho u ostvarenju svojih prava. Stoga,
pravo uskradivanja ovlaS¢enja iskoriStena od strane nezavisnog odbora
direktora su vjerojatnije susStinska nego ako su ista prava upotrebljena
pojedinacno od strane velikog broja investitora.

Bilo da ce se stranka ili stranke koje imaju prava okoristiti upotrebom
tih prava. Na primjer, imatelj potencijalnih glasackih prava u subjektu u
koji je izvrSeno ulaganje (vidjeti tacke B47.-B50.) ¢e razmotriti upotrebu
prava ili cijenu koverzije instrumenta. Odredbe i uvijeti potencijalnih
glasackih prava ¢e biti vjerojatnije sustinski kada je instrument u novcu
ili ¢e investitor imati korist iz drugih razloga (npr. shva¢anjem sinergije
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izmedu investitora i subjekta u koji je izvrSeno ulaganje) od uporabe ili
konverzije instrumenta.

Da bi bila suStinska, prava moraju biti upotrebljiva kada se odluka o izboru
usmjerenja relevantnih aktivnosti treba donijeti. Obi¢no, da bi bila sustinska,
prava trebaju biti trenutno upotrebljiva. Medutim, ponekad prava mogu biti
sustinska, iako trenutno nisu uporabna.

Primjeri primjene

Primjer 3

Subjekat u koji je izvrSeno ulaganje ima godis$nje sastanke dionicara na
kojima se donose odluke o usmjerenju relevantnih aktivnosti. Sljedeci
zakazani sastanak dionicara je za osam mjeseci. Medutim, dionicari koji
pojedinacno ili kolektivno drZe najmanje 5 posto glasackih prava mogu
sazvati posebni sastanak da bi izmjenili postojece politike oko relevantnih
aktivnosti, ali da bi se zahtjev primio na znanje drugih dionicara znaci da se
takav sastanak ne moZe odrzati za najmanje 30 dana. Politike oko relevantnih
aktivnosti mogu biti promjenjene samo na posebnim ili zakazanim
sastancima dioniacra. Ovo uklju¢uje odobrenje prodaje materijalne imovine
kao i stvaranje i raspolaganje znacajnim investicijama.

Iznad navedena c¢injenica odnosi se na primjere 3.A-3.D koji su opisani ispod.
Svaki primjer je razmatran posebno.

Primjer 3.A

Investitor drZi vec¢inu glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Glasacka prava investitiora su sustinska zato §to je investitor u moguénosti
donositi odluke oko usmjerenja relevantnih aktivnosti kada one trebaju biti
donesene. Cinjenica da treba 30 dana prije nego investitior moZe upotrijebiti
glasacka prava ne prijeci investitiora od posjedovanja trenutne sposobnosti
usmjerenja relevantnih aktivnosti od trenutka kada investitor stjece udio.

Primjer 3.B

Investitor je stranka sa terminskim ugovorom da stekne vecinu dionica
subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Datum terminske ugovorne nagodbe je za
25 dana. Postojedi dionicari nisu u mogucénosti promjeniti postojece politike
oko relevantnih aktivnosti zato §to posebni sastanak ne moze biti odrazan za
najmanje 30 dana, a u tom trenutku ¢e terminski ugovor biti rijeSen. Dakle,
investitor ima prava koja su u suStini jednaka vecini dionicara u primjeru

3A iznad (npr. investitor koji posjeduje terminski ugovor moZe donositi
odluke kada trebaju biti donesene oko usmjerenja relevantnih aktivnosti).
Investitiorov terminski ugovor je sustinsko pravo koje daje investitioru
trenutnu sposobnost usmjerenja relevantnih aktivnosti ¢ak i prije nego je
terminski ugovor rijeSen.
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Primjeri primjene

Primjer 3.C

Investitior drzi materijalnu opciju da bi pripojio vedinu dionica subjekta u
koji je izvrSeno koja je izvrSiva za 25 dana i ima dovoljnu koli¢inu novca. Isti
zakljucak Ce biti dosignut kao i u primjeru 3.B.

Primjer 3.D

Investitior je stranka sa terminskim ugovorom za sticanje vecine dionica
u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje, bez drugih znacajnih prava nad
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Potpisivanje terminskog ugovora
je za Sest mjeseci. Suprotono primjerima iznad, investitor nema trenutnu
sposobnost usmjerenja relevantnih aktivnosti. Postoje¢i dionicari imaju
trenutnu sposobnost zato §to mogu promjeniti postojece politike oko
relevantnih aktivnosti prije potpisivanja terminskog ugovora.

Sustinska prava iskoriStena od strane drugih stranaka mogu sprijeciti investitiora
da kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje na koga se navedena prava
odnoese. Takva suStinska prava ne zahtjevaju da dionicari imaju sposobnost
da pokrenu odluke. Sve dok prava nisu samo zaStitna (vidjeti tacke B26.-B28.),
suStinska prava u posjedu drugih stranaka mogu sprijeciti investitora da kontrolira
subjekat u koji je izvrSeno ulaganje ¢ak i ako prava daju imateljima samo trenutnu
sposobnost da potvrde ili blokiraju odluke povezane sa relevantnim aktivnostima.

Zastitna prava

Ocijenjujudi da 1i prava daju investitioru mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje, investitior treba procjeniti da li njegova prava, i prava u posjedu drugih,
su zaStitna prava. ZaStitna prava povezana su sa temeljnim promjenama aktvinosti
subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeili se primjene u iznimnim okolnostima.
Medutim, nisu sva prava koja se koriste u iznimnim okolnistima ili su ovisna o
dogadajima zastitna (vidjeti tacke B13.i B53.).

Obzirom da su zaStitna prava osmiSljena da zaStite interese njihovog imatelja
bez davanja prava modi toj stranci nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje na
kojeg se prava odnose, investitor koji posjeduje zastitna prava ne moZe imati
moc¢ ili sprijeciti drugu stranu da ima moc¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje(vidjeti tacku 14.).

Primjeri zaStitnih prava ukljucuju, ali nisu ograniceni na:

(a) pravo zajmodavatelja da ogranic¢i duZnika od poduzimanja aktivnosti koje
bi mogle znacajno promjeniti kreditni rizik duZnika na Stetu zajmodavca.

(b) pravo stranke manjinskog interesa u subjekt u koji je izvr§eno ulaganje da
bi se odobrila kapitalna ulaganja ve¢a od zahtjevanog u uobicajenom tijeku
posla, ili da se odobri izdavanje vlanickih ili duznickih instrumenata.

(c) pravo zajmodavca da zaplijeni imovinu duzZnika ako duZnik ne uspije
ispuniti posebne uvijete otplate.
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Fransize

FranSizni ugovor u kojem je subjekt u koji je izvrSeno ulaganje primalac fransize
Cesto daje davaocu franS$ize prava koja su dizajnirana da zastite fran$izni brend.
Fran$izni ugovor u pravilu daje davaocu franSize neka prava odlucivanja u
pogledu poslovanja primatelja fransize.

Opéenito, prava davaoca fransize ne ogranicavaju sposobnost stranaka osim
davaoca franSize da donesu odluke koje imaju znacajan utjecaj na prinose
primaoca franSize. Niti prava davaoca franSize u franSiznom ugovoru nuzno ne
daju davaocu fran$ize trenutnu sposobnost usmjeravanja direktnih aktivnosti
koje znacajno utjecu na prinose primaoca fransize.

Potrebno je praviti razliku izmedu postojanja trenutne sposobnosti donoSenja
odluka koje znacajno utjecu na prinose primaoca fransize i postojanja sposobnosti
donosenja odluka koje Stite franSizni brand. Davaoc franS§ize nema moc¢ nad
primaocom fransSize ako druge stranke imaju postojeca trenutna prava koja
im daju trenutnu sposobnost upravljanja relevantniim aktivnostima primaoca
franSize.

Ulaskom u franSizoni ugovor primaoc franSize je donio jednostranu odluku
vodenja posla u skladu s odredbama fransiznog ugovora, ali za svoj vlastiti racun.

Kontrola nad temeljnim odlukama kao §to je pravni oblik primaoca franSize i
njegovoj osnivackoj strukturi moZe biti odredeno i od strane drugih stranaka
osim davaoca fransize i moZe znacajno utjecati na prinose primaoca fransize. Sto
je nizZa razina financijske podrske obezbjedena od strane davaoca franSize i $to je
niZa izloZenosti davaoca franSize promjenjivosti prinose od primaoca fransize, to
je veca vjerojatnost da davaoc franSize ima zastitna prava.

Glasacka prava

Cesto investitor ima trenutnu sposbnost, kroz glasanje ili slicna prava, da upravlja
relevantnim aktivnostima. Investitor razmatra zahtjeve u ovima odjeljcima
(tacke B35.-B50.) ako su relevantne aktivnosti subjekta u koji je izvr§eno ulaganje
usmjerene kroz glasacka prava.

Moc¢ kod vecine glasackih prava

Investitor koji drzi viSe od polovine glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganjeima moc¢ u slijede¢im situacijama, osim ako se primjenjuje tacka B36. ili
tacka B37.:

(a) relevantne aktivnosti su usmjerene glasom nositelja vec¢ine glasackih
prava, ili
(b) vecina ¢lanova upravnog odbora koji usmjeravaju relevantne aktivnosti

su postavljeni glasovima nositelja veéine glasackih prava.

Vecina glasackih prava, ali ne i mo¢

Za investitora koji nosi viSe od polovine glasackih prava subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje, da bi imao mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje,
investitorova glasacka prava moraju biti suStinska, u skladu sa tackama B22.-B25.,
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i moraju osigurati investitor trenutnu sposobnost usmjeravanja relevantnih
aktivnosti, Sto ¢e se Cesto dogadati kroz odredivenje operativnih i financijskih
politika. Ako drugi subjekt ima postojeca prava koja omogucuju tom subjektu
pravo usmjeravanja relevantnih akivnosti, a taj subjekt nije agent investitiora,
investitor nema mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Investitor nema mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, iako investitor
nosi viSe od vecine glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, kada
ta glasacka prava nisu suStinska. Na primjer, investitor koji ima viSe od
polovine glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganjene moZe imati
mo¢ ako su relevantne aktivnosti podloZne usmjeravanju od strane vlade, suda,
administratora, primatelja, likvidatora ili regulatora.

Moc¢ bez vecine glasackih prava

Investitor moZe imati mo¢ iako nosi manje od vecine glasackih prava subjekta u
koji je izvrSeno ulaganje. Investitor moZe imati mo¢ s manje od vecine glasackih
prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, na primjer, kroz:

(a) ugovorni aranZzman izmedu investitora i drugih nositelja glasova (vidjeti
tacku B39.);

(b) prava koja proizlaze iz drugih ugovornih aranzmana (vidjeti tacku B40.);

() glasacka prava investitora (vidjeti tacku B41.-B45.);

(d) moguca glasacka prava (vidjeti tacke B47.-B50.); ili

(e) kombinacija od (a)—(d).

Ugovorni aranZzman s drugim nositeljima glasova

Ugovorni aranZman izmedu investitora i drugih nositelja glasova mogu
dati investitoru pravo upravljanja glasackim pravima dovoljnima da dadnu
investitoru mo¢, iako investitor nema dovoljna glasacka prava koja ¢e mu dati
mo¢ bez ugovornog aranzmana. Medutim, ugovorni aranZman moZe osigurati da
investitor moZe usmyjeriti nacin glasanja dovoljno drugih nositelja glasova da bi
se omogucilo donoSenje odluka o relevantnim aktivnostima.

Prava iz drugih ugovornih aranZmana

Druga prava odlucivanja, u kombinaciji sa glasackim pravima, mogu dati
investitoru trenutnu sposobnost usmjerenja relevantnih aktivnosti. Na primjer,
prava specificirana u ugovornom aranzmanu u kombinacniji s glasa¢kim pravima
mogu biti dovoljna da dadnu investitoru trenutnu sposobnost usmjerenja
proizvodnih procesa subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeili da usmjere druge
operative ili financijske aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganje koje
znacajno utjecu na prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Medutim, u
odsustvu bilo kojeg drugog prava, ekonomska ovisnost subjekta u koji je izvrSeno
ulaganjeo investitoru (kao odnosi dobavljaca s njegovim glavnim kupcem) ne vodi
ka tome da investitor ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.
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Glasacka prava investitora

Investitor s manje od vecine glasackih prava ima prava koja su dovoljna da mu
dadnu mo¢ kada invistitor ima prakti¢ne moguc¢nosti jednostranog usmjeravanja
relevantnih aktivnosti.

Prilikom procjene da li su glasacka prava investitora dovoljna za davanje modi,
investitor razmatra sve ¢injenice i okolnosti, ukljucujudi:

(a) veli¢ina investitorovih udjela glasackih prava u odnosu na visinu i
disperziju udjela drugih nositelja glasova, biljezeci da:

(i) Sto viSe glasackih prava ima investitor, vjerojatnije je da
investitor ima postojeca prava koja mu daju trenutnu sposobnost
usmjeravanja relevantnih aktivnosti;

(ii) Sto viSe glasackih prava investitor ima u odnosu na druge nositelje,
vjerojatnije je da investitor ima postojeca prava koja mu daju
trenutnu sposobnost usmjerenja relevantnih aktivnosti;

(iii) Sto je viSe stranaka koje trebaju djelovati zajedno da preglasaju
investitora, vjerojatnije je da investitor ima posojec¢a prava koja
mu daju trenutnu moguénost usmjerenja relevantnih aktivnosti;

(b) potencijalna glasacka prava koja nosi investitor, drugi nositelji glasova ili
druge stranke (vidjeti tacke B47.-B50.);

() prava koja proizlaze iz drugih ugovornih aranzmana (vidjeti tacku B40.); i

(d) bilo kakve dodatne cinjenice i okolnosti koje upucuju da investitor
ima, ili nema, trenutnu sposobnost usmjerenja relevantnih aktivnosti u
vrijeme kada odluka treba biti donesena, ukljucujuci glasacke uzorke s
prethodnog sastanka dionicara.

Kada je usmjerenje relevantnih aktivnosti ograniceno ve¢inom glasova i investitor
nosi znacajno vise glasackih prava nego bilo koji drugi nositelj ili organizirana
grupa nositelja glasackih prava, a drugi dionicari su §iroko rasprseni, moZe biti
jasno, nakon razmatranja faktora navedenih samo u tackama B42.(a)-(c), da
investitor ima mo¢ nad subjektom u koji je izvr§eno ulaganje.

Primjeri primjene

Primjer 4

Investitor stjeCe 48 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Ostatak glasackih prava nosi tisuce dionicara, a niti jedan ne

nosi pojedinac¢no viSe od 1 posto glasackih prava. Nijedan od dionicara
nema nikakve aranZmane da bi konsultirao drugoga ili donosio kolektivne
odluke. Kada se procjenjuje udio glasackih prava koji se stjeCe, na temelju
relativne veli¢ine drugih udjela, investitor je utvrdio da ¢e 48 posto utjecaja
biti dovoljno da mu dadne kontrolu. U ovom slucaju, na temelju apsolutne
velicine svojih udjela i relativne velic¢ine tudih udjela, investitor zakljucuje
da ima dovoljno dominantan glasacki utjecaj da zadovolji kritertij mod¢i bez
potreba da razmatra bilo koji drugi dokaz moci.
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Primjeri primjene

Primjer 5

Investitor A drZi 40 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje
i dvanaest drugih investitora drZi po 5 posto glasackih prava subjekta u koji
je izvr§eno ulaganje. Sporazum dionicara daje investitoru A pravo postaviti,
ukloniti i dijeliti nagrade za menadZment odgovoran za usmjeravanje
relevantnih aktivnosti. Da bi promjenili sporazum treba imati dvije-tre¢ine
glasova dionicara. U ovom slucaju, investitor A zakljucuje da apsolutna
veli¢ina udjela investitora i relativna veli¢ina udjela drugih dionicara
pojedinacno nije ubjedljiva u odredenju da li investitor ima prava dovoljna
da mu dadnu mo¢. Medutim, investitor A utvrduje da njegova ugovorna prava
na postavljanje, uklanjanje i dodijela nagrada menadZzmenta je dovoljan da
zakljudi da ima mo¢ nad subjektom u koji je izvr$eno ulaganje. Cinjenica

da investitor A mozda nec¢e moci koristiti prava ili vjerojatnost investitora

A da koristi prava biranja, postavljanja ili smjene menadZmenta nece biti
razmatranao kod procjene da li investitor A ima mo¢.

U drugim situacijama, moZe biti jasno nakon razmatranja faktora navedenih
samo u tackama B42.(a)—-(c) da investitor nema moc¢.

Primjeri primjene

Primjer 6

Investitor A posjeduje 45 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Dva druga investitora drZe svaki po 26 posto glasackih prava
subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.Ostatak glasackih prava su u posjedu tri
druga dionicara, svaki podjeduje po 1 posto. Ne postoje drugi aranZmani koji
bi mogli utjecati na donosenje odluka. U ovom slucaju, veli¢ina glasacke moci
investitora A i njegov odnos prema drugim udjelima su dovoljni da se zakljuci
da investitor A nema mo¢. Samo druga dva investitora bi trebala suradivati da
bi mogla sprijeciti investitora A od usmjerena relevantnih aktivosti subjekta
u koji je izvr§eno ulaganje.

Medutim, samo faktori navedni u tackama B42.(a)—(c) ne mogu biti ubjedljivi.
Ako je investitoru, uzimajudci u obzir te faktore, nejasno da li ima mo¢, treba
razmotriti dodatne cinjenice i okolnosti, kao da li su drugi dionicari pasivni
po prirodi kako je pokazano u glasackim uzorcima u prethodnom sastanku
dionicara. Ovo ukljucuje procjenu faktora navedenih u tacki B18. i pokazatelja
u ta¢kama B19. i B20. Sto je manje glasackih prava koje investitor dr7i, i §to je
manje stranaka koje trebaju djelovati zajedno da bi nadglasali investitora, vece
povjerenje Ce biti stavljeno na dodatne ¢injenice i okolnolnosti da se procjeni
da li su investitorova prava dovoljna da mu dadnu mo¢. Kada su cinjenice i
okolnosti u tackama B18.-B20. promatrane zajedno s pravima investitora, veca
tezina ¢e biti na dokazima moc¢i u tacki B18. nego u pokazateljima modi tacaka
B19. i B20.
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Primjeri primjene

Primjer 7

Investitor ima 45 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Svaki od jedanaest drugih dionicara ima po 5 posto glasackih prava subjekta u
koji je izvrSeno ulaganje. Nijedan od dioni¢ara nema ugovorne aranzmane da
bi se konzultirao s bilo kojim ili donosio kolektivne odluke. U ovom slucaju,
apsolutna veli¢ina udjela investitora i relativana veli¢ina udjela drugih sami
po sebi nisu ubjedljivi u odredenju da li investitor ima prava dovoljna da mu
dadnu mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Dodatne Cinjenice i
okolnosti koje mogu pruZiti dokaze da li investitor ima, ili nema, mo¢ uzet ¢e
se u obzir.

Primjer 8

Investitor drzi 35 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Svaki od ostala tri investitora drZi po 5 posto glasackih prava subjekta u

koji je izvrSeno ulaganje. Ostatak glasackih prava su u posjedu velikog broja
drugih dionicara, a nijedan pojedinac¢no ne drZi viSe od 1 posto glasackih
prava. Niti jedan od dioni¢ara nema aranzmane da bi se konsultirao s drugima
ili da donosi kolektivne odluke. Odluke o znacajnim aktivnostima subjekta

u koji je izvrSeno ulaganjezahtjevaju odobrenje vecine glasova na glasanju
relevantnih dionicara - 75 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganjeje bilo odredeno na nedavnim sastancima relevantnih dionicara. U
ovom slucaju, aktivno sudjelovanje drugih dionic¢ara na nedavnim sastancima
dionicara upucuje da investitor nebi imao prakti¢nu sposobnost jednostranog
usmjeravanja relevantnih aktivnosti, bez obzira da li investitor ima usmjerene
relevantne aktivnosti zato Sto je dovoljan broj drugih dionicara glasao na isti
nacdin kao i investitor.

Ako nije jasno, uzevsi u obzir faktore navedene u tacki B42.(a)-(d), da investitor
ima mod¢, investitor ne kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

Potencijalna glasacka prava

Kada procjenjuje kontrolu, investitor razmatra svoja potencijalna glasacka prava
kao i glasacka prava u posjedu drugih stranaka, da bi se utvrdilo da li ima mo¢.
Potencijlna glasacka prava su prava koja prikupljaju glasacka prava subjekta u
koji je izvr$eno ulaganje, kao ona koja proizilaze iz konvertibilnih instrumenata
ili opcija, ukljucujudi terminske ugovore. Ta potencijalna glasacka prava su
razmatrana samo ako su prava sustinska. (vidjeti tacke B22.-B25.).

Kada se razmatraju potencijalna glasac¢ka prava, investitor treba uzeti u obzir
svrhu i dizajn instrumenta, kao i svrhu i dizajn bilo kakvog drugog ucesc¢e koje
investitor ima sasubjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Ovo ukljucuje procjenu
razlic¢itih odredbi i uvjeta instrumenata kao i investitorova ocigledna ocekivanja,
motive i razloge za pristanak na takve odredbe i uvijete.

Ako investitor takoder ima glasacka ili druga prava donoSenja odluka povezanim
sa aktivnstima subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, investitor procjenjuje da li ta
prava, u kombinaciji s potencijalnim glasackim pravima, daju investitoru mo¢.
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Sama potencijalna glasacka prava, ili u kombinanciji s drugim pravima mogu
dati investitoru trenutnu sposobnost upravljanja relevantnim aktivnostima. Na
primjer, ovo je vjerojatniji slucaj kada investitor posjeduje 40 posto glasackih
prava subjekta u koji je izvrSeno ulaganjei u skaldu sa tackom B23. posjeduje
suStinska prava proizasla iz opcija da stekne dodatnih 20 posto glasackih prava.

Primjeri primjene

Primjer 9

Investitor A posjeduje 70 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Investitor B ima 30 posto glasackih prava subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje kao i opcije za stjecanje pola glasackih prava investitora A. Opcija je
upotrebljiva slijedece dvije godine po fiksnoj cijeni znatno visoj od trZsne (i
ocekuje se takvo stanje u tom dvogodiSnjem periodu). Investitor A je koristio
svoje glasove i aktivno usmjeravao relevantne aktivnosti subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje. U takvom slucaju, vjerojatnije je da ¢e investitor A zadovoljiti
kriterij moci zato jer izgleda da ima trenutnu sposobnost usmjeravanja
relevantnih aktivnosti. lako investitor B ima trenutno upoterebljive opcije

da kupi dodatna glasacka prava (Sto ¢e mu, ako ih bude koristio, dati ve¢inu
glasackih prava u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje), odredbe i uvijeti povezani
s tim opcijama su takvi da se opcije ne smatraju sustinskim.

Primjer 10

Investitor A i druga dva investitora svaki posjeduje tre¢inu glasackih prava
subjekta u koji je izvr§eno ulaganje. Poslovna aktivnosti subjekta u koji je
izvrSeno ulaganjeje usko povezana s investitorom A. Kao dodatak svojim
vlasnickim instrumentima, investitor A posjeduje duznicke instrumente
koji su konvertibilni u obi¢ne dionice subjekta u koji je izvr§eno ulaganjeu
bilo koje vrijeme po fiksnim cijenama koje su viSe od trzisne (ali ne znatno
viSe od trziSne). Ako bi dug bio konvertovan, investitor A bi posjedovao 60
posto glasackih prava subjekta u koji je izvr§eno ulaganje. Investitor A bi
imao korist od realizacija sinergija ako su duznicki instrumenti konvertirani
u obicne dionice. Investitor A ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganjezato jer drzi glasac¢ka prava koja mu daju trenutnu sposobnost
usmjeravanja znacajnih aktivnosti.

Moc¢ kada glasovanje ili slicha prava nemaju znacajan
efekt na prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje

U pocjeni svrhe i izgleda subjekta u koji je izvrSeno ulaganje(vidjeti tacke B5.-B8.),
investitor ¢e razmatrati povezanosti i donoSenje odluka na nastanku subjekta u
koji je izvrSeno ulaganjekao dijela njegovog izgleda i ocijeniti da li transakciijske
odredbe i karakteristike anganZmana pruzaju investitoru prava koja su dovljna
da daju mod¢. Biti ukljucen u izgled subjekta u koji se vr§i ulaganje nije dovoljno
da bi dalo investitoru kontrolu. Medutim, ukljucenosti u izgled moZe upucivati
da je investitor imao priliku da stekne prava koja su dovoljna da bi dala mo¢ nad
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje.

Osim toga, investitor mora uzeti u obzir ugovorne odredbe kao $to su prava na
poziv, prava na prodajui likvidacijska prava utemeljena na nastankusubjekta u
koji je izvrSeno ulaganje. Kada ti ugovorni aranzmani ukljuc¢uju aktivnosti koje
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su usko povezane s subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, onda su ove aktivnosti,
u biti, sastavni dio ukupnih aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, iako
se mogu dogoditi izvan zakonskih granica subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Stoga, eksplicitna ili implicitna prava donoSenja odluka ugradena u ugovorni
aranzman koji su usko povezani sasubjektom u koji je izvrSeno ulaganjetrebaju
biti razmatrani kao relevantne aktivnosti kod odredivanja mo¢i nad subjektom u
koji je izvrSeno ulaganje.

Za neke subjekte u koji je izvrSeno ulaganje, relevantne aktivnosti se dogadaju
samo kada se stvore posebne okolnosti ili kada se dogadaji dogode. Subjekat u koji
je izvrSeno ulaganje mozZe biti ustrojen tako da usmjerenje njegovih aktivnosti i
prinosa su predodredene osim ako i sve dok se ne pojave te posebne okolnosti
ili dogadaji. U ovom slucaju, samo odluke o aktivnostima subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje, kada se pojave te okolnosti ili dogadaji, mogu znacajno utjecati
na prinose i na taj nacin biti relevantne aktivnosti. Okolnosti ili dogadaji se ne
moraju dogoditi za investitora sa sposobnosti da bi donosio odluke da bi imao
mo¢. Cinjenica da pravo dono$enja odluka je zavisno o okolnostima koje proizlaze
ili o dogadajima koji se dogadaju ne ¢ini ta prava sama po sebi zastitnima.

Primjeri primjene

Primjer 11

Jedina poslovna aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, kako je
navedeno u osnivackim dokumentima, je kupnja potrazivanja i usluge za
njihove investitore na dnevnoj bazi. Usluge dan za dan ukljucuju skupljanje
i prenoSenje glavnice i kamata po dospjecu plac¢anja. Po kasnjenju u

naplati potrazivanja subjekat u koji je izvrSeno ulaganjeautomatski stavlja
potraZivanja na investitora kako je dogovoreno odvojeno u ugovoru o
prodaji izmedu investitora i subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Jedina
relevantna aktivnost je odrzavanje potrazivanja u roku placanja zato jer je
to jedina aktivnost koja moZe znacajno utjecati na prinose subjekta u koji
je izvrSeno ulaganje. Upravljanje potrazivanjima prije kasnjenja u pla¢anju
nije relevantna aktivnost zato Sto ne zahtjeva da se donesu suStinske
odluke koje bi mogle znacajno utjecati naprinosesubjekta u koji je izvrSeno
ulaganje — aktivnosti prije kasnjenja su predodredene i sluZe samo za
prikupljanje priliva novca po dospjecu i prenos na investitora. Stoga, samo
investitorovo pravo da upravlja imovinom po kasnjenju u naplati moZe biti
razmatrano kada se procjenjuje ukupne aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno
ulaganjekoje znacajno utjecu na prinosesubjekta.

U ovom primjeru, izgled subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeosigurava da
invesitor ima autoritet donosenja odluka nad aktivnostima koje znacajno
utjecu na prinose, taj jedini put kada je takav autoritet donoSenja odluke
zahtjevan. Odredbe opcije za prodaju su sastavni dio cjelokupne transakcija
1 osnivanja subjekta u koji se vrsi ulaganje. Stoga, odredbe opcije za prodaju
zajedno sa osvnivackim dokumentima subjekta u koji je izvrSeno ulaganje
dovode do zakljucka da investitor ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje i ako investitor preuzima vlasniStvo nad potrazivanjima samo kod
kasnjenja u naplati i upravlja zakaSnjelim potraZivanjima izvan zakonskih
okvira subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
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Primjeri primjene

Primjer 12

Jedina imovina subjekta u koji je izvrSeno ulaganjesu potraZivanja. Kada se
promatraju svrha i dizajn subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, odredeno je
da je jedina relevantna aktivnost upravljanje potraZivanjima kod kasnjenja u
naplati. Stranka koja ima sposobnost upravljanja zakasnjelim potraZivanjima
ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, bez obzira da li je bilo
koji od duZnika u kasnjenju.

Investitor moZe imati eksplicitnu ili implicitnu obavezu da osigura da subjekat u
koji je izvrSeno ulaganje nastavi s poslovanjem kako je dizajnirano. Takva obaveza
mozZe povecati investitorovu izloZenost razlicitosti prinosa i na taj nacin povecati
skupljanje prava dovoljnih da mu daju mo¢. Stoga obaveza da se osigura nastavka
poslovanja subjekta u koji je izvrSeno ulaganje kako je i dizajnirano moZze biti
pokazatelj da investitor ima mo¢, ali ne mozZe, samo po sebi, dati investitoru
mod,niti sprijeciti drugu stranku da ima mo¢.

Izlozenost, ili prava, na razlicite povrate subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje

Kada se procjenjuje da li investitor ima kontrolu nad subjektom u koji je izvr§eno
ulaganje, investitor odreduje da li je izloZen, ili ima prava, na razliite prinose
radi svoje ukljucenosti u subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

Varijabilni prinos su prinosi koji nisu fiksni i imaju potencijal variranja kao
rezultata djelovanja subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Varijabilni prinosi
mogu biti samo pozitivni, samo negativni ili i pozitivni i negativni (vidjeti tacku
15.). Investitor ocjenjuje da li su prinosi subjekta u koji je izvrSeno ulaganje
promjenjivi i koliko su promjenjivi na temelju aranZmana i bez obzira na
zakonsku formu prinosa. Na primjer, investitor moZe drZati obveznice sa fiksnom
kamatnom stopom. Fiksna pla¢anja kamata su promjenjivi prinosi za namjenu
ovog MSFla zato jer su predmet rizika od kasnjenja i izlazu investitora kreditnom
riziku izdavatelja obveznica. Koli¢ina varijabilnosti (npr. koliko su varijabilni
ti povrati) zavisi o kreditnom riziku obveznice. Slicno tome, fiksne naknade za
upravljanje imovinom subjekta u koji je izvrSeno ulaganje su varijabilni povrati
zato jer izlaZu investitora riziku performanse subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Kolicina varijabilnosti ovisi o sposobnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeda
generira dovoljan prihod da plati naknadu.

Primjeri prinosa ukljucuju:

(a) dividende, ili druge raspodjele ekonomske koristi subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje(npr. kamta za duZnicke vrijednosne papire izdane
od strane subjekta u koji je izvrSeno ulaganje) i promjene u vrijednosti
investitorovog ulaganja u subjekat u koji je izvrSeno ulaganje.

(b) naknada za servisiranje imovine ili obaveza subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje, naknada i izloZenosti gubitku od pruZanja kreditne i likvidne
sposobnosti, rezidulane interesi u imovini subjketa i obveze za likvidaciju
subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, porezne olaksice i pristup buducoj
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likvidnsoti koju investitor ima od svoje ukljucenosti u subjekat u koji je
izvrSeno ulaganje.

(c) povrati koji nisu dostupni drugim nositeljima inetersa. Na primjer,
investitor moZe Kkoristit svoju imovinu u kombinanciji sa imovinom
subjekta u kojijeizvr§eno ulaganje, kao kombinancije operativnih funkcija
da bi se postigla ekonomija obujma, smanjenje troskova, pribavljanje
rijetkih proizvoda, dobijanje pristupa vlasnickim infromacijama ili
ogranicavanje nekih operacija ili imovine, kako bi se poboljsala vrijednost
druge imovine investitora.

Veza izmedu mogdi i prinosa

Delegirana mo¢

Kada investitor s pravom odlucivanja (donositelj odluke) procjenjuje da li
kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganje, treba odrediti da 1li je glavi
investitor ili agent. Investitor treba isto odrediti da li postoji jo$ jedan subject
s pravom odlucivanja koji djeluje kao agent investitora. Agent je stranka prije
svega angazirana da djeluje u ime i za korist druge strane ili stranaka (glavnog(ih)
ulagad(a)) i stoga ne kontrolira subjekat u koji je izvrSeno ulaganjekada koristi
svoj autioritet donoSenja odluka. (vidjeti tacke 17. i 18.). Prema tome, ponekad
mo¢ glavnih ulagaca moZe biti drZana i koriStena od strane agenta, ali u ime
glavnih ulagaca. Donositelj odluke nije agent jednostavno zato jer druge stranke
mogu imati koristi od odluka koje donosi.

Investitor moZe prenijeti svoj autoritet donosenja odluka agentu za neka posebna
pitanja ili za sve relevantne aktivnosti. Prilikom procjene da li kontrolira subjekat
u koji je izvrSeno ulaganje, investitor je duzan razmotriti pravo odlucivanja
delegirano na svog agenta kao da su u posjedu investitora direktno. U situacijama
kada ima viSe glavnih ulagaca, svaki od ulagaca ¢e procjeniti da li ima mo¢ nad
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje uzimajudi u obzir zahtjeve u tackama
B5.-B54. Tacke B60.—B72. osiguravaju smjernice za odredivanje da li je donositelj
odluka agent ili glavni ulagac.

Donositelj odluke mora uzeti u obzir sveobuhvatni odnos izmedu sebe, subjekta
u koji je izvrSeno ulaganje kojim se upravlja i drugih stranaka povezanih s
subjektom u koji je izvrSeno ulaganje, posebno sve faktore ispod, radi odredenja
dali je agent:

(a) opseg autoriteta donositelja odluka nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje (tacke B62. i B63.).

(b) prava u posjedu drugih stranaka (tacke B64.-B67.).

(c) naknada na koju ima pravo u skladu sa sporazumom/ima o naknadama
(tacke B68.-B70.).

(d) izloZenost donositelja odluka varijabilnosti povrata od drugih udjela koje
posjeduje u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje (tacke B71. i B72.).

Razlic¢iti ponderi ¢e se primjenjivati za svaki od faktora na temelju specificnih
faktora i okolnosti.
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Odredenje da li je donositelj odluka agent zahtjeva ocjenu svih faktora navedenih
u tacki B60. osim ako jedna stranka posjeduje suStinska prava da ukloni donositelja
odluka (pravo uskradivanja ovla$éenja) i moZe ukloniti donositelja odluka bez
razloga. (vidjeti tacku B65.).

Opseg ovlasti za donoSenje odluka

Opseg autoriteta donositelja odluka je ocijenjen razmatrajudi:

(@) aktivnosti koje su dopusStene prema sporazumu(ima) o donoSenju odluka
i specificirana zakonom, i

(b) diskreciju koju donositelj odluka ima kada donosi odluke o tim
aktivnostima.

Donositelj odluka mora razmotriti svrhu i izgled subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje, rizike zbog kojih je subjekat u koji je izvrSeno ulaganje dizajniran
da bude izloZen, rizike za koje je dizajniran da prenese na ukljucene stranke i
razinu ukljucenosti donositelja odluke u dizajniranju subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Na primjer, ako je donositelj odluka znacajno ukljucen u dizajn subjekta
u koji je izvrSeno ulaganje(ukljucujudi odredenje djelokruga autoriteta donosenja
odluka), to ukljuenje moZe upucivati da je donositelj odluka imao priliku i
poticaj za skupljanje prava Sto je rezultiralo da donositelj odluka ima sposobnost
usmjerenja relevantnih aktivnosti.

Prava u posjedu drugih stranaka

Sustinska prava u posjedu drugih stranaka mogu utjecati na sposobnost
donositelja odluka da usmjeri relevantne aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje. Uskracivanje su$tinskih ili drugih prava mozu upudivati da je nositelj
odluka agent.

Kada jedna stranka posjeduje suStinska prava uskracivanja i moZe ukloniti
donositelja odluka bez razloga, ovo, izolirano, je dovoljno da bi se zakljucilo da je
donositelj odluka agent. Ako viSe od jedne strane posjeduje takva prava (i nema
pojedinacne stranke koja moze ukloniti donositelja odluka bez dogovora drugih
stranaka) ta prava nisu, izolorano, ubjediva u odredenju da se donositelj odluka
ponasa prije svega u ime i za racun drugih. Osim toga, $to je vedi broj stranaka
potrebnih da djeluju zajedno da bi koristile prava da uklone donositelja odluka
i veca veliCina, i varijabilnost povezana sa tim, drugih ekonomskih interesa
donositelja odluka (npr. naknada i drugi interesi), manji ponder ¢e biti stavljen
na ovaj faktor.

Sustinska prava u posjedu drugih stranaka koja ogranicavaju diskreciju donositelja
odluke bi¢e razmatrana na slican nacin kao pravo uskracdivanja ovlastenja kad
se ocjenjuje da li je donositelj odluka agent. Na primjer, donositelj odluka od
kojeg je zahtjevano da prikupi dopustenja od manjeg broja drugih stranaka za
svoje akivnosti je uglavnom agent. (vidjeti tacke B22.-B25. za dodatna uputstva o
pravima i da li su sustinska.)

Razmatranje prava u posjedu drugih stranaka mora ukljucivati procjenu bilo kojih
prava koriStenih od strane odbora izvrSnih direktora subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje(ili drugog upravljackog tijela) i njihov efekt na autoritet donoSenja
odluka. (vidjeti tacke B23.(b)).
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Naknada

Sto je veca veli¢ina, i varijabilnosti povezane sa tim, naknade donositelja odluka
u odnosu na prinose ocekivane od aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno ulaganje,
veca je vjerojatnost da je donositelj odluka glavni ulagac.

U odredenju da li je glavni ulagac ili agent donositelj odluka mora takoder
razmotriti da li postoje slijedeci uvijeti:

(a) Naknada donositelja odluka je srazmjerna pruZenoj usluzi.

(b) Sporazum o naknadama ukljucuje samo odredbe, uvijete ili iznose koji su
obic¢no prisutni u sporazumima za sli¢ne usluge i razinu vjestina okojima
se pregovara po nacelu izvan dohvata ruke.

Donositelj odluka ne moZe biti agent ukoliko nisu prisutni uvijeti navedeni u
tacki B69.(a) i (b). Medutim, zadovoljenje tih uvijeta odvojeno nije dovoljno da bi
se zakljucilo da je donositelj odluka agent.

IzloZenost varijabilnosti prinosa iz drugih interesa

Donositelj odluka koji posjeduje druge interse u subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje(npr. investicije u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje ili osigurava
garancije s obzirom na izvedbu subjekta), mora razmotriti svoju izloZenost
razli¢itostima prinosa od onih interesa kod procjene da li je agent. Posjedovanje
drugih interesa u subjektom u koji je izvrSeno ulaganje upucuje da donositelj
odluka moze biti glavni ulagac.

Ocijenjujudi svoju izloZenost varijabilnosti prinosa od drugih interesa u subjektu
u koji je izvrSeno ulaganjei donositelj odluke treba razmotriti slijedece:

(a) $to je veca veliCina, i razli¢itost povezana sa tim, njegovih ekonomskih
interesa, razmatrajuci njegove naknade i druge interese u cjelini, veca je
vjerojatnost da je donositelj odluke glavni ulagac.

(b) da li je njegova izloZenost varijabilnosti prinosa razli¢ita od one drugih
investitora i, ako je tako, da li to moZe utjecati na njegove akcije. Na
primjer, ovo moZe biti slucaj kada donositelj odluka posjeduje podredene
interese, ili daje druge oblike kreditnog povecanja,subjektu u koji je
izvrSeno ulaganje.

Donositelj odoluka mora ocijeniti svoju izloZenost potpunoj razliditosti
prinosasubjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Ova evaluacije je napravljena prije
svega na temelju ocekivaih povrata od aktivnosti subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje ali ne mora ignorirati maksimalnu izloZenost donositelja odluka
razlicitosti prinosa od subjekta kroz druge interesa koje donositelj odluka
posjeduje.
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Primjer 13

Donositelj odluka (fond menadZer) osniva, promovira i upravlja javno
trgovanim, reguliranim fondom prema usko definiranim parametrima
navedenim u investicijskom ovlasStenju kako je zahtjevano od strane lokalnih
zakona i regulativa. Fond je promoviran investitorima kao ulaganje u
diverzificirani portfolijo vlasnickih papira subjekata, kojima se javno trguje.
Unutar definiranih parametara, menadZer fonda ima diskrecijsko pravo na
imovinu u koju ulaZe. MenadzZer fonda ima 10 posto povrat od ulaganja u fond
i prima trzisno temeljenu naknadu za njegove usluge jednaku 1 posto neto
vrijednosti imovine fonda. Naknade su proporcionalne u¢injenim uslugama.
MenadZer fonda nema nikakvu obavezu na gubitke fonda iznad njegovih 10
posto investicije. Fond nije obavezan uspostaviti, i nije uspostavio, nezavisan
odbor direktora. Investitori ne posjeduju nikakva sustinska prava koja bi
uticala na autoritet donoSenja odluka fond menadzZera, ali mogu otkupiti
njihov udio do odredenih granica postavljenih od strane fonda.

Iako djeluje unutar parametara navedenih u investicijskom ovlasStenju i u
skladu s regulatornim zahtjevima, menadzer fonda posjeduje pravo donosSenja
odluka koje mu daje trenutnu sposobnost da usmjeri relevantne aktivnoisti
fonda —investitori ne posjeduju sustinska prava koja bi mogla utjecati na
autoritet donoSenja odluka menadZera fonda. Fond menadzer prima trzisno
utemeljenu naknadu za svoje usluge Sto je proporcionalno usluzi ucinjenoj

i takoder zaraduje dodatnu srazmjerno ulaganju u fond. Naknada i ulaganje
izlazu menadZera fonda varijabilnim prinosima od aktivnosti fonda bez
stvaranja izloZenosti koja ima toliki znacaj da upucuje da je menadzZer fonda
glavni ulagac.

U ovom primjeru, razmatrenje izloZenosti fond menadZera razli¢itostina
povrata od fonda zajedno sa svojim autoritetom donoSenja odluka unutar
ogranicenih parametara upucuje na to da je fond menadZer agent. Dakle, fond
menadZer zakljucuje da nema kontrolu nad fondom.

Primjer 14

Donsitelj odluke utemeljuje, promovira i upravlja fondom koji pruza
mogucnost veceg broja investicija veCem broju investitora. Donositelj odluke
(fond menadZer) mora donositi odluke u najboljem intersu svih investitora
iu skladu s sporazumom o upravljanju fondom. Ipak, fond menadzZer ima
Siroko diskrecijsko pravo donosenja odluka. Fond menadZer prima trzi$nio
utemeljenu naknadu za svoje usluge jednaku 1 posto imovine kojo upravlja i
20 posto svih profita fondova ako je specificirana profitna razina dosegnuta.
Naknade su srazmjerne ucinjenim uslugama.

Iako mora donositi odluke u najboljem interesu za sve investitore, fond
menadzZer ima opseZan autoritet donoSenja odluka da usmjerava relevantne
aktivnosti fonda. Fond menadZer je placen fiksno i povezane naknade za
performance su proporcionalne ucinjenim uslugama Dodatno, naknada
izjednacava interese fond menadZera s onima drugih investitora da bi poveca
vrijednost fonda, bez stvaranja izloZenosti varijabilnosti prinosa od aktivnosti
fonda koje su od takve znacajnosti da naknada, kada se promatra izolirano,
upucuyje da je fond menadZer glavni ulagac.
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Primjeri primjene

Navedena ¢injenica uzorak i analiza odnose se na primjere 14A-14C opisane
iza. Svaki primjer se promatra zasebno.

Primjer 14A

Fond menadeZer ima i 2 posto ulaganja u fond $to izjednacava njegove
interese s onima drugih investitora. Fond menadzZer nema nikakvu obavezu
za gubitke fonda iznad njegovih 2 posto ulaganja. Investitori mogu smijeniti
fond menadZera jednostavnim glasovima vecine, ali samo za krSenje ugovora.

Ulaganje fond menadzZera od 2 posto povecava njegovu izloZenost razlicitosti
prinosa od aktivnosti fonda bez stvaranja izloZenosti koja ima takav znacaj
da upucuje da je fond menadZer glavni ulagac. Prava drugih investitora za
uskracivanje ovlastenja menadzru fonda promatraju se kao zaStitna prava jer
su upotrebna samo za krSenje ugovora. U ovom slucaju, iako fond menadZer
ima proSiren autoritet donoSenja odluka i izloZen je varijabilonsti prinosa

od svog udjela i naknada, izloZenost fond menadZera upucuje da je fond
menadZer agent. Dakle, fond menadZer zakljucuje da ne kontrolira fond.

Primjer 14B
Fond menadzZer ima znatna srazmjerna ulaganja u fond, ali nema nikakvu
obavezu za gubitke fonda iznad toga ulaganja. Investitori mogu uskratiti

prava odlucivanja fond menadZeru jednostavno ve¢inom glasova, ali samo za
krSenje ugovora.
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U ovom primejru, prava drugih investitora na uskracivanje prava
odluc¢ivanja menadZeru fonda su promatrana kao zaStitna prava zato jer su
upotrebljiva samo za kr§enje ugovora. Iako je fond menadzZer placen fiksno

i naknade za performance koje su proprcionalne sa pruzZenim uslugama,
kombinancija ulaganja fond menadZera zajedno sa njegovim naknadama
mogu ga izloZiti razli¢itim prinosima od aktivnosti fonda koje su od tolikog
znacaja da upucuju na to da je fond menadzer glavni ulagac. Sto je veca
velicina i raznolikost povezana s ekonomskim interesima fond menadzZera
(promatrajudi zajedno njegovu naknadu i druge udjele zajedno), viSe ¢e fond
manager isticati one ekonomske interese u analizi, i veca je vjerojatnost da je
fond menadZer glavni ulagac.

Na primjer, nakon razmatranja njegovih primanja i drugih faktora, fond
menadZer moZe promatrati ulaganje od 20 posto dovoljnim da bi zakljucio da
kontrolira fond. Medutim, u drugacijim okolnostima (npr. ako su primanja

ili drugi faktori razliciti), kontrola se moZe povecati kada je razina investicija
drugacija.

Primjer 14C

Fond menadZer ima 20 posto srazmjernog ulaganja u fond, ali nema nikakvu
obvezu da financira gubitke iznad njegovih 20 posto ulaganja u fond.

Fond ima odbor direktora, ¢iji su svi ¢lanovi nezaisni od fond menadZera
iimenovani su od strane drugih investitora. Odbor godi$nje imenuje fond
menadzZera. Ako odbor odluci da ne obnovi ugovor s fond menadzerom,
usluge obavljane od strane fond menadZera mogu biti izvedne i od strane
drugih menadZera.

Iako je fond menadZer placen fiksno i naknade za njegove usluge su
srazmjerene izvedenim uslugama, kombinancija 20 posto srazmjernog
ulaganja zajedno s njegoim nakandama stvara izloZenost varijabilnim
prinosima od aktivnosti fonda koje su od tolikog znacaja da upucuju na to
da je fond menadZer glavni ulaga¢. Medutim, investitori imaju suStinska
prava uskracivanja ovlasStenja fond menadZeru — odbor direktora osigurava
mehanizam da investitori mogu smijeniti fond menadZera ako tako odluce
udiniti.

U ovom primjeru, fond menadZer viSe istice sustinaska prava uskraéivanja
ovlastenjima u analizi. Dakle, iako menadZer fonda ima proSiren autoritet
donosenja odluka i izloZen je varijabilnim prinosima fonda od svoje naknade
i ulaganja, suStinska prava u posjedu drugih investitora upucuju na to je fond
menadZer agent. Dakle, fond menadzZer zakljucuje da ne kontrolira fond.
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Primjeri primjene

Primjer 15

Subjekat u koji je izvrSeno ulaganje je kreiran da kupuje portfolijo s

fiksnom stopom vrijednosnih papira s pokri¢em u imovini, financiran sa
fiksnom stopom duznic¢kih i vlasnickih instrumenata. Vlasnicki insrtumenti
su dizajnirani da pruZe zastitu od gubitka investitorima duga i da prime

bilo kakve rezidualne prinose od subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.
Transakcija je prodana potencijalnim investitorima duga kao ulaganja u
portfolijo vrijednosnih papira s pokri¢em u imovini s izloZeno$¢u kreditnom
riziku povezanom sa moguc¢im kasnjenjem u pla¢anu izdavatelja portfolija
vrijednosnih papira s pokri¢em u imovini i s rizikom kamatne stope povezane
sa upravljanem portfolija. Prilikom formiranja, vlasnicki instrumenti
predstavljaju 10 posto vrijednosti kupljene imovine. Donositelj odluka
(menadZer imovine) upravlja aktivnim portfolijom imovine donosedi ulagacke
odluke u okviru parametara navedenim u prospektu subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje. Za te usluge, menadzZer imovine prima trziSno utemeljenu
fiksnu naknadu (npr. 1 posto imovine kojom upravlja) i naknade povezane

s u¢inkom (npr. 10 posto profita) ako profit subjekta u koji je izvrSeno
ulaganjedosegne odredenu razinu. Naknade su proporcionalne ucinjenim
uslugama. MenadZer imovine posjeduje 35 posto vlasni$tva u subjektu u koji
je izvrSeno ulaganje. Ostalih 65 posto vlasniStva i sve duznicke instrumente
posjeduje veliki broj Siroko rasprSenih i nepovezanih tre¢ih strana investitora.
Upravitelj imovinom moZe se mijenjati jednostavno ve¢inskom odlukom
drugih investitora.

MenadZer imovine je placen fiksno i naknade povezane s upravljanjem su
proporcionalne s u¢injenom uslugom. Naknada izjednacava interse fond
menadzZera s onim drugih investitora da bi se povecala vrijednost fonda.
MenadZer imovine je izloZen varijabilnim prinosima od aktivnosti fonda zato
jer posjeduje 35 posto vlasnistva i od njegove naknade.

Iako djeluje u okviru parametara navedenih u prospektu subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje, menadZer imovine ima trenutnu sposbnost da donosi
odluke ulaganja koje znacajno utjecu na prinose subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje — prava uklanjanja drugih investitora su malo ponderirani u analizi
zato §to su ta prava u posjedu Siroko rasprSenih investitora. U ovom primjeru,
menadzZer imovine stravlja ve¢i naglasak na svoju izloZenost varijabilnosti
prinosa fonda iz svojih vlasnickih udjela, Sto je podredeno duzZni¢kim
instrumentima. Posjedujudi 35 posto vlasniStva stvara podredenu izloZenost
od gubitka iprava na prinose subjekta u koji je izvrSeno ulaganje, koja su

od tolikog znacaja da upucuju na to da je upravitelj imovine glavni ulagac.
Dakle, upravitelj imovine zakljucuje da kontrolira subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje.
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Primjeri primjene

Primjer 16

Donositelj odluka (sponzor) sponzorira viSe posrednika, koji izdaje
kratkoroc¢ne duznice instrumente nepovezanim tre¢im stranama investitora.
Trnsakcija je promovirana potencijalnim investitorima kao ulaganje u
portfolijo visoko rangirane srednjero¢ne imovine s minimalnom izloZenoss¢u
kreditnom riziku povezanom s kasnjenjem u placanju od strane izdavatelja
vrijednosnih papira imovine u portfoliju. Razli¢iti prenositelji prodaju
portfolijo visoko kvalitetni srednjoro¢ne imovine posredniku. Svaki
prenositelj servisira portfolijo imovine koji prodaje posrednik i upravlja
potrazivanjima u kasnjenju za trzZiSno utemeljenu naknadu. Svaki prenositelj
takoder osigurava zastitu od prvog gubitka protiv kreditnih gubitaka iz svojg
portfolija imovine kroz vece kolaterale od vrijednosti imovine prenesene

na posrednika. Sponzor utvrduje uvjete posrednika i upravlja operacijama
posrednika za trziSno temeljenu naknadu. Naknada je proporcionalna
ucinjenoj usluzi. Sponzor odobarava prodavatelje kojima je dopuStena prodaja
portfelja subjektu, odobrava prodaju imovine posredniku i donosi odluke o
financiranju posrednika. Sponzor se mora ponasati u najboljem interesu za
sve inestitore.

Sponzor ima pravo na bilo koje rezidulane povrate posrednika i takoder pruza
kreditna povecanja i sredstva likvidnosti posredniku. Kreditno povecanje
puZeno od starne sponzora absorbuje gubitke do 5 posto Citave imovine
posrednika, nakon S$to su gubitci absorbovani od strane prenositelja. Sredstva
likvidnosti nisu preSla na nepodmirenu imovinu. Investitori ne posjeduju
sustinska prava koja bi mogla utjecati na autoritet donoSenja odluka
sponzora.

Iako je spozoru placena trZisno utemeljena naknada za njegove usluge koja je
proporcionalna pruZenim uslugama, sponzor je izloZen varijabilnosti prinosa
od aktivnosti posrednika zbog njegovih prava na bilo kakve rezidulane
povrate od posrednika i provoziju od kreditnih povecanja i sredtava
likvidnosti (npr. posrednik je izloZen riziku likvidnosti tako Sto koristi
kratkoroc¢ne duznicke instrumente da financira srednjoro¢nu imovinu). Iako
svaki od prenositelja ima pravo donoSenja odluka koje utjec¢u na vrijednost
imovine posrednika, sponzor ima proSiren autoritet donoSenja odluka koji
mu daju trenutnu sposobnost donoSenja odluka za usmjerenje aktivnosti
koje znacano utjecu na prinose posrednika (npr. sponzor utemeljuje uvjete
posrednika, imati pravo na donoSenje odluka o imovini (odobravajuci
kupovinu imovine i prenositelje te imovine) i financiranje posrednika (za
koje se nova investicija mora naci na redovitoj osnovi)). Pravo na rezidualne
prinose posrednika i provoziju za kreditna povecanja i sredstava likvidnosti
izlaZu sponzora varijabilnim prinosima od aktivnosti posrednika Sto je
drugacije od drugih investitora. U skladu s tim, ta izloZenost upucuje na to da
je sopnzor glavni ulagac te dakle sponzor zakljuCuje da kontrolira posrednika.
Obaveza sponzora je da djeluje u najboljem interesu svih investitora, ne
sprijecava sponzora od toga da bude glavni ulagac.
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Odnos s drugim strankama

Prilokom procjene kontrole investitor mora razmotriti prirodu njegovog odnosa
a drugim strankama i da 1i te druge stranke djeluju u ime investitora (npr. oni
su ‘de facto agenti’). Odredenje da 1i druge stranke djeluju kao de facto agenti
zahtjeva prosudbu, promatraju¢i ne samo prirodu veze nego i kako te stranke
djeluju izmedu njih i s investitorom.

Takav odonos ne treba ukljucivati u ugovorne odredbe. Stranka je de facto agent
kad investitor ima, ili oni koji usmjeravaju aktivnosti investitora imaju, sposobnost
usmjerenja te stranke da djeluje u ime investitora. U ovim okolnositima,
investritor ¢e razmotriti prava njegovog de facto agenta na donoSenje odluka
i njegovu indirektnu izloZenost, ili prava, na varijabilne povrate kroz de facto
agenta zajedno sa svojom pravima prilikom procjene kontrole nad subjektom u
koji je izvrSeno ulaganje.

Slijededi primjeri su primjeri takvih drugih stranaka koje, po prirodi svog odnosa,
mogu djelovati kao de facto agenti za investitora:

(a) povezane stranke investitora.

(b) stranka koja je primila svoj udio u subjektu u koji je izvrSeno ulaganje kao
doprinos ili zajam od investitora.

(c) stranka koja je pristala da nece prodavati, prenijeti ili opteretiti svoj udio u
subjektu u koji je izvrSeno ulaganjebez prethodnog odobrenja investitora
(osim situacija u kojima investitor i druge stranke imaju pravo prethodne
suglasnosti i prava su temeljena medusobno dogovorenim uvjetima po
volji neovisnih stranaka).

(d) stranka koja ne mozZe financirati svoje operacije bez podredene financijske
potpore investitora.

(e) subjekat u koji je izvrSeno ulaganjeza koje je vecina ¢lanova upravnog
tijela ili ¢lanovi klju¢nog menadZmenta isti kao oni kod investitora.

(f) stranka koja ima uske poslovne veze s investitorom, kao Sto je veza
izmedu pruzatlja profesionalnih usluga i jednog od njegovih znacajnijih
klijenata.

Kontrola odredene imovine

Investitor mora razmotriti da li tretira dio subjekta u koji je izvrSeno ulaganjekao
razmatrani zasebni subjekt i, ako jeste, da li kontrolira razmatrani posebni subjekt.

Investitor mora tretirati dio subjekta u koji je izvrSeno ulaganjekao razmatrani
zasebni subjekt samo i samo ako su zadovoljeni slijede¢i uvijeti:

Specificna imovina subjekta u koji je izvrSeno ulaganje (i povezana
kreditna povecanja, ako ih ima) su jedini izvor pladanja specificiranih
obaveza, ili specifi¢ni drugi udjela u,subjektu u koji je izvrSeno ulaganje.
Stranke osim onih sa sa specificnim obavezama nemaju prava ili obaveze
povezane sa specificnom imovinom ili s rezidulanim novcanim tokovima
te imovine. U biti, niti jedan od prinosaod specifi¢cne imovine ne moZe biti
koriste od strane ostalihdijelova subjekta u koji je izvrSeno ulaganjei niti
jedna od obaveza razmatranog zasebnog subjekta su plative iz imovine
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ostalih dijelovasubjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Dakle, u biti, sva
imovina, obaveze i kapital razmatranog zasebnog subjekta su izdvojeni
od cjelinesubjekta u koji je izvrSeno ulaganje. Tako je odvojeni subjekt
Cesto nazivan ‘silos’.

Kada je zadovoljen uvijet u tacki B77., investitor treba identificirati aktivnsti koje
znacajno utjeCu na prinose razmatranogzasebnog subjekta i kako su te aktivnosti
usmjerene da bi se procjenilo da li ima mo¢ nad tim dijelom subjekta u koji
je izvrSeno ulaganje. Kada procjenjuje kontrolu razmatranog zasebnog subjekta,
investitor treba takoder razmotriti da li je izloZen ili ima prava na razli¢ite prinose
od svoje ukljucenosti s razmatranim zasebnim subjektom i sposobnost koriStenja
svoje modi nad tim dijelom subjekta u koji je izvrSeno ulaganje da bi utjecao na
iznos investitorovih prinosa.

Ako investitor kontrolira razmatrani zasebni subjekt investitor treba konsolidirati
taj dio subjekta u koji je izvrSeno ulaganje. U tom slucaju, druge stranke
iskljucuju taj dio subjekta u koji je izvrSeno ulaganjekada procjenjuju kontrolu, i
konsolidaciju,subjekta u koji je izvrSeno ulaganje.

Kontinuirana procjena

Investitor treba ponovno procjeniti da li kontrolira subjekt u koji je izvrSeno
ulaganje ako ¢injenice i okolnosti upuéuju na to da ima promjena na jednom ili
viSe elemenata kontrole navedenih u tacki 7.

Ako postoji promjena u tome kako mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganjemoze biti upotrebljena, takva promjena mora biti reflektirana na to kako
investitor procjenjuje svoju moc¢ nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje. Na
primjer, promjene na pravima odlucivanja mogu znaciti da relevantne aktivnosti
nisu viSe usmjerene preko glasackih prava, ali umjesto drugih sporazuma, kao
S$to su ugovori, daju drugoj stranci ili strankama ternutnu sposobnost usmjerenja
relevantnih aktivnosti.

Dogadaj moZe uzrokovati da investitor dobije ili izgubi mo¢i nad subjektom u koji
je izvrSeno ulaganjebez da je investitor upleten u taj dogadaj. Na primjer, investitor
moZe zadobiti mo¢ nad subjektom u koji je izvr§eno ulaganjezato $to su prava
odlucivanja u posjedu druge stranke ili stranaka, a koje su prethodno sprijecile
investitora od kontroloranja subjekat u koji je izvrSeno ulaganje, zastarjela.

Investitor takoder razmatra promjene koje utjeCu na njegovu izloZenost, ili
prava, na razlicite prinose od njegove ukljucenosti u subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje. Na primjer, investitor koji ima mo¢ nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje mozZe izgubiti kontrolu nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganjeako
investitor prestane biti primatelj prinosa ili biti izloZen obvezama, zato Sto bi
investitor zakazao kod zadovoljenja tacke 7.(b) (npr. ako je ugovor o naknadama
za izvodenjeraskinut).

Investitor treba razmotriti da li su se njegove procjene da djeluje kao agent ili
glavni investitor promjenile. Promjene u cjelokupnom odnosu izmedu investitora
i drugih stranaka mogu znaciti da investitor viSe ne djeluje kao agemt, iako je
prethodno djelovao kao agent, i obrnuto. Na primjer, ako se promjene na prava
investitora, ili drugih stranaka, dogode, investitor ¢e ponovno razmotriti svoj
status kao agenta ili glavnog ulagaca.
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Pocetna procjena kontrole investitora ili njegovog statusa kao posrednika ili
glavnogulagacanece se promjeniti jednostavno zbog promjena u trziSnim uvjetima
(npr. promjena u povratima subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeuvjetovane
uvjetima na trZistu), osim ako promjena u trzZiSnim uvjetima promjeni jedan ili
viSe od tri kontrolna elementa navedena u tacki?. ili se promjeni sveukupni odnos
izmedu glavnog ulagaca i agenta.

Odredenje da li je subjekt investicijski subjekt

B85.A

B85.B

B85.C

B85.D

B85.E
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Subjekt treba razmatrati sve cinjenice i okolnosti kada procjenjuje da li je
investicijski subjekt, uklju¢ujud¢i njegovu svrhu i dizajn. Subjekt koji posjeduje
tri elementa definicije investicijskog subjekta navedenih u tacki 27. je ulagacki
subjekt. Tacke B85.B-B85.M opisuju elemente definicije detaljnije.

Poslovna svrha

Definicija investicijskog subjekta zahtjeva da svrha subjekta bude ulaganje jedino
za porast vrijednosti kapitala, ulagacke prihode (kao Sto su dividende, kamate
ili prihodi od najma), ili oboje. Dokumenti koji upucuje koji su ciljevi ulaganja
subjekta, kao $to su memorandum o namjeri ulaganja, publikacije objavljenje od
strane subjekta i druge korporativne ili partnerske dokumente, ¢e tipi¢no pruziti
dokaze o svrsi poslovanja investicijskog subjekta. Daljnji dokazi mogu ukljuéivati
nacin na koji se subjekt predstavlja drugim strankama (kao $to su potencijalni
investitori ili potencijalni subjekti u koje ce se vrsiti ulaganje); na primjer, subject
moZe predstaviti svoj posao kao pruzanje srednjoro¢nih inevsticija za kapitalnu
dobit. Suprotno, subjekt koji se predstavlja kao investitor ¢iji ciljevi su zajednicki
razvoj, proizvodnja ili prodaja proizvodi s njegovimsubjektom u koji je izvrSeno
ulaganjeima poslovnu svrhu koja je nedosljedna poslovnoj svrsi investicijskog
subjekta, zato jer ¢e subjekt zaraditi prinose od razvoja, proizvodnje ili prodajnih
aktivnosti kao i od investicija. (vidjeti tacke B85.I).

Investicijski subjekt moZe pruZati usluge povezane s investicijama (npr. usluge
investicijskog savjetovanja, investicijski menadZment, investicijska podrska i
administrativne usluge), bilo izravno ili krozzavisnog drusStva, tre¢im strankama
jednako kao i svojim investitorima, iako su te aktivnosti znatne za subject, pod
uvjetom da subject nastavlja zadovoljavati definiciju investicijskog subjekta.

Investicijski subjekt moze takoder sudjelovati u slijede¢im investicijski povezanim
aktivnstima, ili direktno ili kroz zavisno drustvo, ako su ove aktivnosti poduzete
da bi se maksimirao ulagacki prinos (kapitalna dobit ili investicijski prihod) od
subjekta u koji je izvrSeno ulaganjei ne predstavljaju odvojene podredene poslovne
aktivnosti ili odvojene podredene izvore prihoda investicijskog subjekta:

(a) pruzanje menadzment usluga i strategijskih savjeta subjektu u koji je
izvrSeno ulaganje; i

(b) pruZanje financijske potpore subjektu u koji je izvrSeno ulaganje, kao Sto
je zajam, angaZiranje kapitala ili garancija.

Ako investicijski subjekt ima zavisno druStvokoja nije investicijski subjekt
i ¢ija glavna svrha i aktivnosti su pruZanje investicijski povezanih usluga ili
aktivnosti koje povezuju s ulagackim aktivnostima investicijskog subjekta, kao
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one opisane u tackama B85.C-B85.D, subjektu ili drugim strankama, konsolidirati
¢e se zavisno drustvo u skladu sa tackom 32. Ako je zavisno drustvo koja pruza
investicijske i povezane usluge ili aktivnsoti sama po sebi investicijski subjekt,
matica investijskog subjekta mora vrednovati tozavisno drustvo po fer vrijednosti
kroz profit ili gubitak u skladu s tackom 31.

Izlazne strategije

Planovi investicijskog subjekta takoder pruzaju dokaz njegove poslovne svrhe.
Jedna znacajka koja razlikuje investicijski subjekt od drugih subjekata je ta
da investiciski subjekt ne planira drZati neodredeno svoje investicije; drZi ih
u ograni¢enom vremenskom period. Zato Sto vlasnicka ulaganja i ulaganja
u nefinancijsku imovinu imaju potencijal da se posjeduju neograniceno,
investicijski subjekt treba imati izlaznu strategiju koja dokumentira kako subjekt
planira napustiti kapitalnu dobit u biti iz svih njegovih vlasnickih instrumenata
i ulaganja u nefinancijsku imovinu. Investiciski subjekt treba takoder imati
izlaznu strategiju za bilo koji duZnicki instrument koji imaju potencijal da se
posjeduju neogranic¢eno, na primjer trajna duznicka ulaganja. Subjekt ne treba
dokumentirati posebne izlazne strategije za svaku pojedinacnu investiciju, ali
treba identificirati razlicite potencijalne strategije za razlicite tipove ili portfolije
ulaganja, ukljucujudi suStinski vremenski okvir za izlaz iz investicija. Izlazni
mehanizmi koji su samo pokrenuti radi zadanih dogadaja, kao raskid ugovora ili
neizvrSenje, ne smatraju se izlaznim strategijama za svrhu ove procjene.

Izlazne strategije mogu se razlikovati ovisno od vrste ulaganja Za ulaganja u
private vlasnicke vrijednosne papire, primjeri izlaznih strategija ukljucuju
pocetnu javnu ponudu, privatni plasman, trgovinska prodaja biznisa, distribucija
(investitorima) vlasnickih udjela u subjektu u koji je izvrSeno ulaganjei prodaje
imovine (uklju¢ujudi prodaju imovine subjekta u koji je izvrSeno ulaganjenakon
Cega slijedi likvidacija subjekta). Za vlasnicke instrumente kojima se trguje
na javnom trziStu, primjeri izlaznih strategija ukljucuju prodaju investicija u
privatnom palamanu ili na javnom trziStu. Za investicije u nekretnine, primjer
izlazne strategije ukljucuje prodaju nekretnina preko specijaliziranih vlasnickih
trgovaca ili na otvorenom trzistu.

Investicijski subjekt moZe imati ulaganje u drugom investicijskom subjektu koji
je formiran u povezanosti s entitetom za legalne, regulatorne, porezne ili slicne
poslovne razloge. U ovom slucaju, investitor investicijskog subjekta ne treba imati
izlaznu strategiju za tu investiciju, pod uvjetom da investiciski subjekt subjekta u
koji je izvrSeno ulaganje ima prikladnu izlaznu strategiju za svoja ulaganja.

Zarada od investicija

Subjekt ne investira isklucivo za kapitalne dobitke, prihode od ulaganja, ili
oboje, ako subjekt ili drugi ¢lan grupe koja sadrZi subjekt (npr. grupa koja je
kontrolirana od strane matice subjekta koji investira) dobija, ili ima za cilj dobije,
druge koristi od investicija subjekta koje nisu dostupne drugim strankama koje
nisu povezane s subjektom u koji je izvr§eno ulaganje. Takve koristi ukljucuju:

(a) stjecanje, koriStenjem, razmjena ili iskoriStavanja procesa, imovine ili
tehnologije subjekta u koji je izvr$eno ulaganje. Ovo ukljucuje subjekt ili
drugog ¢lana grupe koji imaju neproporcionalna, ili ekskluzivna, prava
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da na stjecanje imovine, tehnologije, proizvoda ili usluga bilo kojeg
subjekta u koji je izvrSeno ulaganje; na primjer, imajudi u posjedu opciju
za kupovinu imovinesubjekta u koji je izvrSeno ulaganjeako se razvoj
imovine smatra uspje$nim.

(b) zajednicki aranZmani (kako je definirano u MSFI 11) ili drugi sporazumi
izmedu subjekta ili drugih ¢lanova grupe i subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje da razvija, proizvodi, trguje ili obezbjedi proizvode i usluge;

(c) financijske garancije ili imovina obezbjedena od strane subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje da sluZi kao zalog za aramZmane posudivanja subjekta
ili ¢lanova druge grupe (medutim, investicijski subjekt biti ¢e i dalje u
mogucnosti koristiti investicije u subjektu u koji je izvrSeno ulaganjekao
zalog za bilo koji od svojih zajmova);

(d) opcija u posjedu povezane stranke subjekta za kupovinu, od tog subjekta
ili drugog Clana grupe, vlasnickog udjela u subjektu u koji je izvrSeno
ulaganje od tog subjekta;

(e) osim opisanog u tacki B85.], transakcije izmedu subjekta ili drugog ¢lana
grupe i subjekta u koji je izvrSeno ulaganje koje:

(i) su u uvjetima koji su nedostupni subjektima koji nisu povezane
stranke bilo subjekta, drugog ¢lana grupe ili subjekta u koji je
izvrSeno ulaganje;

(ii) nisu po fer vrijendosti; ili

(iii) predstavljaju znatan dio subjekta u koji je izvrSeno ulaganjeili
poslovne aktivnosti subjekta, ukljuc¢ujuc¢i poslovne aktivnosti
drugih ¢lanova grupe.

Investicijski subjekt moZe imati strategiju da investira u viSe od jedno subjekta u
koji se vrsi ulaganjeu istoj industriji, trzistu ili geografskom podrucju da bi imao
korist od sinergija koje povecavaju kapitalnu vrijednost i prihode investicija od
tih subjekta u koje se vrsi ulaganje. Bez obzira na tacku B85.I(e), subjekt nije
izuzet da bi bio Kklasificiran kao investicijski subjekt samo zato Sto takvi subjekti
u koje se vrsi ulaganje trguju jedni s drugima.

Mjerenje fer vrijednosti

Bitan element definicije investicijskog subjekta je da mjeri i ocjenjue performance

od svih bitnih investicija na temelju fer vrijednosti, zato Sto koriStenje fer vrijednosti

rezultira relevantnijim informacijama nego, na primjer, konsolidiranje zavisnog

drustva ili koriStenje metode udjela za svoje interese u pridruZena drustva ili

zajednicke poduhvate. Kako bi se pokazalo da li ispunajva ovaj element definicije,

investicijski subjekt:

(a) osigurava investitore s informacijama o fer vrijednosti i vrednuje gotovo
sve svoje investicije po fer vrijednosti u svojim financijskim izvje$tajima
kada god je fer vrijednost zahtjevana ili dopustena u skladu s MSFljevima;
i

(b) izvjeStava informacije o fer vrijednosti interno osoblju klju¢nog
menadZmenta (kako je definirano u MRS 24), koji koristi fer vrijednost
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kao primarno vrednovanje da se ocjene performance od gotovo svih
bitnih investicija i da donese investicijske odluke.

Kako bi se zadovoljili zahtjevi u tacki B85.K(a), investicijski subjekt ¢e:

(@) izabrati da izvjeStava za bilo koje investicijsko vlasniStvo koriste¢i model
fer vrijednosti iz MRS 40 Ulaganja u nekretnine;

(b) izabrati izuzece od koriStenja metode udjela iz MRS 28 za pridruZena
drustva i zajednicka ulaganja; i

() vrednovanje financijske imovine po fer vrijednosti koriste¢i zahtjeve iz
MSFI 9.

Investicijski subjekt moze imati neke nefinancijske imovine, kao §to je nekretnina
glavnog ureda i povezane opreme i moZe imati financijskih obveza. Element
vrednovanja na osnovu fer vrijednosti u definicijiulgackog subjekta u tacki 27.(c)
odnosi se na ulaganja investicijskog subjekta.U skladu s tim, investicijski subjekt
ne treba vrednovati svoju nefinancijsku imovinu ili obveze po fer vrijednosti.

Tipicne karakteristike investicijskog subjekta

Pri utvrdivanj da 1i zadovoljava definiciju investicijskog subjekta, subjekt treba
razmotriti da 1i prikazuje tipi¢ne karakteristike istog (vidjeti tacku 28.). Odsustvo
jednog ili viSe ovih tipi¢nih karakteristika ne mora nuzno diskvalificirati subjekt
da bude Kklasificiran kao investicijski subjekt ali upucuje da je dodatna prosudba
zahtjevana pri odredenju da li je subjekt investicijski subjekt.

Vise od jednog ulaganja

Investicijski subjekt obi¢no posjeduje nekoliko ulaganja da diverzificira rizik i
maksimizira prinose. Subjekt moze posjedovati poftfolijo investicija direktno ili
indirektno, na primjer da posjeduje jedano ulaganje u drugom investicijskom
subjektu koji sam posjeduje nekoliko ulaganja.

MozZda ¢e postojati situacije u kojima subjekt posjeduje samo jednu investiciju.
Medutim, posjeduju¢i jednu investiciju ne sprijeava nuzno subjekt od
zadovoljenja definicije investicijskog subjekta. Na primjer, investicijski subjekt
moZe posjedovati samo jedno ulaganje kada subjekt:

(@) je usvom uzlaznom razdoblju i nema jos identificirane prikladne investicije
i stoga, nije jos izvrsio svoj investicijski plan za stjecanje viSe investicija;

(b) nije jos stekao druge investicije da zamijeni one koje je ustupio;

() jeutemeljen da bi privukao sredstva investitora da ulazu u jednu investiciju
kada je ta investicija van dometa pojedinac¢nih investitora (npr. kada je
zahtjevani minimum ulaganja previsok za pojedina¢nog investitora); ili

(d) je u procesu likvidacije.
Vise od jednog investitora
Tipi¢no, investicijski subjekt bi imao nekoliko investitora koji bi udruZivali svoja

sredstva da steknupristup upravljanja ulaganjem i investicijskih prilika kojima
moZda ne bi imali pristup pojedina¢no. Postojanje vie investitora ucinit ¢e manje
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vjerojatnim da subjekt, ili drugi ¢alanovi grupa koji ¢ine subjekt, da ¢e prikupiti
duge Kkoristi osim kapitalnih dobitak ili investicijski prihod (vidjeti tacku B85.1).

Alternativno, investicijski subjekt moze biti formiran od strane, ili za, jednog
investitora Sto predstavlja ili podrZava interese Sire grupe investitora (npr.
mirovinski fond, investicijski drzavni fond ili porodi¢ni trust).

Takoder moZe biti razdoblja kad subjekt privremeno ima jednog investitora. Na
primjer, investicijski subjekt moZe imati jednog investitora kada je subjekt:

(a) u pocetno razdoblju davanja svojih ponuda, koje nije jo§ isteklo i subjekt
aktivno identificira podobne investitore;

(b) nije jos identificirso podobnog investitora da zamjeni vlasni¢ke udjele
koji su bili otkupljeni; ili

(c) je u postupku likviadacije.

Nepovezani investitori

Tipi¢no, investicijski subjekt ima nekoliko investitora koji nisu povezane stranke
(kako je definirano u MRS 24) subjekta ili drugih ¢lanova grupe koja ¢ini subjekta.
Postojanje nepovezanih investitora uciniti ¢e manje vjerojatnim da ¢e subjekt, ili
drugi ¢lanovi grupa koja ¢ini subjekt, prikupiti koristi osim kapitalnih dobitaka
ili investicijkih prihoda.(vidjeti tackuB85.1).

Medutim, subjekt se mozZe joS kvalificirati kao investicijski subjekt iako su
njegovi investitori povezani s subjektom. Na primjer, investicijski subjekt moZe
postaviti odvojeni ‘paralelni’ fond za grupu svojih zaposlnika (kao $to je osoblje
kljucnog menadzmenta) ili druge povezane stranke investitora, Sto odraZzava
investicije subjektovog glavnog investicijskog fonda. Ovaj ‘paralelni’ fond moZe
se kvalificirati kao ulaganje u subjekt iako su sve stranke investitora povezane.

Vlasnicki udjeli

Investicijski subjekt je tipicnon, ali nije zahtjevano da bude, odvojen zakonski
subjekt. Vlasnicki udjeli u investiciskom subjektu su tipi¢no u obliku vlasnickih i
sli¢nih insrtrumenata (npr. partnerski udjeli), na $to se pripisuju proporcionalni
udjeli neto vrijednosti imovine investicijskog subjekta. Medutim, posjedujudi
razlicite vrste investiotra, neki od kojih imaju prava samo na specifi¢na ulaganja
ili grupe ulaganja ili koji imaju razli¢ite proporcijske udjele neto imovine, ne
sprijeCavaju subjekt od toga da bude investicijski subjekt.

Osim toga, subjekt ima znacajan vlasnicki udio u obliku duga koji, u skladu s
drugim primjenivim MSFIa, ne zadovoljava definiciju vlasniStva, moZe se jo$

uvijek kvalificirati kao investicijski subjekt, pod uvjetom da su nositelji duga
izloZeni razli¢itim povratima od promjena u fer vrijednosti neto imovine subjekta.
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Racunovodstveni zahtjevi

B86.

B87.

B88.

B8o.

Postupci konsolidacije
Konsolidirani financijski izvjestaji:

(a) kombiniraju se kao stavke imovine, obaveza, kapitala, prihoda, rashode i
novcanih tokova matice sa onima od njenih zavisnih druStava.

(b) saldiraju se (eliminiraju) knjigovodstevni iznos ulaganja matice u svakom
zavisnom drusStvu te udio kapitala matice u svakom zavisnom drustv
(MSFI 3 objasnjava kako izvjeStavati bilo koji povezani goodwill).

() eliminirati u cjelosti medugrupnu imovinu i obaveze, kapital, prihode,
rashode i novCane tokove povezane s transakcijama izmedu subjekata
u grupi (profiti ili gubitci proizasli iz medugrupnih transakcija koji
su priznati u imovini, kao zalihe i osnovna sredstva, su u cijelosti
eliminirana). Medugrupni gubitci mogu upucdivati na umanjenje vrijenosti
koje zahtjeva priznanavanje u konsolidiranim financijskim izvje$tajima.
MRS 12 Porezi na dobit odnosi se na privremene razlike koje proizlaze iz
eliminacije profita i gubitaka proizi$lih iz unutargrupnih transakcija.

Jednoobrazne rac¢unovodstvene politike

Ako c¢lan grupe koristi racunovodstvene politike osim onih usvojenih u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima za sli¢ne transakcije i dogadaji u
slicnim okolnostima, odgovarajuce prilagodbe su napravljene na financijskim
izvjeStajima ¢lanova grupe u pripremi konsolidiranih financijskih izvjestaja kako
bi se osigurala uskladenost s racunovodstvenim politikama grupe.

Vrednovanje

Subjekt ukljucuje prihode i rashodezavisnih drustava u svojim konsolodiranim
financijskim izvjeStajima od datuma dobijanja kontrole do datuma kada
prestaje kontrola nad zavisnim druStvom. Prihodi i rashodi zavisnih drustava su
temeljeni na iznosima imovine i obveza priznatim u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima na datum stjecanja. Na primjer, troSak amortizacije materijalne
imovine priznat u konsolidiranim financijskim izvjestajima o sveobuhvatnoj
dobiti nakon datuma stjecanja je temeljen na fer vrijednostima povezane
amortizacije imovine u konsolidiranim financijskim izvjeStajima na datum
stjecanja.

Potencijalna glasacka prava

Kada potencijalna glasacka prava, ili drugi drugi derivati koji sadrZe potencijlna
glasacka prava, postoje, proporcija profita ili gubitka i promjena na kapitalu
alocira se na maticu i manjinaski interes u pripremi konsolidiranih financijskih
izvjestaja je odreden jedino na temelju postojeceg vlasnickog udjela i ne odrazava
moguce koriStenje ili konverziju potencijlanih glasackih prava i drugih derivate,
osim ako tacka B90. nalaZe.
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U nekim okolnostima subjekt ima, u biti, postojeci vlasnicki interes kao rezultat
transakcija koje trenutno daju pristup subjektu na prinose povezane s vlasnickim
udjelom. U takvim okolnostima, proporcija alocirana na maticu i manjinski
udjeli u pripremi konsolidiranih financijskih izvjestaja je odredena uzimajudi u
obzir mogudi koriStenje tih potencijalnih glasackih prava i drugih derivate koji
ternutacni daju pristu prinosima.

MSFI 9 se ne odnosi na udjele u zavisnim drustvima koji su konsolidirani. Kada
instrumenti koji sadrze potencijalna glasacka prava u sustini daju pristup prinosima
povezanim s vlasnickim udjelima u zavisnim drustvima, instrumneti ne podlijezu
zahtjevima MSFI 9. U svim drugim slucajevima, instrumenti koji sadrZe potencijaln
glasacka prava u zavisnim dru$tvima se iskazuju u skladu s MSFI 9.

Datum izvjeStavanja

Financijski izvjeStaji matice i =zavisnih druStava koriSteni u pripremi
konsolidiranih financijskih izvje§taja moraju imati isti datum izvjeStavanja.
Kada je datum zavrSetka izvjeStajnog razdoblja matice razlicit od onoga zavisnog
drustva, zavisno drustvo priprema, za svrhu konsolidacije, dodatne financijske
informacijekoje su istog datuma kao i financijski izvjeStaji matice da bi omogudili
matici da pripremi konsolidirane financijske izvjeStje zavisnog drustva, osim ako
to nije izvedivo.

Ako je to neizvedivo uciniti, matica ¢e konsolidirati financijske izvjeStje zavisnog
druStva koriste¢i najnovije financijske izvjeStaje zavisnog druStvauskladene
za efekte znacajnih transakcija ili dogadaja koji se desili izmedu datuma tih
financijskih izvjeStaja i datuma konsolidiranih financijskih izvjeStaja. U bilo
kojem slucaju, razlika izmedu datuma financijskih izvjeStaja zavisnih drustavai
konsolidiranih fiunancijskih izvjeStaja ne smije bitiveca od tri mjesec, a duZina
izvjeStajnog perioda i drugih razlika izmedu datuma financijskih izvjeStaja
trebaju biti isti od razdoblja do razdoblja.

Manjinski udio

Subjekt treba priznati profit ili gubitak i svaku drugu komponentu sveobuhvatne
dobiti odvojeno na dio koji pripada vlasnicima matice i manjinskim udjelima.
Subjekt takoder treba priznati ukupnu sveobuhvatnu dobit vlasnicima i
manjinskim interesima cak i ako ovo rezultira na nacin da manjinski interesi
imaju deficitni saldo.

Ako zavisno druStvo ima izvanredne kumulativhe povlaStene dionice koje
su klasificirane kao vlasni§tvo i u posjedu su manjinskih udjela, subjekt mora
izracunati njegov udio u profitu ili gubitku nakon prilagodavanja dividend na
takvim udjelima, bez obzira da li su ili ne takve dividend bile objavljene.

Promjene u udjelu koji su u posjedu manjinskih interesa

Kada se promjeni udio u kapitalu koji je u posjedu manjinskih interes, subjekt
treba prilagoditi knjigovodstvenu vrijednost kontroliraju¢ih i manjinskih udjela
da reflektuje promjene u svojim relatinvnim udjelima u zavisno drustvo. Subjekt
treba prepoznati direktno u kapitalu bilo kakvu razliku izmedu iznosa po kojemu
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su manjinski interesi prilagodeni i fer vrijednost placene ili primljene naknade, i
pripisati ih vlasnicima matice.

Gubitak kontrole

Matica moze izgubiti kontrolu nad zavisnim druStvom u dva ili viSe sporazuma
(transakcija). Medutim, ponekad okolnosti upucuju da viSestruku sporazumi
treabju biti smatrati kao jedna transakciji. Prilikom odredenja da li smatrati
sporazume kao pojedinacne transakcije, matica mora razmotriti sve odredbe i
uvijete sporazuma i njihove ekonomske efekte. Jedno ili viSe od slijede¢ih upuéuju
da bi matica trebala smatrati viSestruke aranZmane kao pojedinac¢ne transakcije:

(a) usli su u isto vrijeme ili razmatraju jedni druge.

(b) formiraju jednu transakciju dizajniranu da se postigne cjelokupni
komercijalni efekt.

() pojava jednog aranZmana je ovisna o pojavi najmanje jo§ jednog
aranZmana.
(d) jedan aranZman promatran zasebno nije ekonomski opravdan, ali je

ekonomski opravdan kada se razmatra skupa s drugim aranZmanima.
Primjer je otpuStanje dionica po cijeni ispod trziSne i kompenziranje
naknadnom prodajom s povecanjem cijena iznad trzZistu.

Ako matica izgubi kontrolu nad zavisnim druStvom, treba:
(a) prestati priznavati:

(i) imovinu (ukljucujudi bilo koji goodwill) i obveze zavisnog druStva
po knjigovodstvenoj vrijednosti na dan gubitka kontrole; i

(ii) knjgovodstveni iznos bilo kojeg manjinskog interesa u bivSem
zavisnom druStvu na dan gubitka kontrole (ukljucujudi bilo koje
komponente sveobuhvatne dobiti pripisane njima).

(b) priznavati:

(i) fer vrijednost primljenih naknada, ako ih ima,od transakcija,
dogadaja ili okolnosti koje rezultiraju gubitkom kontrole;

(i1) ako transakcije, dogadaji ili okolnosti koje rezultiraju gubitkom
kontrole ukljucuju distribuciju udjela zavisnog drustva vlasnicima
u njihovom svojstvu vlasnika, priznati tu distribucijen udjela; i

(iii) bilo koje ulaganje zadrZano u bivSem zavisnom druStvu po
njegovoj fer vrijednosti na dan gubitka kontrole.

() reklasificirati profit ili gubitak, ili transferirati direktno u zadrZanu dobit
ako je zahtjevano drugim MSFIa, iznosi priznati u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti u odnosu s zavsinim drustvom na temelju opisanom u tacki B99.

(d) priznati sve razlike kao gubitak ili dobitak u dobiti ili gubitku koji se
mogu pripisati matici.

Ako matica izgubi kontrolu nad zavisnim dru$tvom, matica treba izracunati
sve vrijednsoti prethodno priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u vezi sa
zavisnim druStvom na temelju kao Sto bi bilo zahtjevano ako bi matica direktno
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ustupila povezanu imovinu i obaveze. Stoga, ako dobitak ili gubitak prethodno
priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti bi bio reklasificiran kao profit ili gubitak
naraspolaganju povezane imovine i obveza, matica treba reklasificirati dobit ili
gubitak od kapitala u profita ili gubitka (kao reklasifikacijska prilagodba) kada
se izgubi kontrola nad zavisnim drustvom. Ako ¢e viSak prethodno priznate
revalorizacije u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti biti transferiran direktno u zadrZzanu
dobit iz prodaje imovine, matica terba transferirati viSak revalorizacije direktno u
zadrzanu dobit kada se izgubi kontrola nad zavisnim druStvom.

[Ova tacka se odnosi na izmjene i dopune koje jos nisu na snazi, te stoga nisu ukljuceni u ovo
izdangje.].

Racunovodstvo za promjenu statusa investicijskog subjekta

B100.

B101.

44

Kada subjekt prestane biti investicijski subjekt, treba se primjenivati MSFI 3 na
svako zavisno drusStvo koje je prije vrednovanopo fer vrijednosti kroz profit i
gubitak u skladu s tackom 31. Datum promjene statusa treba smatrati datumom
stjecanja. Fer vrijednost zavisnog druStvana dan stjecanja predstavljat ¢e prenesena
razmatranja prilikom vrednovanja bilo kojeg goodwilla ili dobiti od kupovine po
niskim trziSnim cjenama, koja proizlazi iz stjecanja. Sva zavisnadrustva ¢e biti
konsolidirana u skladu s tackama 19.-24. ovog MSFla od dana promjene statusa.

Kada subjekt postane investicijski subjekt, treba prestati konsolidirati svojazavisna
drustva na dan promjene statusa, osim bilo kojeg zavisnog drustva koja e se
nastaviti konsolidirati u skladu s tackom 32. Investicijski subjekt treba primjeniti
zahtjeve tacka 25. i 26.na onazavisna drustava koja prestaje konsolidirati kao da
je investicijski subjekt izgubio kontrolu nad zavisnim druStivima na taj dan.
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Dodatak C
Datum stupanja na snagu i tranzicija

Ovaj dodatak je sastavni dio MSFI-ja i ima isti autoritet kao i drugim dijelovi MSFL

Datum stupanja na snagu

Cl

C1A

C1.B

C1.C

C1.D

Subjekt treba primijeniti ovaj MSFI na godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan
ili nakon 1. sijeCnja 2013. Ranija primjena je dopustena. Ako subjekt primjenjuje
ovaj MSFI ranije, objavit e tu ¢injenicu i primijeniti MSFI 11, MSFI 12, MRS 27
Odvojeni financijski izvjestaji i MRS 28 (izmjenjen i dopunjen 2011) u isto vrijeme.

Konsolidirani financijski izvjestaji, Zajednicki aranZmani i Objavljivanja udjela u drugim
subjektima:prijelaz smijernice (Izmjene i dopune MSFI-ja 10, MSFI 11 i MSFI 12), izdane
u Junu 2012, izmijenjene tacke C2.-C6. i dodne tacke C2.A-C2.B, C4.A-C4.C, C5.A i
C6.A-C6.B. Subjekt ¢e primijeniti te izmjene i dopune za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013. Ako subjekt primijeni MSFI 10 za neko
ranije razdoblje, duzan je primjenjivati one dodatke za to ranije razdoblje.

Investicijski fondovi(Izmjene i dopune MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27), izdan u Oktobar
2012. godine, izmijenjene tacke 2., 4., C2.A, C6.A 1 Dodatak A i dodane tacke 27.-33.,
B85.A-B85.W, B100.-B101. i C3.A-C3.F, Subjekt ¢e primijeniti te izmjene i dopune za
godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014., ranija primjena
je dopustena. Ako subjekt primijeni te izmjene i dopune ranije, objavit ¢e tu
¢injenicu i primjenjivati sve izmjene i dopune sadrzane u Investicijskim fondovima u
isto vrijeme.

[Ovaj tacka se odnosi na izmjene i dopune koje jos nisu na snazi, te stoga nisu ukljuceni u
ovom izdanju.].

Investicijski fondovi: primjena iznimki konsolidacije (Izmjene i dopune MSFI 10, MSFI 12
i MRS 28), izdan u prosincu 2014., izmijenjene tacke 4., 32., B85.C, B85.E i C2.A
i dodane tacke 4.A-4.B. Subjekt ¢e primijeniti te izmjene i dopune za godi$nja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. Ranija primjena je
dopustena. Ako subjekt primijeni te izmjene i dopune na neko ranije razdoblje
objavit ¢e tu Cinjenicu.

Tranzicija

C2.

C2.A

Subjekt treba primjenjivati ovaj MSFI retrospektivno u skladu s MRS 8
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske, osim kako je
navedeno u tackama C2.A-C6.

Bez obzira na zahtjeve iz tacke 28. MRS 8, kada se prvi put primjenjuje ovaj MSFI i
kada se, ako je to kasnije, prvi put primjenjuju njegove izmjene Investicijski fondovi
i Investicijski fondovi: primjena iznimki konsolodacije, subjekt treba samo prezentirati
kvantitativne informacije zahtijevane tackom 28.(f) MRS 8 za godiSnja razdoblja
koje neposredno prethodi datumu prve primjene ovoga MSFl-ja (u “prethodnom
razdoblju”). Subjekt takoder mozZe prikazivati te podatke za tekuce razdoblje ili
za starija usporedna razdoblja, ali se ne zahtijeva da to ucini.
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C3A
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C3.C

C3D

C3E

C3F
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Za potrebe ovoga MSFl-ja, datum prve primjene je pocetak godiSnjeg izvjeStajnog
razdoblja za koje ovaj MSFI se primjenjuje po prvi put.

Na datum prve primjene, subjektu nije potrebno napraviti prilagodbe na
prethodno izvjeStavanje za svoj angazman za bilo:

(a) subjekte koji ¢e biti konsolidirani na taj dan, u skladu s MRS 27 Konsolidirani
i odvojeni financijski izvjestajii SIC-12 Konsolidacija-subjekti za posebne najmene i
jos uvijek su konsolidirani u skladu s ovim MSFI; ili

(b) subjekte koji ne bi bili konsolidirani su na taj dan, u skladu s MRS 27 i SIC-
12 i nisu konsolidirane u skladu s ovim MSFL

Na datum prve primjene, subjekt treba procijeniti da 1i je investicijski subjekt
na temelju ¢injenica i okolnosti koje postoje na taj datum. Ako je, na dan prve
primjene, subjekt zakljucuje da je investicijski subjekt, mora primijeniti zahtjeve
iz tacke C3.B-C3.F umjesto tacaka C5.-C5.A.

Osim za bilo kojezavisno drustvo koje se konsolidira u skladu s tackom 32. (za koju
se tacke C3. 1 Cé6. ili tacke C4.-C4.C, ovisno o tome $to je relevantno, primjenjuju),
investicijsko drustvo mora mjeriti svoje ulaganje u svakomzavisnom drustvu po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kao da su zahtjevi iz ovog MSFI uvijek
bili primjenjivi. Investicijski subjekt je duZan naknadno prilagoditi kako godisnja
razdoblja koje neposredno prethodi datumu prve primjene i kapital na pocetku
prethodnog razdoblj za svaku razliku izmedu:

(a) prethodna knjigovodstvena vrijednost zavisnog drustva; i
(b) fer vrijednost ulaganja investicijskog subjekta u zavisno drustvo.

Kumulativni iznos svih uskladenja fer vrijednosti prethodno priznate u sklopu
ostale sveobuhvatne dobiti se prenosi u zadrZanu dobit na pocetku godiSnjeg
razdoblja koje neposredno prethodi datumu prve primjene.

Prije datuma usvajanja MSFI 13 Mjerenje Fer Vrijednosti, investicijsko drustvo mora
koristiti iznose fer vrijednosti koje su prethodno prijavljene za investitore ili za
menadZment, ako se ti iznosi predstavljaju iznos za koji su se mogli zamijeniti
investicija izmedu poznatih i spremnih strana u nepristranoj transakciji na dan
vrednovanja.

Ako je mjerenje ulaganja u zavisno drustvo u skladu sa tackama C3.B-C3.C
neizvedivo (kao §to je definirano u MRS 8), investicijsko drustvo primjenjuje
zahtjeve ovog MSFI na pocetku najranijeg razdoblja za koje primjena tacaka C3.B-
C3.Cjeizvediva, Sto moZe biti tekuce razdoblje. Investitor ¢e naknadno prilagoditi
godi$nje razdoblje koje neposredno prethodi datumu prve primjene, osim ako
je pocetak najranijeg razdoblja za koje primjena ovog paragrafa je izvediva, je
tekuce razdoblje. Ako je to slucaj, prilagodba kapitala se priznaje na pocetku
tekuceg razdoblja

Ako investicijsko drustvo je ustupilo, ili je izgubilo kontrolu, ulaganja u zavisno
drustvu prije datuma prve primjene ovoga MSFI-ja, investicijski subjekt nije
obavezan napraviti prilagodbe na prethodnom izvjestaju za tozavisno drustvo.

Ako subjekt primjenjuje izmjene i dopune za Investicijskisubjektza razdoblje kasnije
nego kada se primjenjuje MSFI 10 prvi put, pozivanje na ‘dan prve primjene’ u
tackama C3.A-C3.E tumaci se kao ‘na pocetku godisSnjeg izvjeStajnog razdoblja za
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kojima su izmjene i dopune zalnvesticijskisubjekt(Izmjene i dopune MSFI 10, MSFI 12
1 MRS 27), koji je objavljen u Oktobaru2012. godine, primjenjuju se po prvi put. *

C4. Ako je, na dan prve primjene, investitor zakljucio da ¢e konsolidiratisubjekat u
koji je izvrSeno ulaganjekoji nije konsolidiran u skladu s MRS 27 i SIC-12, investitor
je trebao:

@)

ako subjekat u koji se vrsi ulaganje je poslovna djelatnost (kao Sto je
definirano u MSFI 3 Poslovna spajanja), mjeriti imovinu, obveze i manjinske
udjela u taj prethodno nekonsolidiranisubjekt u koji je izvrSeno ulaganje
kao da je bio konsolidiran (i na taj nacin se primjenjujeracunovodstvo
poslovnih spajanja u skladu s MSFI 3) od dana kad investitor dobiva
kontrolu nad tim dru$tvom, na temelju zahtjeva ovog MSFI. Investitor je
duZan uskladiti retroaktivno godi$nje razdoblje koje neposredno prethodi
datumu prve primjene. Kad je datum kad je kontrolira dobivena je prije
pocetka poreioda koji neposredno prethodi, investitor je duzZan priznati,
kao uskladenje na kapitalu na pocetku perioda koji neposredno prethodi,
bilo koju razliku izmedu:

(i) iznos imovine, obveza i priznatih manjinskih udjela; i

(ii) prethodnog knjigovodstveni iznosa sudjelovanja investitora u
subjektu u koji je izvrSeno ulaganje.

ako subjekat u koji se vrsi ulaganje nije poslovna djelatnost (kao Sto je
definirano u MSFI 3), mjerenje imovine, obveza i manjinskih udjela u tom
prethodno nekonsolidiranom subjektu u koji je izvrSeno ulaganje kao da
je bio konsolidiran (primjene metode stjecanja kao Sto je opisano u MSFI
3 ali bez priznavanja goodwilla za izvrSeno ulaganje) od datuma kada
investitor dobiva kontrolu nad tim subjektom u koji je izvrSeno ulaganje,
na temelju zahtjeva ovog MSFIL. Investitor je duZan uskladiti retroaktivno
godis$nje razdoblje koje neposredno prethodi datumu prve primjene. Kad
je datum kad je kontrola dobiven prije pocetka perioda koji neposredno
prethodi, investitor je duZan priznati, kao uskladenje kapitala na pocetku
perioda koji neposredno prethodi, razlika izmedu:

(i) iznos imovine, obveza i priznatih manjinskih udjeli; i

(i1) prethodnog knjigovodstveni iznos sudjelovanja investitora u
subjektu u koji je izvrSeno ulaganje.

C4.A Ako je mjerenje ulaganja u imovinu, obveze i manjinskim udjelima u skladu s
tackom C4.(a) ili (b) neizvedivo (kao Sto je definirano u MRS-u 8), investitora treba:

(@)

akosubjekat u koji se vrSi ulaganja je poslovna djelatnost, primijeniti
zahtjeve MSFI 3 od pretpostavljenog datuma stjecanja. Smatrani datumom
stjecanja mora biti pocetak najranijeg razdoblja za koje primjena tacke
C4.(a) moguca, Sto moze biti tekuce razdoblje.

ako subjekat u koji se vrsi ulaganje nije poslovna djelatnost, primjenjivati
metodu kupnje na nacin opisan u MSFI 3, ali bez priznavanja goodwilla
za ulaganje od pretpostavljenog datuma stjecanja. Smatra se da datum
stjecanja mora biti pocCetak najranijeg razdoblja za koje je primjena tacka
C4.(b) izvedivo, Sto moZe biti tekuce razdoblje.
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Investitor je duzan uskladiti retroaktivno godiSnje razdoblje koje neposredno
prethodi datumu prve primjene, osim ako je pocetak najranijeg razdoblja za
koje primjena ove tacke je izvediva, je tekuce razdoblje. Kada smatrani datum
stjecanja je ranije od pocetka prethodnom razdoblju, investitor je duZan priznati,
kao uskladenje kapitala na pocetku prethodnog razdoblja, razlike izmedu:

(c) iznos imovine, obveza i priznatih manjinskih udjela; i

(d) prethodni knjigovodstveni iznos sudjelovanja investitora u subjektu u
koji je izvrSeno ulaganje.

Ako najranije razdoblje za koje primjena ovog paragrafa je izvediva je tekuce
razdoblje, prilagodba na kapitalu priznaju se na pocetku tekuéeg razdoblja.

Kada investitor primjenjuje tacke C4.-C4.A i datum kada je kontrolira dobivena u
skladu s ovim MSFH je kasnije od dana stupanja na snagu MSFI 3 koji jerevidiran
u 2008. godini (MSFI 3 (2008)), pozivanje na MSFI 3 u tackama C4. i C4.A mora biti
u MSFI 3 (2008). Ako je dobivena kontrola prije stupanja na snagu MSFI 3 (2008),
investitor moZe se odnositi MSFI 3 (2008) ili MSFI 3 (izdan 2004. godine).

Kada investitor primjenjuje tacke C4.-C4.A i datum kada je kontrola dobiven je
u skladu s ovim MSFI se najkasnije do dana stupanja na snagu MRS-a 27 koji
je revidiran 2008 (MRS-a 27 (2008)), investitor ¢e primjenjivati zahtjeve ovog
MSFI za sva razdoblja u kojima je subjekat u koji je izvrSeno ulaganje naknadno
konsolidiran u skladu sa tackama C4.-C4.A. Ako je dobivena kontrola prije
stupanja na snagu MRS 27 (2008), investitor moZe primjenjivati:

(a) zahtjevi iz ovog MSFI za sva razdoblja za koja je subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje naknadno konsolidiran u skladu sa tackama C4.-C4.A; ili

(b) zahtjevi verzije MRS 27 koji je objavljen u 2003.godini (MRS 27 (2003)) za
razdoblja prije datuma stupanja na snagu MRS 27 (2008), a nakon toga su
zahtjevi iz ovoga MSFI za naredna razdoblja.

Ako na dan prve primjene, investitor zakljuCuje da viSe nee konsolidirati
subjekat u koji je izvrSeno ulaganjekoji je objedinjen u skladu sa MRS27 i SIC-12,
investitor e mjeriti svoj interes za ulaganje u iznosu u kojem bi bili izmjereni
da su zahtjevi ovog MSFI bilo primjenjivi kada je investitor postao ukljuceni (ali
nisu dobili kontrolu u skladu s ovim MSFI), ili je izgubio kontrolu, usubjektu
u koji je izvrSeno ulaganje. Investitor je duZan uskladiti retroaktivno godisnje
razdoblje neposredno prije datuma prve primjene. Kad je datum kad je investitor
postao ukljuceni u (ali nije dobo kontrolu u skladu s ovim MSFI), ili je izgubio
kontrolu, nad subjektom u koji je izvrSeno ulaganje je raniji od pocetka perioda
koji neposredno prethodi, investitor je duZan priznati, kao uskladenje kapitala na
pocetku perioda koji neposredno prethodi, razlika izmedu:

(a) prethodna knjigovodstvena vrijednost imovine, obveza i manjinskim
udjelima; i

(b) priznatog iznosa investitorovog ulaganja u subjekat u koji je izvrSeno
ulaganje.

Ako je mjerenje ulaganja u subjekat u koji je izvr§eno ulaganjeu skladu sa tackom
C5. neizvedivo (kao $to je definirano u MRS 8), investitor ¢e se primjenjivati
zahtjeve priznatog iznosa investitora ulaganja u zavisno druStvoovog MSFI
na pocetku najranijeg razdoblja za koje primjena tacke C5. je moguca, §to
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moZe biti tekuce razdoblje. Investitor je duZan uskladiti retroaktivno godisnje
razdoblje koje neposredno prethodi datumu prve primjene, osim ako je pocetak
najranijeg razdoblja za koji primjena ove tacke je izvedia je tekuce razdoblje.
Ako je datum kada je investitor postalo ukljucen sa (ali nije dobio kontrolu u
skladu s ovim MSFI), ili je izgubio kontrolu, nad subjektom u koji je izvrSeno
ulaganje je raniji od pocetka perioda koji neposredno prethodi, investitor je
duZan priznati, kao uskladenje kapitala na pocetku prethodnog razdoblja,
razlike izmedu:

(a) prethodna knjigovodstvena vrijednost imovine, obveza i manjinskim
udjelima; i

(b) priznatog iznosa investitorovog ulaganja u subjekta u koji je izvrSeno
ulaganje.

Ako najranije razdoblje za koje primjena ove tacke je izvedivo je tekuce razdoblje,
prilagodba na glavnicu priznaju se na pocetku tekuceg razdoblja.

Tacke 23., 25., B94. 1 B96.-B99. su izmjene i dopune MRS 27 izdanog u 2008. godini
koji su preneseni u MSFI 10. Osim kada je subjekt primjenjuje tacku C3,, ili treba
primjenjivati tacke C4.-C5.A, subjekt je duZan primijeniti zahtjeve u tim tackama
kako slijedi:

(a) Subjekt ne smije prepravljati pripisivanje bilo dobit ili gubitak za
izvjeStajna razdoblja prije nego Sto primijeni izmjene i dopune iz tacke
B94. po prvi put.

(b) Zahtjevi iz taCaka 23.1B96. za racunovodstvu tretman promjena vlasnickih
udjela u zavisnom druStvu nakon Sto se kontrola dobije ne odnose se na
promjene koje su se dogodile prije nego $to subjekt po¢ne primjenjivati
ove dodatke za prvi put.

() Subjekt ne smije prepravljati knjigovodstvenu vrijednost ulaganja u
bivSem zavisnom drustvu, ako je kontrola bila izgubljena prije nego Sto
je primijenio izmjene i dopune u tackama 25. i B97.-B99. po prvi put.
Osim toga, subjekt nece ponovno izracunati nikakvu dobit ili gubitak na
gubitak kontrole nad zavisnim drustvom koji se dogodio prije nego su se
izmjena i dopuna u tackama 25. i B97.-B99.primjenile prvi put.

Pozivanja na ‘period koji neposredno prethodi’

Bez obzira na reference na godis$nje razdoblje koje neposredno prethode datumu
prve primjene (u ‘period koji neposredno prethodi’) u tackama C3.B-C5.A, subjekt
moze takoder predstaviti prilagodene usporedne informacije za bilo koja ranija
razdoblja, ali se ne zahtjeva da to ucine. Ako subjekt prezentira na sadasnje
prilagodene usporedne informacije za bilo koja ranija razdoblja, sve reference na
‘period koji neposredno prethodi’ u tackama C3.B-C5.Ace se Citati kao ‘najranijie
prilagodeno usporedno prezentovano razdoblje’

Ako subjekt prezentira neprilagodene usporedne informacije za bilo koja ranija
razdoblja, on mora jasno identificirati informacije koje nisu prilagodene, izjaviti
da ih je pripremala je na drugom osnovu, i objasniti na taj osnovi.
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Pozivanje na MSFI 9

C7. Ako subjekt primjenjuje ovaj MSF], ali jo$ ne primjenjuje MSFI 9, svako pozivanje
u ovom MSFI sa MSFI 9 treba citati kao upucivanje na MRS 39 Financijski
instrumenti:priznavanje i mjerenje.

Povlacenje ostalih MSFI

Cs. Ovaj MSFI zamjenjuje zahtjeve koji se odnose na financijska izvje§¢a u MRS 27
(izmjenjen i dopunjen 2008.).

Co. Ovaj MSFI takoder zamjenjuje SIC-12 Konsolidacija - subjekti za posebne namjene.
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