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IFRIC tumacenje 16-
Zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje

Reference

° MRS 8 - Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske

o MRS 21 - Efekti promjena kurseva stranih valuta

o MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

Osnove

Mnogi izvjeStajni subjekti imaju ulaganja u inostrano poslovanje (kako je
definisano tackom 8. MRS-a 21), Sto moZe podrazumijevati zavisne subjekte,
pridruZzene subjekte, zajednicke poduhvate i podruznice. MRS 21 nalaZe
subjektima da funkcijsku valutu svakog svog inostranog poslovanja odrede kao
valutu primarnog ekonomskog okruZenja tog poslovanja. Kod preracunavanja
rezultata i finansijskog poloZaja inostranog poslovanja u valutu prezentacije,
subjekt je duzZan priznavati kursne razlike u sastavu ostale sveobuhvatne dobiti
do otudenja inostranog poslovanja.

Racunovodstvo zastite kod valutnog rizika koji proizilazi iz neto ulaganja
u inostrano poslovanje primjenjuje se samo onda kada je neto imovina tog
inostranog poslovanja obuhvacena finansijskim izvjeStajima.! Stavka koja je
predmet zastite od valutnog rizika koji proizilazi iz neto ulaganja u inostrano
poslovanje moZe biti iznos neto imovine koji je jednak ili niZi od knjigovodstvene
vrijednosti neto imovine inostranog poslovanja.

MRS 39 nalaZe odredivanje prihvatljive zaStiCene stavke i prihvatljivog
instrumenata zastite u sklopu odnosa racunovodstvene zastite. Ukoliko postoji
odreden odnos zastite, kod zastite neto ulaganja dobit ili gubitak od instrumenta
zaStite za koji je utvrdeno da predstavlja ucinkovitu zaStitu neto ulaganja
priznaje se u okviru ostale sveobuhvatne dobiti i prikazuje unutar kursnih
razlika proiza$lih iz prera¢unavanja rezultata i finansijskog poloZaja inostranog
poslovanja.

Subjekt s mnogo inostranih poslovanja moze biti izloZen viSestrukim valutnim
rizicima. Ovo tumacenje daje uputstva o nacinu prepoznavanja valutnih rizika
koji su prihvatljivi kao predmet zaStite neto ulaganja u inostrano poslovanje.

MRS 39 omogucava subjektima da odrede izvedeni ili neizvedeni finansijski
instrument (ili kombinaciju ta dva) kao instrumente zaStite od valutnog
rizika. Ovo tumacenje daje uputstva o tome gdje se unutar grupe mogu drZati
instrumenti zastite neto ulaganja u inostrano poslovanje da bi se kvalifikovali za
primjenu racunovodstva zastite.

1 Ovo je slucaj kod konsolidovanih finansijskih izvjeStaja, finansijskih izvjestaja u kojima su ulaganja poput
pridruZenih subjekata ili zajednickih poduhvata obracunata primjenom metoda udjela, te finansijskih

izvjestaj
poslovi.

a koji obuhvataju podruZnice ili zajednicko poslovanje u skladu s definicijom MSFI-ja 11 - Zajednicki
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MRS 21 i MRS 39 nalazu da se, kada matica otuduje inostrano poslovanje,
kumulativni iznosi priznati u okviru ostale sveobuhvatne dobiti povezani i sa
kursnim razlikama proiza$lim iz prera¢unavanja rezultata i finansijskog poloZaja
inostranog poslovanja i sa dobiti, odnosno gubitkom od instrumenta zastite za
koji je utvrdeno da predstavlja uc¢inkovitu zastitu neto ulaganja reklasifikuju iz
kapitala u dobit ili gubitak kao reklasifikacijsko uskladivanje. Ovo tumacenje daje
uputstva o nacinu na koji subjekt treba odrediti iznose koji se reklasifikuju iz
kapitala u dobit ili gubitak kako za instrument zastite tako i za zaSticenu stavku.

Djelokrug

Pitanja

Ovo tumacenje primjenjuje se na subjekte koji koriste zastitu od valutnog rizika
povezanog s njihovim neto ulaganjima u inostrano poslovanje i koji Zele ispuniti
kriterije za primjenu racunovodstva zastite u skladu s MRS-om 39. Iz prakti¢nih
razloga, u ovom tumacenju takvi subjekti nazivaju se maticama, a finansijski
izvjestaji u koje je uvrStena neto imovina inostranog poslovanja konsolidovani
finansijski izvjeStaji. Svako upudivanje na maticu jednako se primjenjuje na
sve subjekte koji imaju neto ulaganja u inostrano poslovanje bilo da se radi o
zajednickom poduhvatu, pridruZzenom subjektu ili podruznici.

Ovo tumacenje primjenjuje se samo na zaStitu neto ulaganja u inostrano
poslovanje i ne treba ga po analogiji primjenjivati na druge vidove rac¢unovodstva
zastite.

9.

Ulaganja u inostrano poslovanje moZe drzati matica neposredno ili posredstvom
jednog ili viSe svojih zavisnih drustava. Pitanja koja obraduje ovo tumacenje su:

(a) priroda rizika koji je predmet zastite i iznos zasticene stavke za koje se moZe odrediti
odnos zastite:

(i) da li matica kao rizik koji ¢e biti predmet zaStite moZe odrediti
samo kursne razlike proizasle iz razli¢itih funkcijskih valuta
matice i njenog inostranog poslovanja ili kao takav moZe odrediti
i kursne razlike do kojih dolazi zbog razli¢ite valute prezentacije
u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice i funkcijske
valute njenog inostranog poslovanja;

(ii) ako je inostrano poslovanje u posrednom vlasni§tvu matice, da
i rizik koji je predmet zaStite ukljucuje samo kursne razlike
proizasle iz razli¢itih funkcijskih valuta inostranog poslovanja i
njegove matice ili se u taj rizik mogu ukljuciti i sve kursne razlike
izmedu funkcijskih valuta inostranog poslovanja i posredne
ili krajnje matice (to jeste, da li ¢injenica da se neto ulaganje
u inostrano poslovanje drZi putem posredne matice utice na
ekonomski rizik krajnje matice).

(b) gdje se unutar grupe moZe drzati instrument zastite:

(i) da 1i se odnos prihvatljiv sa stanoviSta racunovodstva zastite moze
uspostaviti samo ako je subjekt koji Stiti svoje neto ulaganje
strana u predmetnom instrumentu zaStite ili instrument zasStite
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moze drZati bilo koji subjekt unutar grupe bez obzira na njegovu
funkcijsku valutu;

(ii) da 1i priroda instrumenta zaStite (izvedenog ili neizvedenog) ili
metod konsolidovanja utic¢u na procjenu ucinkovitosti zastite;

() koje iznose kod otudenja inostranog poslovanja treba reklasifikovati iz kapitala u
dobit ili gubitak kao reklasifikacijsko uskladivanje:

(1) kada se otudi inostrano poslovanje koje je podlijegalo zastiti,
koje iznose rezervi matice iz osnova preracunavanja stranih
valuta u vezi sa instrumentom zastite i u vezi sa tim inostranim
poslovanjem treba u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima
matice reklasifikovati iz kapitala u dobit, odnosno u gubitak;

(ii) da li metod konsolidacije utice na odredivanje iznosa koji ¢e biti
reklasifikovani iz kapitala u dobit ili gubitak.

Sluzbeno stajaliste

10.

11.

12.

13.

Priroda rizika koji je predmet zastite i iznos zasti¢ene
stavke za koje se moze odrediti odnos zastite

Racunovodstvo zaStite moZe se primijeniti samo na kursne razlike proizasle iz
razlic¢itih funkcijskih valuta matice i njenog inostranog poslovanja.

Kod zastite od valutnihrizika koji proizlaze iz neto ulaganja uinostrano poslovanje,
zasSticena stavka moze biti iznos neto imovine jednak ili niZi od knjigovodstvene
vrijednosti neto imovine inostranog poslovanja u konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima matice. Knjigovodstveni iznos neto imovine inostranog poslovanja
koji se u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice mozZe odrediti kao
zaSti¢ena stavka zavisi od toga da li je neka matica inostranog poslovanja na
niZem nivou primijenila racunovodstvo zastite na svu ili samo dio neto imovine
tog inostranog poslovanja, te da li je takav nacin obracunavanja zadrZan i u
konsolidovanim finansijskim izvjeS§tajima matice.

Rizik koji je predmet zasStite moZe se odrediti kao valutna izloZenost koja se javlja
izmedu funkcijske valute inostranog poslovanja i funkcijske valute bilo koje
njegove matice (neposredne, posredne ili krajnje). Cinjenica da se neto ulaganje
drzi putem posredne matice ne utice na prirodu ekonomskog rizika koji proizilazi
iz valutne izloZenosti po krajnju maticu.

IzloZenost valutnom riziku koji proizlazi iz neto ulaganja u inostrano poslovanje
samo jednom se moZe kvalifikovati za primjenu racunovodstva zaStite u
konsolidovanim finansijskim izvjeStajima. Prema tome, ako se zastita od istog
rizika iste neto imovine inostranog poslovanja provodi kod viSe od jedne
matice unutar grupe (na primjer, provode je i neposredna i posredna matica),
samo je jedan odnos zaStite prihvatljiv za primjenu racunovodstva zastite u
konsolidovanim finansijskim izvjeStajima krajnje matice. Odnos zastite koji je
odredila jedna matica u svojim konsolidovanim finansijskim izvjeStajima ne
mora voditi i druga matica viSeg nivoa, medutim, ako ga matica viSeg nivoa ne
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14.

15.

16.

17.

vodi, rac¢unovodstvo zastite koje je primijenila matica na niZem nivou mora se
ukinuti prije priznavanja racunovodstva zastite kod matice na viSem nivou.

Gdje se unutar grupe moze drzati instrument zastite

Kao instrument zaStite neto ulaganja u inostrano poslovanje moze se odrediti
izvedeni ili neizvedeni instrument (ili kombinacija ta dva). Instrumentfe
zaStite moZe drZati bilo koji subjekat ili viSe subjekata unutar grupe, sve dok
su zadovoljeni zahtjevi u pogledu odredivanja, dokumentovanja i u¢inkovitosti
zastite neto ulaganja iz stava 88. MRS-a 39. Posebno je vazno jasno dokumentovanje
strategije zaStite grupe zbog mogucnosti razli¢itog odredivanjana razlic¢itim
nivoima unutar nje.

Za potrebe ocjenjivanja ucinkovitosti, promjena vrijednosti instrumenta zastite
u odnosu na valutni rizik izracunava se prema funkcijskoj valuti one matice u
odnosu na ¢iju funkcijsku valutu se mjeri rizik koji je predmet zastite, u skladu sa
dokumentacijom racunovodstva zaStite. Zavisno od toga gdje se drzZi instrument
zaStite, u odsustvu racunovodstva zastite ukupna promjena vrijednosti moze se
priznati u dobit, odnosno gubitak, u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti ili kao
oboje. Na ocjenu ucinkovitosti, medutim, ne utice to da li je promjena vrijednosti
instrumenta zaStite priznata u dobit ili gubitak ili u sklopu ostale sveobuhvatne
dobiti. U postupku primjene racunovodstva zaStite ukupan ucinkoviti dio
promjene uvrStava se u ostalu sveobuhvatnu dobit. Na ocjenu ucinkovitosti
ne utice ni to da li je instrument zastite izvedeni ili neizvedeni, kao ni metod
konsolidacije.

Otudenje zasticenog inostranog poslovanja

Ako je zasticeno inostrano poslovanje otudeno, iznos koji je u konsolidovanim
finansijskim izvjeStajima matice po osnovu instrumenta zastite klasificiran kao
reklasifikacijsko uskladenje iz rezerve po osnovu preracunavanja stranih valuta
u dobit ili gubitak jeste iznos koji treba utvrditi u skladu sa zahtjevima tacke
102. MRS-a 39. Taj iznos predstavlja kumulativnu dobit ili gubitak od instrumenta
zaStite za koji je utvrdeno da predstavlja ucinkovitu zastitu.

Iznos koji je u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice po osnovu
instrumenta zaStite klasificiran u dobit ili gubitak po osnovu neto ulaganja
u odredeno inostrano poslovanje u skladu sa tackom 48. MRS-a 21 je iznos
koji je ukljuCen u rezervu matice na osnovu preracunavanja stranih valuta
reklasifikuje u dobit ili gubitak predstavlja iznos uklju¢en u rezerve matice iz
osnova preracunavanja stranih valuta u vezi sa datim inostranim poslovanjem.
U konsolidovanim finansijskim izvjeStajima krajnje matice metod konsolidacije
ne utice na ukupni neto iznos priznat kao dio rezervi po osnovu preracunavanja
stranih valuta u vezi sa cjelokupnim inostranim poslovanjem. Medutim, to da
li krajnja matica koristi metoda direktnog ili postepenog konsolidovanja? moZe
uticati na iznos ukljucen u njene rezerve po osnovu preracunavanja stranih valuta
u vezi sa pojedina¢nim operacijama inostranog poslovanja. Primjena metoda

2 Direktni metod je metod konsolidovanja koji podrazumijeva direktno preracunavanje finansijskih izvjestaja
inostranog poslovanja u funkcijsku valutu krajnje matice. Postepeni metod je metod konsolidovanja po
kom se finansijski izvjeStaji inostranog poslovanja prvo preracunavaju u funkcijsku valutu posredne matice
ili viSe njih a zatim u funkcijsku valutu krajnje matice (ili valutu prezentacije ukoliko te dvije nisu jednake).
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postepenog konsolidovanja moZe dovesti do toga da se iznos reklasifikovan u
dobit ili gubitak razlikuje od onog koriStenog za potrebe utvrdivanja u¢inkovitosti
zastite. Ta razlika se moZe eliminisati utvrdivanjem iznosa koji bi u odnosu
na predmetno inostrano poslovanje nastao da je koriSten metod direktnog
konsolidovanja. Ovo uskladivanje nije obavezno prema MRS-u 21, ali je rijec¢ o
odabiru racunovodstvene politike koju potom treba dosljedno primjenjivati na
sva neto ulaganja.

Datum stupanja na snagu

18.

18.A

18.B

Subjekt treba primijeniti ovo tumacenje na godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. oktobra 2008. godine. Subjekt treba primjenjivati izmjene i dopune
tacke 14. uvedene Poboljsanjima MSFI-jeva iz aprila 2009. godine na godi$nje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine. Dozvoljena je i njihova ranija
primjena. Subjekt je duZan objaviti svaku primjenu tumacenja na period koji je
poceo prije 1. oktobra 2008. godine, odnosno izmjena i dopuna tacke 14. na period
koji je poceo prije 1. jula 2009. godine.

[Ovaj stav se odnosi na izmjene i dopune koje jos nisu stupile na snagu iz kog razloga nisu
uvrstene u ovo izdanje tumacenja.|

[Ovaj stav se odnosi na izmjene i dopune koje jos nisu stupile na snagu iz kog razloga nisu
uvrstene u ovo izdanje tumacenja.|

Prelazne odredbe

19.

MRS 8 propisuje nacin na koji subjekt treba primjenjivati promjenu
racunovodstvene politike do koje dolazi zbog pocetka primjene nekog tumacenja.
Subjekt nije duZan postupiti u skladu s tim zahtjevima kod prve primjene ovog
tumacenja. Ako je subjekt odredio instrument zastite kao zaStitu neto ulaganja,
ali ona ne ispunjava uslove za primjenu racunovodstva zaStite iz ovog tumacenja,
subjekt treba primijeniti MRS 39 kako bi prospektivno ukinuo to racunovodstvo
zastite.
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Dodatak
Uputstva za primjenu

Ovaj dodatak cini sastavni dio tumacenja.

UP1L.

UP2.

Ovaj prilog ilustruje primjenu tumacenja na korporativnoj strukturi prikazanoj
u daljem tekstu. U svakom od datih slucajeva, opisani odnosi zastite bili bi
podvrgnuti testiranju ucinkovitosti u skladu s MRS-om 39, mada to testiranje
nije predmet samog Dodatka. Matica, kao krajnja matica, svoje konsolidovane
finansijske izvjeStaje prezentuje u svojoj funkcijskoj valuti — eurima (EUR). Sva
zavisna drusStva su u stopostotnom vlasniStvu matice. Neto ulaganje matice u
zavisno drustvo B u vrijednosti od 500 miliona funti (funkcijska valuta je britanska
funta (GBP)) obuhvata i 159 miliona funti kao protuvrijednost neto ulaganja
zavisnog drusStva B u zavisno druStvo C u iznosu od 300 miliona USD (funkcijska
valuta je americki dolar (USD)). Drugim rije¢ima, neto imovina zavisnog drustva
B pored njegovog ulaganja u zavisno drustvo C iznosi 341 milion GBP.

Priroda rizika predmeta zastite za koji je moguce odrediti
odnos zastite (stavovi 10.-13.)

Matica moZe §tititi svoja neto ulaganja u zavisna drustva A, B i C od valutnog
rizika koji proizilazi iz funkcijskih valuta svakog od njih (japanskog jena (JPY),
britanske funte i americkog dolara) u odnosu na euro. Pored toga, matica mozZe
provoditi i zaStitu od valutnog rizika iz odnosa dolara i funte kao funkcijskih
valuta zavisnog dru$tva B, odnosno C. U svojim konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima, zavisno dru$tvo B moZe provoditi zastitu svog neto ulaganja u
zavisno drustvo C od valutnog rizika koji proizlazi iz njihovih funkcijskih valuta,
americkog dolara i britanske funte. U sljede¢im primjerima rizik odreden za
zastitu je rizik promptnog deviznog kursa posto instrumenti zastite nisu derivati.
Da su instrumenti zaStite terminski ugovori, matica bi mogla odrediti rizik
terminskog deviznog kursa.

Matica
Funkciijska valuta: EUR

400 milijardi JPY 500 miliona GBP
Zavisno drustvo A Zavisno drustvo B
Funkcijska valuta: jen (JPY) Funkcijska valuta: funta

300 miliona USD
(protuvrijednost
159 miliona GBP)

A
Zavisno drustvo C
Funkcijska valuta: dolar
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Iznos zasti¢ene stavke za koju je moguce odrediti odnos
zastite (tacke 10.-13.)

Matica Zeli zaStititi svoje neto ulaganje u zavisno druStvo C od valutnog rizika.
Pretpostavimo da zavisno drustvo A ima vanjsku pozajmicu od 300 miliona USD.
Neto imovina zavisnog drustva A na pocetku izvjeStajnog perioda je 400 000
miliona JPY ukljucujudi i prinos od vanjske pozajmice od 300 miliona USD.

Zasticena stavka moZe biti iznos neto imovine jednak ili niZi od knjigovodstvene
vrijednosti neto ulaganja matice u zavisno drustvo C (300 miliona USD) u njenim
konsolidovanim finansijskim izvjestajima. U svojim konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima, matica moZe vanjsku pozajmicu zavisnog drustva A u iznosu od 300
miliona USD odrediti kao zaStitu od valutnog rizika po promptnom kursu eura
u odnosu na americki dolar (EUR/USD) koji je povezan s njenim neto ulaganjem
u neto imovinu zavisnog drustva C u iznosu od 300 miliona USD. U tom slucaju
se i kursna razlika izmedu eura i americkog dolara (EUR/USD) po vanjskoj
pozajmici zavisnog druStva A u iznosu 300 miliona USD i kursna razlika izmedu
eura i ameri¢kog dolara (EUR/USD) po osnovu neto ulaganju u zavisno drustvo
C u iznosu 300 miliona USD u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice
nakon primjene racunovodstva zastite prikazuju unutar rezerve po osnovu
preracunavanja stranih valuta.

U odsustvu racunovodstva zastite, ukupne kursne razlike izmedu americkog
dolara i eura po vanjskoj pozajmici zavisnog drustva A u iznosu 300 miliona
USD bi se u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice priznale na sljedeci
nacin:

o promjena promptnog deviznog kursa USD/JPY, preraCunata u eure, u
dobit ili gubitak;
° promjena promptnog deviznog kursa JPY/EUR u ostalu sveukupnu dobit.

Umyjesto nacina odredivanja iz tacke UP4., matica u svojim konsolidovanim
finansijskim izvje$tajima moze vanjsku pozajmicu zavisnog drustva A u iznosu
300 miliona USD odrediti kao zastitu od valutnog rizika po promptnom kursu
britanske funte u odnosu na americki dolara (GBP/USD) iz odnosa izmedu
zavisnog drusStva C i zavisnog drustva B. U tom slucaju ukupna kursna razlika
izmedu americ¢kog dolara i eura za vanjsku pozajmicu zavisnog drustva A u iznosu
300 miliona USD bila bi umjesto toga priznata u konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima matice na sljededi nacin:

° promjena promptnog deviznog kursa GBP/USD u rezerve po osnovu

preracunavanja stranih valuta u odnosu na zavisno drustvo C;

o promjena promptnog deviznog kursa GBP/JPY, preracunata u eure, u dobit
ili gubitak; i

. promjena promptnog deviznog kursa JPY/EUR u ostalu sveobuhvatnu
dobit.

Matica u svojim konsolidovanim finansijskim izvjeStajima ne moZe vanjsku
pozajmicu zavisnog drustva A od 300 miliona USD odrediti i kao zaStitu od
rizika po promptnom kursu EUR/USD i kao zastitu od rizika po promptnom

jednom. Zavisno drustvo B ne moZe primijeniti ra¢unovodstvo zastite u svojim
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UPS.

UPo.

konsolidovanim finansijskim izvjeStajima jer se instrument zaStite drZi izvan
grupe koju ¢ine zavisno druStvo B i zavisno drustvo C.

Gdje se unutar grupe moze drzati instrument zastite
(stavovi 14.-15.)?

Kao Sto je navedeno u tacki UP5., u odsustvu racunovodstva zastite, ukupna
promjena vrijednosti po osnovu valutnog rizika u vezi sa vanjskom pozajmicom
zavisnog drustva A u iznosu od 300 miliona USD u konsolidovanim finansijskim
izvjeStajima matice bila bi prikazana i u dobiti odnosno gubitku (promptni kurs
USD/JPY) i u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti (promptni kur RUR/JPY). Oba iznosa
se ukljucuju u svrhe ocjenjivanja uc¢inkovitosti zastite odredene tackom UP4. jer
se 1 promjena vrijednosti instrumenta zaStite i promjena vrijednosti zasti¢ene
stavke izracunavaju prema odnosu eura, funkcijske valute matice, i ameri¢kog
dolara koji je funkcijska valuta zavisnog drustva C, u skladu sa dokumentacijom
o zastiti. Metod konsolidovanja (to jeste, metod direktnog ili metod postepenog
konsolidovanja) ne utice na ocjenu ucinkovitosti zastite.

Iznosi reklasifikovani u dobit ili gubitak pri otudenju
inostranog poslovanja (stavovi 16.-17.)

Pri otudenju zavisnog drusStva C, u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima
matice, iz njene rezerve po osnovu preracunavanja stranih valuta, u dobit ili
gubitak se reklasifikuju sljededi iznosi:

(a) u vezi sa vanjskom pozajmicom zavisnog subjekta A od 300 miliona USD,
iznos Cije utvrdivanje nalaze MRS 39, odnosno ukupna promjena vrijednosti
u vezi sa valutnim rizikom priznata u okviru ostale sveobuhvatne dobiti
kao ucinkoviti dio zastite; a

(b) u vezi sa neto ulaganjem u zavisno drustvo C u iznosu od 300 miliona USD,
iznos koji subjekt utvrduje svojom metodom konsolidovanja. Ako matica
primjenjuje metod direktnog konsolidovanja, svoje rezerve po osnovu
preracunavanja stranih valuta u vezi sa zavisnim drustvom C utvrdice
direktno prema deviznom kursu eura u odnosu na americki dolar (EUR/
USD). Ako matica primjenjuje metod postepenog konsolidovanja, rezerve
po osnovu preracunavanja stranih valuta u vezi sa zavisnim drustvo C
utvrdice prema rezervama po osnovu preracunavanja stranih valuta koje
je priznalo zavisno drustvo B na osnovu deviznog kursa funte prema
americkom dolaru (GBP/USD), preracunato u funkcijsku valutu matice
primjenom deviznog kursa eura u odnosu na britansku funtu (EUR/GBP).
Ako je matica u prethodnom periodu primjenjivala metod postepenog
konsolidovanja to je ne obavezuje niti sprecava da iznos rezerve po osnovu
preracunavanja stranih valuta koji treba reklasifikovati po otudenju
zavisnog subjekta C utvrdi kao onaj iznos koji bi priznala da je oduvijek
koristila direktni metod, zavisno od njene racunovodstvene politike.

Zastita viSe inostranih poslovanja (tacke 11., 13.i 15.)

Sljede¢i primjeri pokazuju da je u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima
matice rizik koji moZe biti predmet zastite uvijek onaj rizik koji se tice odnosa
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izmedu njene funkcijske valute (euro) i funkcijskih valuta zavisnih drustava B i
C. Bez obzira na to kako su zastite odredene, najveci iznosi koji se kao ucinkovita
zadtita mogu u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice ukljuciti
u rezervu po osnovu preracunavanja stranih valuta ako se provodi zaStita
oba inostrana poslovanja su 300 miliona USD za valutni rizik EUR/USD i 341
milion funti za valutni rizik EUR/GBP. Ostale promjene vrijednosti uzrokovane
promjenama kursa stranih valuta iskazuju se u sklopu konsolidovane dobiti,
odnosno gubitka matice. Naravno, postoji opcija i da matica odredi 300 miliona
USD samo za promjene promptnog kursa dolara u odnosu na britansku funtu
(USD/GBP) ili 500 miliona GBP samo za promjene promptnog kursa britanske
funte u odnosu na euro (GBP/EUR).

Matica drzi instrumente zastite u USD i instrumente zastite u GBP

Matica moZe Zeljeti zaStitu od valutnog rizika i u odnosu na svoje neto ulaganje
u zavisno dru$tvo B i u odnosu na svoje neto ulaganje u zavisno drustvo C.
Pretpostavimo da matica drZi odgovarajuce instrumente zastite denominovane u
americ¢kim dolarima i u britanskim funtama koje moze odrediti kao zastitu svojih
neto ulaganja u zavisno drustvo B i zavisno drustvo C. U svojim konsolidovanim
finansijskim izvje$tajima matica moZe, izmedu ostalog, odrediti sljedece:

(@) instrument zastite u iznosu od 300 miliona USD odreden kao zastita neto
ulaganja u zavisno drustvo C u iznosu od 300 miliona USD, pri ¢emu
rizik predstavlja izloZenost promptnom kursu eura u odnosu na dolar
(EUR/USD) izmedu matice i zavisnog drustva C, te instrument zastite u
iznosu od najviSe 341 milion GBP odreden kao zaStita neto ulaganja u
zavisno drus$tvo B u iznosu od 341 milion GBP, pri ¢emu rizik predstavlja
izlozenost promptnom kursu eura u odnosu na funtu (EUR/GBP) izmedu
matice i zavisnog drustva B;

(b) instrument zastite u iznosu od 300 miliona USD odreden kao zastita neto
ulaganja u zavisno drustvo C u iznosu od 300 miliona USD, pri ¢emu rizik
predstavlja izloZenost promptnom kursu funte u odnosu na dolar (GBP/
USD) izmedu zavisnog drustva B i zavisnog drustva C, te instrument zaStite
u iznosu od najviSe 500 miliona GBP odreden kao zaStita neto ulaganja u
zavisno drustvo B u iznosu od 500 miliona GBP, pri ¢emu rizik predstavlja
izlozenost promptnom kursu eura u odnosu na funtu (EUR/GBP) izmedu
matice i zavisnog drustva B.

Valutni rizik EUR/USD u vezi sa neto ulaganjem matice u zavisno drustvo C
razlikuje se od valutnog rizika EUR/GBP u vezi sa neto ulaganjem matice u zavisno
drustvo B. Medutim, u slucaju opisanom u podtacki (a) tacka UP10., matica je
ve¢ samim odredivanjem instrumenta zastite u dolarima koji drZi u potpunosti
zastitila svoje neto ulaganje u zavisno drustvo C od valutnog rizika EUR/USD. Ako
bi matica i instrument zaStite u funtama koji drzi takoder odredila kao zastitu
svog neto ulaganja u zavisno dru$tvo B u iznosu 500 miliona GBP, 159 miliona GBP
od tog neto ulaganja, koji predstavljaju protuvrijednost neto ulaganja u zavisno
drustvo C u USD, u konsolidovanim finansijskim izvjeStajima matice bili bi dva
puta zasticeni od valutnog rizika GBP/EUR.

U slucaju iz podtacke (b) tacka UP10., ako matica kao rizik, koji je predmet zastite,
odredi izloZenost promptnom deviznom kursu GBP/USD izmedu zavisnog drustva
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B i zavisnog drustva C, samo dio promjene vrijednosti instrumenta zaStite u
iznosu od 300 miliona USD povezan s kursom funte u odnosu na americki dolar
ukljucuje se u rezerve matice po osnovu preracunavanja stranih valuta u vezi
sa zavisnim druStvom C. Preostali dio promjene (jednak promjeni 159 miliona
GBP po osnovu kursa GBP/EUR) iskazuje se unutar konsolidovane dobiti, odnosno
gubitka matice, kao u tacki UP5. Bududi da odredivanje valutnog rizika USD/
GBP izmedu zavisnog druStva B i zavisnog drustva C ne ukljucuje valutni rizik
GBP/EUR, matica moze odrediti i iznos do 500 miliona GBP svog neto ulaganja u
zavisno dru$tvo B kao rizik povezan s izloZeno$¢u promptnom kursu GBP/EUR
izmedu matice i zavisnog drustva B.

Zavisno drustvo B drzi instrument zastite u USD

Pretpostavimo da zavisno drustvo B ima vanjsko zaduZenje po zajmu u iznosu
300 miliona USD po kojem su primljena sredstva prenesena na maticu putem
medukompanijskog zajma nominiranog u britanskim funtama. Bududi da su i
njegova sredstva i njegove obaveze porasle za 159 miliona GBP, neto imovina
zavisnog druStva B ostaje nepromijenjena. Zavisno dru$tvo B bi u svojim
konsolidovanim finansijskim izvjeStajima pomenuti vanjski dug moglo odrediti
kao zastitu svog neto ulaganja u zavisno drustvo C od valutnog rizika GBP/USD.
Matica bi mogla zadrzZati to odredivanje instrumenta zastite od strane zavisnog
drustva B, odnosno i sama ga odrediti kao zastitu svog neto ulaganja od 300
miliona americkih dolara u zavisno drus$tvo C od valutnog rizika GBP/USD (vidi
tacku 13.), a instrument zastite u britanskim funtama koji drZi odrediti kao zastitu
svog cjelokupnog neto ulaganja u zavisno drustvo B u iznosu od 500 miliona GBP.
Prva zastita, koju je odredilo zavisno drustvo B, procjenjivala bi se u funkcijskoj
valuti tog drustva (britanska funta), dok bi se druga zastita, koju je odredila
matica, procjenjivala u funkcijskoj valuti matice (euro). U tom slucaju je u okviru
konsolidovanih finansijskih izvjeStaja matice instrumentom zastite u americkim
dolarima zastita provedena samo u odnosu na valutni rizik GBP/USD povezan s
neto ulaganjem matice u zavisno drustvo C, a ne u odnosu na cjelokupni valutni
rizik EUR/USD. Prema tome, u konsolidovanim finansijskim izvje$tajima matice
moze biti provedena zastita cijelog valutnog rizika EUR/GBP povezanog s neto
ulaganjem matice u zavisno drus$tvo B u iznosu od 500 miliona GBP.

Medutim, u obzir se mora uzeti i nadin obracunavanja zajma u iznosu od 159
milina GBP koji matica ima obavezu isplatiti zavisnom drustvu B. Ako se obaveza
matice po osnovu zajma ne posmatra kao dio njenog neto ulaganja u zavisno
drustvo B jer ne ispunjava uslove iz stava 15. MRS-a 21, kursna razlika GBP/EUR
koja nastane prilikom preracunavanja iskazuje se kroz konsolidovanu dobit,
odnosno gubitak matice. Ako se zajam u iznosu od 159 miliona GBP koji matica
ima obavezu isplatiti zavisnom dru$tvu B posmatra kao dio njenog neto ulaganja,
to neto ulaganje iznosi samo 341 milion GBP a, u skladu s tim, iznos koji bi matica
mogla odrediti kao stavku zasticenu od valutnog rizika GBP/EUR smanjujese sa
500 miliona na 341 milion GBP.

Ako bi matica ukinula odnos zastite koji je odredilo zavisno drustvo B, mogla bi
vanjsko zaduZenje zavisnog drustva B u iznosu od 300 miliona USD odrediti kao
zastitu svog neto ulaganja u zavisno drustvo C u iznosu od 300 miliona USD od
valutnog rizika EUR/USD, a instrument zastite u funtama koji sama drZzi odrediti
kao zastitu svog neto ulaganja u zavisno drustvo B samo do iznosa od 341 milion
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GBP. U tom slucaju ucinkovitost obje zaStite bi se izracunavala po funkcijskoj
valuti matice (euro). Slijedom toga, i promjena vrijednosti vanjske pozajmice
zavisnog dru$tva B na osnovu kursa USD/GBP i promjena vrijednosti zajma koji je
matica u obavezi isplatiti zavisnom drustvu B po osnovu kursa GBP/EUR (ukupno
jednaka kursnoj razlici USD/EUR) bi u konsolidovanim finansijskim izvje$tajima
matice bile ukljucene u rezerve po osnovu preracunavanja stranih valuta. Bududi
da je matica svoje neto ulaganje u zavisno drustvo C ve¢ u potpunosti zastitila
od valutnog rizika EUR/USD, samo iznos od najviSe 341 milion GBP svog neto
ulaganja u zavisno drustvo B moZe zastititi od valutnog rizika EUR/GBP.
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